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行业配置向龙头集中，超市龙头基金重仓持股提升明显 

——2019Q2 商贸零售行业基金重仓数据分析 
 

   行业动态  

      ◆2019Q2 零售行业基金重仓市值占比为 2.05%，高配 0.59 个百分点 

从重仓股数量来看，2019Q2 商贸零售行业共有 33 只个股成为基金

重仓股，较 2018Q4 减少 5 只。从重仓持股市值来看，2019Q2 商贸零售

行业的基金重仓持股总市值为 216.11 亿元，占全市场基金重仓持股总市

值的 2.05%，占比在 29 个中信一级行业中排名第 15。2019Q2 商贸零售

行业总市值占 A 股总市值的 1.46%，基金整体高配 0.59 个百分点。从季

度变化来看，2019Q2 零售行业的基金重仓持股占比较 2019Q1 上升 0.06

个百分点。 

◆基金重仓集中度继续提升，前 5 名个股的重仓市值占全行业的 88% 

从基金重仓市值来看，2019Q2 商贸零售行业基金重仓市值居前的个

股分别为永辉超市、南极电商、苏宁易购、天虹股份和家家悦，基金重仓

市值分别为 112.27、44.31、13.58、10.71 和 9.40 亿元。前 5 名个股的

重仓市值合计为 190.28 亿元，占商贸零售行业总重仓市值的 88.05%，

占比较 2019Q1 上升 6.57 个百分点。从重仓市值的变动来看，2019Q2

商贸零售行业基金重仓市值增加量居前的个股分别为永辉超市、家家悦、

红旗连锁、老凤祥和大商股份，重仓市值分别增加 36.25、2.23、1.51、

0.80 和 0.68 亿元。 

◆永辉超市的重仓持有基金数及重仓基金增加数都位居行业首位 

从重仓基金数来看，2019Q2 商贸零售行业重仓基金数居前的个股分

别为永辉超市、南极电商、苏宁易购、家家悦和天虹股份，重仓的基金数

分别为 168、75、43、42、31 个。从重仓基金数变动来看，2019Q2 商

贸零售行业重仓基金数增加量居前的个股分别为永辉超市、家家悦、老凤

祥和红旗连锁，重仓的基金数分别增加 83、12、9 和 5 个。 

◆细分行业中，超市龙头的基金重仓持股数量显著提升 

在超市行业中，2019Q2 永辉超市的持有基金数较 2019Q1 增加 83

个，基金重仓持股数量较 2019Q1 增加 2.20 亿股，基金重仓持股总市值

较 2019Q1 增加 36.25 亿元。2019Q2 家家悦的持有基金数较 2019Q1 增

加 12 个，基金重仓持股数量较 2019Q1 增加 1209 万股，基金重仓持股

总市值较 2019Q1 增加 2.23 亿元。2019Q2 红旗连锁的持有基金数较

2019Q1 增加 5 个，基金重仓持股数量较 2019Q1 增加 2319 万股，基金

重仓持股总市值较 2019Q1 增加 1.51 亿元。 

◆风险提示： 

居民消费需求增速未达预期，地产后周期影响部分子行业营收增速，

人工费用上涨速度高于预期。 
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行业与上证指数对比图 
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截至 2019 年 7 月 22 日，公募基金 2019 年一季报披露完毕，我们对商

贸零售行业的基金重仓情况进行了统计。纳入统计的个股包括商贸零售行业

（中信一级）当前的成份股，并根据相关公司的主营业务变化进行微调（如

纳入黄金珠宝子行业等）。纳入统计的基金包括全部公募基金。 

 

1、2019Q2 零售行业基金重仓市值占比为

2.05%，高配 0.59 个百分点 

从重仓股数量来看，2019Q2 商贸零售行业共有 33 只个股成为基金重

仓股，较 2019Q1 减少 5 只。 

从重仓持股市值来看，2019Q2 商贸零售行业的基金重仓持股总市值为

216.11 亿元，占全市场基金重仓持股总市值的 2.05%，占比在 29 个中信一

级行业中排名第 15。2019Q2 商贸零售行业总市值占 A 股总市值的 1.46%，

基金整体高配 0.59 个百分点。从季度变化来看，2019Q2 零售行业的基金重

仓持股占比较 2019Q1 上升 0.06 个百分点。 

 

图表 1：商贸零售行业基金重仓股数量（2015Q2-2019Q2） 
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资料来源：Wind 

 

图表 2：商贸零售行业基金重仓市值占比（2015Q2-2019Q2） 
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资料来源：Wind 
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图表 3：29 个中信一级行业的总市值占比和基金重仓持股市值占比（2019Q2） 
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资料来源：Wind 

 

2、基金重仓集中度继续提升，前 5 名个股的重仓

市值占全行业的 88% 

从基金重仓市值来看，2019Q2 商贸零售行业基金重仓市值居前的个股

分别为永辉超市、南极电商、苏宁易购、天虹股份和家家悦，基金重仓市值

分别为 112.27、44.31、13.58、10.71 和 9.40 亿元。前 5 名个股的重仓市

值合计为 190.28 亿元，占商贸零售行业总重仓市值的 88.05%，占比较

2019Q1 上升 6.57 个百分点。 

从重仓市值的变动来看，2019Q2 商贸零售行业基金重仓市值增加量居

前的个股分别为永辉超市、家家悦、红旗连锁、老凤祥和大商股份，重仓市

值分别增加 36.25、2.23、1.51、0.80 和 0.68 亿元。重仓市值减少量居前的

个股分别为南极电商、跨境通、王府井、重庆百货和美凯龙，重仓市值分别

减少 3.04、1.99、1.60、1.22 和 1.07 亿元。 

图表 4：商贸零售行业前 5 名和前 10 名的基金重仓市值占比

（2015Q2-2019Q2） 
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资料来源：Wind 
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图表 5：零售行业基金重仓持股总市值 TOP10（2018Q4-2019Q2） 

排序 公司简称 
2018Q4基金重仓

市值（亿元） 
公司简称 

2019Q1基金重仓

市值（亿元） 
公司简称 

2019Q2基金重仓

市值（亿元） 

1 永辉超市 61.83  永辉超市 76.03  永辉超市 112.27  

2 南极电商 29.86  南极电商 47.35  南极电商 44.31  

3 苏宁易购 12.90  苏宁易购 13.56  苏宁易购 13.58  

4 老凤祥 7.39  天虹股份 11.63  天虹股份 10.71  

5 家家悦 6.94  周大生 7.82  家家悦 9.40  

6 天虹股份 6.15  家家悦 7.17  周大生 7.66  

7 跨境通 5.92  老凤祥 4.45  老凤祥 5.25  

8 周大生 4.83  跨境通 4.15  大商股份 3.18  

9 重庆百货 2.56  重庆百货 3.71  重庆百货 2.49  

10 北京城乡 1.14  大商股份 2.49  跨境通 2.15  

资料来源：Wind 

 

图表 6：2019Q2 零售行业基金重仓市值增加量 TOP10 

排序 证券代码 公司简称 
2018Q3基金重仓

市值（万元） 

2018Q4基金重仓

市值（万元） 

2019Q1基金重仓

市值（万元） 

基金重仓市值 

变动（万元） 

1 601933.SH 永辉超市 1050.79  760288.23  1122739.28  362451.05  

2 603708.SH 家家悦 851.00  71717.51  94030.32  22312.81  

3 002697.SZ 红旗连锁 5326.15  1042.70  16185.39  15142.69  

4 600612.SH 老凤祥 73922.32  44473.07  52472.59  7999.52  

5 600694.SH 大商股份 404.46  24949.57  31780.75  6831.18  

6 000560.sz 我爱我家 0.00  1303.89  5349.71  4045.82  

7 300755.SZ 华致酒行 0.00  0.00  3751.27  3751.27  

8 600723.SH 首商股份 0.00  182.31  3919.23  3736.93  

9 600790.SH 轻纺城 0.00  14.25  1418.31  1404.06  

10 603214.SH 爱婴室 454.67  397.82  1327.45  929.63  

资料来源：Wind 

 

图表 7：2019Q2 零售行业基金重仓市值减少量 TOP10 

排序 证券代码 公司简称 
2018Q3基金重仓

市值（万元） 

2018Q4基金重仓

市值（万元） 

2019Q1基金重仓

市值（万元） 

基金重仓市值 

变动（万元） 

1 002127.SZ 南极电商 298627.28  473534.04  443088.99  -30445.05  

2 002640.SZ 跨境通 59208.12  41466.95  21539.72  -19927.23  

3 600859.SH 王府井 494.04  21099.63  5098.94  -16000.69  

4 600729.SH 重庆百货 25645.76  37146.17  24904.83  -12241.34  

5 601828.SH 美凯龙 0.00  15968.15  5275.68  -10692.47  

6 002419.SZ 天虹股份 61466.10  116335.88  107137.20  -9198.68  

7 000501.SZ 鄂武商 A 7275.34  7575.53  88.58  -7486.95  

8 002867.SZ 周大生 0.00  78169.40  76572.18  -1597.22  

9 600861.SH 北京城乡 3978.76  3351.93  2725.02  -626.91  

10 600655.SH 豫园股份 5266.37  507.64  0.00  -507.64  

资料来源：Wind 
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3、永辉超市的重仓持有基金数及重仓基金增加数

都位居行业首位 

从重仓基金数来看，2019Q2 商贸零售行业重仓基金数居前的个股分别

为永辉超市、南极电商、苏宁易购、家家悦和天虹股份，重仓的基金数分别

为 168、75、43、42、31 个。从重仓基金数变动来看，2019Q2 商贸零售行

业重仓基金数增加量居前的个股分别为永辉超市、家家悦、老凤祥和红旗连

锁，重仓的基金数分别增加 83、12、9 和 5 个。重仓基金数下降量居前的个

股分别为王府井、苏宁易购、重庆百货和美凯龙，重仓基金数分别减少 23、

10、9 和 6 个 

图表 8：2018Q4-2019Q2 零售行业重仓持有基金数 TOP10 

排序 公司简称 
2018Q4 

持有基金数（个） 
公司简称 

2019Q1 

持有基金数（个） 
公司简称 

2019Q2 

持有基金数（个） 

1 永辉超市 111 永辉超市 85 永辉超市 168 

2 南极电商 58 南极电商 71 南极电商 75 

3 苏宁易购 57 苏宁易购 53 苏宁易购 43 

4 老凤祥 50 天虹股份 35 家家悦 42 

5 跨境通 32 王府井 31 天虹股份 31 

6 家家悦 28 家家悦 30 老凤祥 24 

7 天虹股份 24 重庆百货 26 周大生 22 

8 周大生 13 周大生 20 重庆百货 17 

9 重庆百货 11 老凤祥 15 红旗连锁 11 

10 北京城乡 10 跨境通 8 王府井 8 

10 厦门国贸 9 美凯龙 8 大商股份 6 

资料来源：Wind  

 

图表 9：2019Q2 零售行业重仓持有基金数增加量 TOP10 

排序 证券代码 公司简称 
2018Q4 持有 

基金数（个） 

2019Q1 持有 

基金数（个） 

2019Q2 持有 

基金数（个） 

持有基金数 

变动（个） 

1 601933.SH 永辉超市 5 85 168 83 

2 603708.SH 家家悦 2 30 42 12 

3 600612.SH 老凤祥 50 15 24 9 

4 002697.SZ 红旗连锁 7 6 11 5 

5 002127.SZ 南极电商 58 71 75 4 

6 600694.SH 大商股份 3 2 6 4 

7 600755.SH 厦门国贸 9 1 5 4 

7 603214.SH 爱婴室 1 2 6 4 

9 300755.SZ 华致酒行 0 0 3 3 

9 600723.SH 首商股份 0 1 4 3 

9 002867.SZ 周大生 0 20 22 2 

资料来源：Wind  
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图表 10：2019Q2 零售行业重仓持有基金数减少量 TOP10 

排序 证券代码 公司简称 
2018Q3 持有 

基金数（个） 

2018Q4 持有 

基金数（个） 

2019Q1 持有 

基金数（个） 

持有基金数 

变动（个） 

1 600859.SH 王府井 3 31 8 -23 

2 002024.SZ 苏宁易购 57 53 43 -10 

3 600729.SH 重庆百货 11 26 17 -9 

4 601828.SH 美凯龙 0 8 2 -6 

5 600811.SH 东方集团 5 6 2 -4 

6 600655.SH 豫园股份 8 4 0 -4 

6 002419.SZ 天虹股份 24 35 31 -4 

8 002640.SZ 跨境通 32 8 5 -3 

8 000560.sz 我爱我家 0 6 3 -3 

10 000501.SZ 鄂武商 A 2 5 2 -3 

10 600861.SH 北京城乡 8 4 3 -1 

资料来源：Wind 

 

4、细分行业中，超市龙头的基金重仓持股数量显

著提升 

在超市行业中，2019Q2 永辉超市的持有基金数较 2019Q1 增加 83 个，

基金重仓持股数量较 2019Q1 增加 2.20 亿股，基金重仓持股总市值较

2019Q1 增加 36.25 亿元。2019Q2 家家悦的持有基金数较 2019Q1 增加 12

个，基金重仓持股数量较 2019Q1 增加 1209 万股，基金重仓持股总市值较

2019Q1 增加 2.23 亿元。 

在百货行业中，2019Q2 天虹股份的持有基金数较 2019Q1 减少 4 个，

基金重仓持股数量较 2019Q1 增加 235.25 万股，基金重仓持股总市值较

2019Q1 减少 0.94 亿元。2019Q2 王府井的持有基金数较 2019Q1 减少 23

个，基金重仓持股数量较 2019Q1 减少 783.67 万股，基金重仓持股总市值

较 2019Q1 减少 1.60 亿元。2019Q2 重庆百货的持有基金数较 2019Q1 减少

9 个，基金重仓持股数量较 2019Q1 减少 175.52 万股，基金重仓持股总市值

较 2019Q1 减少 1.22 亿元。 

家电 3C 连锁行业中，2019Q2 苏宁易购的持有基金数较 2019Q1 减少

10 个，基金重仓持股数量较 2019Q1 增加 1026.92 万股，基金重仓持股总

市值较 2019Q1 增加 230.12 万元。 

黄金珠宝行业中，2019Q2 老凤祥的持有基金数较 2019Q1 增加 9 个，

基金重仓持股数量较 2019Q1 增加 172.24 万股，基金重仓持股总市值较

2019Q1增加 0.80亿元。2019Q2周大生的持有基金数较 2019Q1增加 2个，

基金重仓持股数量较 2019Q1 增加 15.30 万股，基金重仓持股总市值较

2019Q1 减少 1597 万元。 

家居市场行业中，2019Q2 美凯龙的持有基金数较 2019Q1 减少 6 个，

基金重仓持股数量较 2019Q1 减少 786.59 万股，基金重仓持股总市值较

2019Q1 减少 1.07 亿元。 
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图表 11：天虹股份的重仓基金数（2015Q4-2019Q2）  图表 12：天虹股份的基金重仓持股总量和总市值

（2015Q4-2019Q2） 
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资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

图表 13：王府井的重仓基金数（2015Q4-2019Q2）  图表 14：王府井的基金重仓持股总量和总市值

（2015Q4-2019Q2） 
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资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

图表 15：重庆百货的重仓基金数（2015Q4-2019Q2）  图表 16：重庆百货的基金重仓持股总量和总市值

（2015Q4-2019Q2） 
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资料来源：Wind  资料来源：Wind 
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图表 17：永辉超市的重仓基金数（2015Q4-2019Q2）  图表 18：永辉超市的基金重仓持股总量和总市值

（2015Q4-2019Q2） 
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资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

图表 19：家家悦的重仓基金数（2016Q4-2019Q2）  图表 20：家家悦的基金重仓持股总量和总市值

（2016Q4-2019Q2） 
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资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

图表 21：苏宁易购的重仓基金数（2015Q4-2019Q2）  图表 22：苏宁易购的基金重仓持股总量和总市值

（2015Q4-2019Q2） 
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资料来源：Wind  资料来源：Wind 
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图表 23：老凤祥的重仓基金数（2015Q4-2019Q2）  图表 24：老凤祥的基金重仓持股总量和总市值

（2015Q4-2019Q2） 
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资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

图表 25：周大生的重仓基金数（2017Q2-2019Q2）  图表 26：周大生的基金重仓持股总量和总市值

（2017Q2-2019Q2） 
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资料来源：Wind  资料来源：Wind 

 

图表 27：美凯龙的重仓基金数（2018Q1-2019Q2）  图表 28：美凯龙的基金重仓持股总量和总市值

（2018Q1-2019Q2） 
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资料来源：Wind  资料来源：Wind 
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5、风险提示 

1）宏观经济增速和居民收入增速未达预期。宏观经济的增长、居民收

入的提高是社会消费品零售额提升的根本原因。零售行业作为消费品销售的

渠道，其营收增速在很大程度上由宏观经济增速、居民收入增速所决定。 

2）地产后周期影响部分子行业营收增速。家电、家居用品等消费品的

销售额与地产周期关系较大，我国地产销售的高峰已经过去，与家电、家居

用品销售密切相关的家电专业连锁、商业地产经营行业可能受到较大影响。 

3）人工费用增速高于预期。由于房租上涨、社保缴纳方式调整等因素，

零售企业的人工费用增速可能高于预期。 

万得资讯
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行业及公司评级体系 

 评级 说明 

行

业

及

公

司

评

级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 
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