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事项： 

近期，基金陆续公布二季度持仓情况。 

评论： 

1、板块基金配置仍处于超低配，乘用车关注度提升 

近日，大部分的机构陆续公布了二季度的持仓情况。我们按 Wind 申万一级汽车行业股票池对基金及基金管理公司

的持仓占比做了分析，19Q2 基金机构汽车持仓市值 209.56 亿元，环比上季度下滑了 92.14 亿元。从全市来看，汽

车占其股票总持仓的 2.00%，环比下滑 0.29 个百分点，处于历史低位。持仓占比排在申万 28 个行业的第 14 名。 

2017 年之后，汽车行业的增速整体放缓，行业逐步进入下行周期。今年二季度则因为宏观经济形势和国五去库存的

压力，汽车产业链的盈利水平同比大幅下降。行业表现滞后二级市场涨幅，汽车行业的配置跌至新低。 

 

图表 1  2019Q1~Q2 基金机构板块持仓情况 

 
基金汽车板块持股市值（亿元） 基金全行业持股市值（亿元） 占比 

19Q1 301.72 13,202.55 2.29% 

19Q2 209.57 10,494.98 2.00% 

资料来源：wind、华创证券 

 

图表 2  汽车行业历史持仓占比  图表 3  汽车行业持仓占比排名 

 

 

 

资料来源：wind、华创证券  资料来源：wind、华创证券 

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

历史季度值 历史平均值

5

10

15

20

25

历史季度值 历史平均值

行业研究 

 

汽车 

2019 年 07 月 22 日 

 

 

 

http://www.hibor.com.cn/


 

汽车行业 19Q2 基金持仓分析 

 

 
 
 

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号   2  

  

乘用车处于周期下行的下半场，关注度逐步升温。细分子板块来看，申万汽车三级子行业分为乘用车、货车、客车、

零部件、汽车服务、其他 5 个子板块。基金机构持有的乘用车占比从 0.48%提升至 0.57%，货车从 0.11%下降至 0.07%，

客车从 0.04%下降至 0.03%，零部件从 1.50%下降至 1.22%，汽车服务从 0.15%下降至 0.10%。 

图表 4  2019Q1~Q2 个子板块的基金持股市值占比 

板块 2019Q2 基金板块市值占比 2019Q1 基金板块市值占比 变动 

SW 乘用车 0.57% 0.48% 0.10% 

SW 商用载货车 0.07% 0.11% -0.04% 

SW 商用载客车 0.03% 0.04% -0.01% 

SW 汽车零部件Ⅲ 1.22% 1.50% -0.28% 

SW 汽车服务Ⅲ 0.10% 0.15% -0.05% 

SW 其他交运设备Ⅲ 0.01% 0.02% -0.01% 

资料来源：wind、华创证券 

 

2、偏好核心资产，前十大持仓市值达到 92.2% 

截至 2019Q2，基金及基金管理公司持仓前十大汽车个股为潍柴动力、上汽集团、星宇股份、比亚迪、广汇汽车、

宁波华翔、江铃汽车、长城汽车、福耀玻璃、威孚高科。相比于 19Q1，前 6 大持仓个股较为稳定，新增了福耀玻璃、

广汇汽车、长城汽车，调出银轮股份、拓普集团。 

图表 5  2019Q2 基金持有汽车板块前十大个股 

  2019Q2 2019Q1 

排序 股票 持股市值（亿元）  持股总量变动   股票   持股市值（亿元）  

1 华域汽车 56 0.3%  潍柴动力  53 

2 潍柴动力 36 -2.0%  华域汽车  51 

3 上汽集团 35 0.3%  上汽集团  28 

4 星宇股份 17 0.5%  比亚迪  21 

5 比亚迪 16 -0.3%  星宇股份  12 

6 广汇汽车 6 0.1%  宁波华翔  10 

7 宁波华翔 6 -3.7%  银轮股份  10 

8 江铃汽车 6 -1.0%  拓普集团  9 

9 长城汽车 6 -0.2%  威孚高科  8 

10 福耀玻璃 5 -0.5%  江铃汽车  8 

资料来源：wind、华创证券 

 

从持仓集中度来看，汽车板块非常集中。就目前公布的机构持仓来看，前十大持仓占从 Q1 的 69.6%，大幅提高至

92.2%。主要是因为 4 月份市场大幅上涨，而行业拐点尚未出现，基金减持了部分涨幅较大的标的。 
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图表 6  2019Q1~Q2 基金机构持有汽车板块前十大个股市值占比（亿元） 

 
前十大个股持仓总市值 基金机构计算机板块持仓市值 占比 

19Q1 210 301.16 69.6% 

19Q2 189 209.56 90.1% 

资料来源：wind、华创证券 

 

3、市场减仓大部分零部件个股 

根据目前公布的基金机构不完全统计，2019Q2 市场加仓的个股主要为乘用车板块的低估值龙头上汽集团、华域汽

车、广汇汽车。乘用车仍处于周期左侧，我们此前判断 19Q2 逐步进入到业绩底，板块估值相对较低。市场减持的

标的为潍柴动力、银轮股份、宁波华翔、赛轮轮胎、拓普集团。 

图表 7  2019Q2 基金机构增持个股 

代码 名称 持股机构数 
持股数量（万股） 持股市值（万元） 

本期 变动 上期 本期 变动 上期 

600104.SH 上汽集团 182 13,664 3,104 10,560 348,439 73,138 275,300 

600741.SH 华域汽车 93 26,131 1,052 25,078 564,419 53,320 511,099 

600297.SH 广汇汽车 14 14,092 966 13,127 62,852 -6,719 69,571 

002516.SZ 旷达科技 1 1,213 179 1,035 3,555 68 3,487 

601799.SH 星宇股份 62 2,114 141 1,974 166,956 48,337 118,618 

603129.SH 春风动力 5 393 85 308 8,179 1,195 6,984 

资料来源：wind、华创证券 

 

图表 8  2019Q2 基金机构减持个股 

代码 名称 持股机构数 
持股数量（万股） 持股市值（万元） 

本期 变动 上期 本期 变动 上期 

000338.SZ 潍柴动力 96 29,530 -14,896 44,426 362,924 -163,521 526,445 

002126.SZ 银轮股份 3 1,376 -9,804 11,180 10,235 -87,364 97,599 

002048.SZ 宁波华翔 8 4,705 -4,924 9,629 59,986 -40,447 100,433 

002048.SZ 宁波华翔 2 131 -4,574 4,705 1,415 -58,572 59,986 

601058.SH 赛轮轮胎 1 802 -4,009 4,811 2,383 -12,195 14,577 

601689.SH 拓普集团 6 321 -4,005 4,326 4,916 -82,342 87,259 

601965.SH 中国汽研 7 1,504 -3,763 5,268 11,177 -32,755 43,932 

000887.SZ 中鼎股份 6 542 -2,771 3,312 5,196 -35,811 41,007 

000625.SZ 长安汽车 10 4,570 -2,717 7,287 30,298 -30,040 60,338 

600006.SH 东风汽车 1 0 -2,572 2,572 0 -11,909 11,909 

资料来源：wind、华创证券 
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小结 

前期市场带动下，部分个股的涨幅远领先公司的业绩拐点，因此市场减持了相应的零部件企业。而汽车行业进入下

行周期的底部区域，市场对乘用车标的关注度和配置正逐步提高。从汽车行业的发展格局来看，无论是整车还是零

部件供应商都朝向集中度提升的趋势发展，建议重点配置低估值的行业龙头品种。 

 

风险提示 

宏观经济持续承压，汽车市场复苏未达预期。 
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华创行业公司投资评级体系(基准指数沪深 300) 

公司投资评级说明： 

强推：预期未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

推荐：预期未来 6 个月内超越基准指数 10%－20%； 

中性：预期未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%－10%之间； 

回避：预期未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%－20%之间。 

行业投资评级说明： 

推荐：预期未来 3-6 个月内该行业指数涨幅超过基准指数 5%以上； 

中性：预期未来 3-6 个月内该行业指数变动幅度相对基准指数-5%－5%； 

回避：预期未来 3-6 个月内该行业指数跌幅超过基准指数 5%以上。 
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