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垃圾分类补短板跑步前进 

公用事业行业 

投资要点： 

 一周行情汇总 

本周（07/15-07/19）沪指收报2924.2点，周跌幅为0.22%，公用事业（申

万Ⅰ）跌幅为0.66%。个股方面，天瑞仪器、汉威科技等涨幅居前，碧水

源、天翔环境等跌幅居前。 

 行业新闻点评 

中央农办、生态环境部等九部门联合印发《关于推进农村生活污水治理的

指导意见》。我们认为随着水环境治理工作的下沉以及农业农村污染治理

攻坚战对农村环境治理的工作推进。《广东省生态环境厅2019年水污染防

治攻坚战工作方案》发布。我们认为随着工作的逐步细化，考核指标的逐

步明确，将持续推进水环境治理相关市场的释放。四部委发文要求进一步

加快推进中西部地区城镇污水垃圾处理有关工作。中西部地区城镇污水垃

圾处理水平低于东部地区，未来污水、垃圾处理投资及运营市场空间仍较

为广阔，未来中西部地区污水垃圾处理工作进展有望加快。垃圾分类补短

板工作跑步前进。2019年上半年全国各地开标政府与社会资本合作类生活

垃圾终端处理项目多达149个，随着垃圾分类工作在各地的高速推进，末端

处置能力的补短板工作也呈现跑步前进态势。 

 周策略建议 

本周板块跟随大盘呈现略微回调。垃圾分类和水污染治理仍是近期热点，

环卫司南统计数据显示，末端处置项目数量近年以来呈现阶梯上涨，针对

末端处置能力不足的情况，中央财政也将继续投入213亿资金以补齐分类短

板，保障垃圾分类工作的推进。水环境治理工作向着精细化、全面化持续

发展，农村水污染治理，城镇水污染治理等逐步铺开。我们认为未来仍可

以从业绩以及环境工作重心等主线继续把握机会。监测板块（地表水监测

的快速放量以及大气网格化的持续深入推进）、垃圾处理（垃圾分类对固

废全产业链的推动）、危废处置（清废行动持续叠加“响水事件”带来的

危废处置需求提升）、土壤修复领域（未来政策空间巨大叠加“响水事件”

带来的受污染用地改造的治理需求提升）在行业景气度仍然较高的背景下，

业绩驱动力仍将维持，持续看好相关公司的表现。建议中长期关注瀚蓝环

境（600323.SH）、龙马环卫（603686.SH）及高能环境（603588.SH）

等。 

 风险提示内容 

政策力度不达预期、订单需求不达预期、宏观经济下行、系统性风险 
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1 本周市场走势回顾 

1.1 板块指数表现走势情况 

本周（07/15-07/19）沪指收报 2924.2 点，周跌幅为 0.22%，公用事业（申万Ⅰ）

跌幅为 0.66%。个股方面，天瑞仪器、汉威科技等涨幅居前，碧水源、天翔环境等跌

幅居前。 

图表 1：公用事业板块过去一年涨跌幅 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

图表 2：19 年年初至今各行业涨跌幅 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

图表 3：本周各行业涨跌幅 
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来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 4：环保工程及服务一年涨跌幅  图表 5：燃气子行业一年涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 6：水务子行业一年涨跌幅  图表 7：电力子行业一年涨跌幅 
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1.2 板块估值情况 

图表 11：环保及公用事业市盈率走势（PE-TTM） 
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来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 8：19 年年初至今各子行业涨跌幅  图表 9：本周各子行业涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 10：本周环保行业涨跌幅前 5 大股票和估值 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 涨跌幅 证券代码 证券简称 涨跌幅 

300165 天瑞仪器 11.23% 300070 碧水源 -11.92% 

300007 汉威科技 10.66% 300362 天翔环境 -9.86% 

002340 格林美 5.99% 300425 环能科技 -6.69% 

002116 中国海诚 5.56% 300137 先河环保 -6.45% 

000669 金鸿控股 5.24% 300125 易世达 -6.43% 

来源：Wind，国联证券研究所 
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来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

2 行业新闻点评 

中央农办、生态环境部等九部门联合印发《关于推进农村生活污水治理的指导

意见》。 

《意见》提出，到 2020 年东部地区、中西部城市近郊区等有基础、有条件的地

区，生活污水治理率明显提高，污水横流、乱排乱放情况基本消除，运维管护机制基

本建立;中西部有较好基础、基本具备条件的地区，生活污水乱排乱放得到有效管控，

治理初见成效;地处偏远、经济欠发达等地区，农村生活污水乱排乱放现象明显减少。 

我们认为随着水环境治理工作的下沉以及农业农村污染治理攻坚战对农村环境

图表 12：电力子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 13：环保工程及服务市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 14：燃气子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 15：水务子行业市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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治理的工作推进，农村水污染治理的市场将逐步释放，建议关注相关标的如国祯环保

（300388.SZ）等。 

《广东省生态环境厅 2019 年水污染防治攻坚战工作方案》发布。 

《方案》要求 2019 年，各县级和地级以上城市集中式饮用水水源地水质保持 100%

达标，各地级以上市城市建成区黑臭水体消除比例达 90%以上，全省地表水水质优

良（达到或优于Ⅲ类）比例达到 83.1%以上，劣Ⅴ类比例控制在 4.2%以内，为 2020

年水质优良比例达 84.5%、消除劣Ⅴ类断面打下坚实基础。 

目前，水环境治理工作仍旧是各地方政府环保工作的重心，近期各地政府陆续发

布了 2019 年、2020 年的治理计划及考核要求。我们认为随着工作的逐步细化，考

核指标的逐步明确，将持续推进水环境治理相关市场的释放，建议关注理工环科

（002322.SZ）及国祯环保（300388.SZ）等标的。 

四部委发文要求进一步加快推进中西部地区城镇污水垃圾处理有关工作。 

发改委、财政部、生态环境部及住建部联合发文要求加快中西部地区城镇污水垃

圾处理工作，逐步提高中西部地区城镇污水垃圾处理水平，补齐城镇污水垃圾处理短

板。具体包括加快推进污水管网建设，推进污水提标改造，做好污泥处理以及提前做

好垃圾焚烧厂选点布局工作等内容。并通过积极引导民营资本参与投资、加大专项债

券支持、盘活存量资产、完善收费制度等多方面工作，助力城镇污水垃圾处理设施投

资建设和稳定运行。目前中西部地区城镇污水垃圾处理水平低于东部地区，未来污水、

垃圾处理投资及运营市场空间仍较为广阔，未来中西部地区污水垃圾处理工作进展有

望加快，相关领域市场有望加速释放，建议关注污水处理领域的国祯环保以及垃圾处

理领域的瀚蓝环境等。 

垃圾分类补短板工作跑步前进。 

据环卫司南统计，2019 年上半年全国各地开标政府与社会资本合作类（PPP、

BOT、BOO）生活垃圾终端处理项目多达 149 个；其中，生活垃圾发电项目 92 个，

餐厨垃圾项目 48 个，生活垃圾处理项目 9 个。以垃圾发电项目为例，2017 年全年

全国共开标 53 个，2018 年全年为 90 个，2019 年上半年为 92 个，呈阶梯式上升趋

势。 

随着垃圾分类工作在各地的高速推进，末端处置能力的补短板工作也呈现跑步前

进态势，近期住建部和生态环境部也表示将将继续投入 213 亿元加快推进生活垃圾

处理设施建设。政策的高速推进和财政支持将利好末端处置行业，建议关注相关标的

如瀚蓝环境（600323.SH）、高能环境（603588.SH）等。 

3 周公司重要公告汇总 

 

图表 16：本周环保行业上市公司重要公告 

公司 公告日期 关键字 公告内容 

中国天楹 7.16 项目中标 公司收到招标代理机构四川世科工程咨询有限公司发出的《中
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标通知书》，招标人成都市龙泉驿区城市管理局确定公司为成都

市龙泉驿区城市管理局环境卫生管理所 2019 年生活垃圾分类

收集运营服务采购项目（项目编号：5101122019000227）包

件二的中标单位。中标金额为 458.72 万元，服务期限为 9 个月。 

绿色动力 7.16 经营数据 

据公司初步统计，2019 年第二季度公司下属子公司合计垃圾进

厂量为 188.35 万吨，发电量为 58,943.63 万度，上网电量为

48,329.53 万度。2019 年上半年公司下属子公司累计垃圾进厂

量为 340.12 万吨，同比增长 59.47%；累计发电量为 105,824.79

万度，同比增长 50.39%；累计上网电量为 87,287.58 万度，同

比增长 46.53%。 

维尔利 7.16 项目中标 

近日，公司收到了辽宁天泓工程项目管理有限公司发出的中标

通知书，根据中标通知书，公司为老虎冲垃圾场渗沥液处理扩

容工程购买服务项目的中标单位。根据采购文件，该项目的处

理规模为 500 立方米/天的渗沥液处理系统，服务年限为 6.5 年。

根据中标通知书，该项目的中标金额为 129.80 元/吨。经投标

测算，该项目的总金额合计为 139,210,500 元。 

兴源环境 7.17 股份质押 

公司近日接到公司持股 5%以上股东兴源控股集团有限公司通

知，兴源控股于近期办理了 900 万股的股份质押登记手续，截

至公告披露日，兴源控股持有公司 158,005,112 股，占公司总

股本的 10.10%；所持有上市公司股份累计被质押 158,005,112

股，占兴源控股持有上市公司股份总数的 100%，占公司总股

本的比例 10.10%。兴源控股所持上市公司股份已全部处于质押

状态，其中质押给新希望投资集团有限公司的股份占其所持公

司股份的比例为 94.30%，质押给杭州余杭金融控股集团有限公

司的股份占其所持公司股份的比例为 5.70%，暂无被平仓的风

险。 

龙马环卫 7.19 项目中标 

公司于近日收到定远县城市管理行政执法局和安徽省招标集团

股份有限公司发布的《中标通知书》。项目合作期限为 8 年（含

建设期），合同年化金额为 5,499.33 万元/年，合同总金额为

43,994.64 万元。 

博世科 7.19 签订协议 

公司与亚洲浆纸业有限公司旗下子公司 Fiber Papertech 

Engineering & Trading Limited 分别签订了《一套完整的 300

吨/天双氧水制备装置采购合同》及其技术服务合同、《一套完整

的 100 吨/天双氧水制备装置采购合同》及其技术服务合同；此

外，公司于 2019 年 6 月 25 日在中国证监会指定信息披露网站

披露了《关于签订海外供货合同的公告》，公司与 Fiber 

Papertech Engineering & Trading Limited 签订《一套完整的

250 吨/天氢氧化钠制备系统工艺及主体设备采购合同》及其技

术服务合同；近日，公司再度中标该合同的补充采购合同，并

取得了《合同中标通知书》。上述两套双氧水制备装置及技术服

务合同、氢氧化钠制备系统补充采购合同金额共计 7,680 万美

元，按照本公告日 1 美元=6.8761 元人民币计算，上述合同金

额折合人民币约 52,808.45 万元。 

万邦达 7.20 签订协议 

2019 年 6 月 4 日，北京万邦达环保技术股份有限公司作为承包

人与浙江方远环保科技有限公司签订了《浙江方远环保科技有

限公司 350 吨/日污泥干化焚烧发电项目工程总承包合同》，该

合同总价为 7,520 万元；2019 年 7 月 18 日，公司与浙江方远
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4 策略跟踪 

本周板块跟随大盘呈现略微回调。垃圾分类和水污染治理仍是近期热点，环卫司

南统计数据显示，末端处置项目数量近年以来呈现阶梯上涨，针对末端处置能力不足

的情况，中央财政也将继续投入 213 亿资金以补齐分类短板，保障垃圾分类工作的

推进。水环境治理工作向着精细化、全面化持续发展，农村水污染治理，城镇水污染

治理等逐步铺开。我们认为未来仍可以从业绩以及环境工作重心等主线继续把握机会。

监测板块（地表水监测的快速放量以及大气网格化的持续深入推进）、垃圾处理（垃

圾分类对固废全产业链的推动）、危废处置（清废行动持续叠加“响水事件”带来的

签订《浙江方远环保科技有限公司 350 吨/日污泥干化焚烧发电

项目工程补充合同》，签订该补充合同后，该污泥干化焚烧发电

项目设计总处理量为 600 吨/日。本补充合同总价为 5,690 万元。 

隆华科技 7.20 减持预告 

持有隆华科技集团（洛阳）股份有限公司 5,000 万股（占公司

剔除已回购股份后总股本 906,492,454 股比例的 5.52%）股份

的河南高科技创业投资股份有限公司计划自本减持计划公告之

日起 15 个交易日后的 90 个自然日内通过集中竞价或大宗交易

方式减持本公司股份不超过 900 万股，即不超过公司剔除已回

购股份后总股本 906,492,454 股比例的 1%。 

瀚蓝环境 7.20 恢复审查 

瀚蓝环境股份有限公司于 2019 年 7 月 19 日收到中国证券监督

管理委员会出具的《中国证监会行政许可申请恢复审查通知书》

（181333 号）。鉴于公司公开发行可转换公司债券事项已符合

恢复审查条件，根据《中国证券监督管理委员会行政许可实施

程序规定》第二十三条的有关规定，决定恢复对该行政许可申

请的审查。 

永清环保 7.20 关联交易 

公司全资子公司衡阳永清环保能源有限公司因衡阳市城市生活

垃圾焚烧发电厂二期(续建)工程需要，拟采购湖南永清机械制造

有限公司垃圾焚烧炉排设备，并拟签订相关采购合同，合同金

额约 1,245 万元。因永清机械与本公司的控股股东均为湖南永

清科技产业集团有限公司,上述中标构成关联交易，不构成重大

资产重组。2019 年 1 月 1 日至本信息披露日，公司（含本公司

控股子公司）与永清机械累计发生额约 300 万元。 

东江环保 7.20 关联交易 

为满足项目建设需要、积极推进建设进度，东江环保股份有限

公司的控股子公司佛山市富龙环保科技有限公司通过招标竞价

方式确定富龙环保工业固体废弃物综合利用及处置项目二标段

总承包单位。经过前期招标程序，拟确定广东中人集团建设有

限公司为中标单位，中标金额为人民币 22,545,809.35 元，富

龙环保拟与广东中人签署相关总承包合同，广东中人将向富龙

环保提供工业固体废弃物综合利用及处置项目二标段总承包服

务。广东中人系公司控股股东广东省广晟资产经营有限公司的

控股孙公司，根据《深圳证券交易所股票上市规则》的相关规

定，广东中人为公司的关联法人，本次中标及拟签订的相关总

承包合同构成关联交易。 

来源：Wind，国联证券研究所 
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危废处置需求提升）、土壤修复领域（未来政策空间巨大叠加“响水事件”带来的受

污染用地改造的治理需求提升）在行业景气度仍然较高的背景下，业绩驱动力仍将维

持，持续看好相关公司的表现。建议中长期关注理工环科（002322.SZ）、瀚蓝环境

（600323.SH）、龙马环卫（603686.SH）及高能环境（603588.SH）等。 

5 风险提示 

1、政策力度不达预期 

2、订单需求不达预期 

3、宏观经济下行 

4、系统性风险 
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