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科创板开市在即，关注半导体优质企业 

电子行业 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指下跌0.22%，创业板指上涨1.57%，电子（申万）指数上涨

0.91%。本周涨幅前五的股票是久之洋、富瀚微、康强电子、富满电子、

科达利；跌幅靠前的是大族激光、鸿利智汇、智动力、晶方科技、力源信

息。目前，电子板块TTM市盈率（整体法，剔除负值）为27.68倍，相对于

全部A股（非金融）的溢价比为1.44。 

 

 行业重要动态 

DRAMeXchange数据DRAM芯片价格开始上涨  

京东方绵阳第6代柔性AMOLED生产线量产出货  

 

 公司重要公告 

圣邦股份减持进展公告  

韦尔股份收购视信源股权公告  

长电科技减持结果公告  

太极实业总包项目进展公告  

 

 周策略建议 

本周电子（申万）指数上涨0.91%，子板块中半导体涨幅最大，上涨4.66%。

科创板将于下周开市，首批25家企业中有5家为半导体企业，占比较高，分

别是中微公司、澜起科技、睿创微纳、乐鑫科技、安集科技，涵盖从设计

制造到设备材料产业链各类企业。我们认为科创板的开市，有望带动主板

半导体上市公司的估值修复，建议关注半导体各细分行业领军企业，存储

领域兆易创新（603986.SH），封测领域长电科技（600584.SH），模拟

领域圣邦股份（300661.SZ），CIS芯片领域韦尔股份（603501.SH），打

印机芯片领域纳思达（002180.SZ）。 

 

 风险提示 

电子产品渗透率不及预期； 

电子产品价格跌幅较大； 

市场系统性风险。 
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1 本周走势回顾 

本周，上证综指下跌 0.22%，创业板指上涨 1.57%，电子（申万）指数上涨 0.91%。

子板块中半导体上涨 4.66%，电子元器件上涨 0.48%，光学光电子上涨 1.95%，电

子设备与制造下跌 0.07%。 

图表 1：本周电子板块走势（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

对比申万其他 27 个子行业涨跌情况，本周电子行业位列第 6 位，处于上游。 

图表 2：电子行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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本周涨幅前五的股票是久之洋、富瀚微、康强电子、富满电子、科达利；跌幅靠

前的是大族激光、鸿利智汇、智动力、晶方科技、力源信息。 

图表 3：本周电子板块涨跌幅前五名 

股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 

300516.SZ 久之洋 30.58  002008.SZ 大族激光 (23.54) 

300613.SZ 富瀚微 20.78  300219.SZ 鸿利智汇 (18.29) 

002119.SZ 康强电子 16.54  300686.SZ 智动力 (10.91) 

300671.SZ 富满电子 14.95  603005.SH 晶方科技 (10.61) 

002850.SZ 科达利 13.83  300184.SZ 力源信息 (8.46) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 7 月 19 日，电子板块 TTM 市盈率（整体法，剔除负

值）为 27.68 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 1.44。 

图表 4：近三年内板块 TTM 估值对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

2 行业重要动态 

2.1 DRAMeXchange 数据 DRAM 芯片价格开始上涨 

根据市场研究公司 DRAMeXchange 的数据，继 NAND 闪存价格在上个月末开

始上涨后，DRAM 现货价格开始上涨。PCDRAM（DDR48Gb）价格，上涨近 13％，

而 DDR34Gb 上涨近 17％。同期 NAND 闪存（64GbMLC）价格上涨近 5％。我们

认为 NAND 闪存和 DRAM 价格比预期提前见底反转，主要受日韩贸易摩擦所致。韩

国公司使用的氟化氢主要来自日本。日本的供应短期难以替代，由于纯度高原因，半
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导体制造工艺本质上不允许混合使用材料。如果韩国和日本之间的贸易摩擦持续，势

必将影响存储芯片产量导致供应不足，从而使得存储芯片价格持续上涨。建议关注国

内存储芯片领军企业兆易创新（603986.SH）。 

 

2.2 京东方绵阳第 6 代柔性 AMOLED 生产线量产出货 

BOE（京东方）绵阳第 6 代柔性 AMOLED 生产线量产出货，这是继成都第 6 代

柔性 AMOLED 生产线后，京东方在柔性显示领域又一重要里程碑。目前公司已投产

或规划中的第 6 代柔性 AMOLED 产线达到 4 条，总投资额达到 1860 亿元，设计月

产能达 192K。已量产的为都 B7 线和绵阳 B11 线，在建和规划中的为重庆 B12 线和

福州 B15 线。随着柔性显示市场渗透加速及公司产能爬坡，公司柔性 AMOLED 出货

量将迎来快速增长，成为公司收入增长主要增量之一。建议关注京东方 A

（000725.SZ）。 

 

3 公司重要公告 

3.1 圣邦股份减持进展公告 

公司收到世纪维盛的《关于股份减持进度的告知函》，截至公告日，世纪维盛于

2019 年 6 月 4 日至 6 月 13 日通过集中竞价方式减持 441,500 股，占公司当时总股

本的 0.555%。2019 年 7 月 15 日通过集中竞价和大宗交易的方式，累计减持 460,865

股，占公司目前总股本的 0.446%，其累计减持股份比例再次达到了公司股份总数的

1%。世纪维盛自披露减持计划以来，累计减持 2,114,075 股，累计减持占公司目前

总股本的 2.045%，其中，2018 年年度权益分派实施前累计减持 1,271,700 股（因权

益分派数量调整为 1,653,210 股）；2018 年年度权益分派实施后累计减持 460,865

股，减持数量已过半。 

 

3.2 韦尔股份收购视信源股权公告 

上海韦尔半导体股份有限公司以现金方式收购北京视信源科技发展有限公司

20.07%的股权。转让价款为 6452.8536 万元。完成后，公司持有视信源 100%股权。

视信源为持股型公司，其主要资产为持有的北京思比科微电子技术股份有限公司

53.85%股权。该交易不构成重大资产重组。 

 

3.3 长电科技减持结果公告 

本次减持股份计划实施前，江苏新潮科技集团有限公司（下称“新潮集团”）持

有本公司 103,598,484 股，占本公司总股本的 6.46%。减持计划的实施结果为，截

http://www.hibor.com.cn/


   

 6 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业研究简报 

至本公告日，本次减持计划已实施完毕，新潮集团通过集中竞价交易方式共减持公司

股份 15,999,979 股，占公司总股本的 1.00%。 

 

3.4 太极实业总包项目进展公告 

无锡市太极实业股份有限公司于 2019 年 7 月 2 日在中国证券报、上海证券报和

上海证券交易所官网 www.sse.com.cn 上披露了公司控股子公司信息产业电子第十

一设计研究院科技工程股份有限公司拟和海辰半导体（无锡）有限公司就海辰半导体

发包的 8 英寸非存储晶圆厂房建设项目工程总承包合同签订《补充协议》的事宜，本

协议的签订构成关联交易。近日，本协议的签订事宜经公司 2019 年第一次临时股东

大会审议通过，十一科技与海辰半导体完成了本协议的签署，本协议正式生效。 

 

4 周策略建议 

本周电子（申万）指数上涨 0.91%，子板块中半导体涨幅最大，上涨 4.66%。

科创板将于下周开市，首批 25 家企业中有 5 家半导体企业，占比较高，分别是中微

公司、澜起科技、睿创微纳、乐鑫科技、安集科技，涵盖从设计制造到设备材料产业

链各类企业。我们认为科创板的开市，有望带动主板半导体上市公司的估值修复，建

议关注半导体各细分行业领军企业，存储领域兆易创新（603986.SH），封测领域长

电科技（600584.SH），模拟领域圣邦股份（300661.SZ），CIS 芯片领域韦尔股份

（603501.SH），打印机芯片领域纳思达（002180.SZ）。 

 

5 风险提示 

1）电子产品渗透率不及预期； 

2）电子产品价格跌幅较大； 

3）市场系统性风险。 
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