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五大猜想，《国防白皮书》时隔四年发布在即 
 

中国国防部发布 7 月 24 日 10 点将发布《新时代的中国国防》白皮书 

据中华人民共和国国防部官网 7 月 22 日信息，《新时代的中国国防》白皮
书将于 7 月 24 日发布， 

本次白皮书重要性或超过以往，因发布间隔（4 年）打破了我国发布惯例  

根据中国国防部网站参考资料，我国自 1998 年开始发布国防白皮书，发布
惯例是两年一次更新。更新内容一般针对我国国防政策、军事力量的对外态
度和军事力量发展方向。 

本次发布的《新时代的中国国防》或具备超越以往的重大意义和启示： 

1、本次白皮书或具备重要内容，而非我军简单地透明化展示：时间打破惯
例，前九次国防白皮书发布时间除 2009 年时隔 3 年外，其余均为 2 年，而
本次时隔长达 4 年。 

2、或为定义新时代我国国防、国际关系政策的蓝本：本次题为《新时代的
中国国防》或为 “十三五”规划中对三步走军事实力发展目标的全面定义 

3、或结合 16 年来多次受到威胁的我国主权，给予结合宪法的强硬表态：  

2015 年我国国防白皮书发布后的四年，我国主权被多次威胁，本次白皮书
预计将结合我国核心利益对主权进行强力表态，特别关注中国台湾等地缘
问题：2016 年南海仲裁危及南海主权、2017 年的韩美萨德反导系统危及我
主权、2018 年美航母群进入南海、2019 年发生中美贸易摩擦\“台湾保障
法”\“对台军售”等事件。 

4、或强调 2016 年开始的取消军区建立战区带来的实战化发展导向 

5、或对我国军事力量、发展方向进行披露，或核心关注自主可控、机械化
换代、信息化能力建设：2015 年白皮书强调斗争准备基点放在打赢信息化
局部战争上以及突出海上军事斗争、空天一体等内容。相关信息化、海空装
备需求均在 2015 年后稳步增长。预计本次白皮书将继续强调机械化目标、
海空力量建设，以及信息化能力、空天一体等信息化发展方向，或额外提出
网络安全、航天应用、智慧军营等全新发展领域。  

投资建议：科创板对二级市场资金吸引能力或随涨停板出现减弱，主板或
具备资金回流机遇，风险偏好有望修复。本次白皮书发布或将对军工短中
长期逻辑给予支撑，结合即将到来的预计良好的中报表现，推荐关注。 
关注国防发展三大趋势机械化换装、自主可控、信息化建设。  
机械化换装：内蒙一机、中航沈飞、中直股份等 
自主可控：景嘉微（计算机组联合）、睿创微纳（科-电子组联合）、菲利华、
中航光电、航天电器（电子组联合） 
信息化建设：四创电子、航天宏图（科-计算机组联合）、航天发展等。 
风险提示：军工改革低于预期、军工需求低于预期 
  

重点标的推荐 

股票  股票  收盘价  投资  EPS(元) P/E  
代码  名称  2019-07-22 评级  2018A 2019E 2020E 2021E 2018A/E 2019E 2020E 2021E 

600967.SH 内蒙一机 10.64 买入 0.32 0.50 0.63  28.00 21.28 16.89  

600760.SH 中航沈飞 29.07 买入 0.53 0.64 0.76 0.93 54.85 45.42 38.25 31.26 

002179.SZ 中航光电 33.95 买入 1.22 1.49 1.88 2.49 28.06 22.79 18.06 13.63 

000547.SZ 航天发展 9.41 买入 0.31 0.38 0.47  34.85 24.76 20.02  

300474.SZ 景嘉微 38.31 增持 0.53 0.57 0.77  78.18 67.21 49.75  
  
资料来源：天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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