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[Table_Summary] 报告摘要： 

 上周行情回顾 

上周沪深300指数下跌0.02%，家电板块指数下跌3.47%，跑输大盘3.45pct，在29

个子行业中的涨跌幅排名为第29名。子板块中，黑电板块表现较好，上周上涨

0.24%。个股中，上周涨幅居前5名的是光莆股份（+7.75%）、阳光照明（+5.91%）、

三花智控（+5.52%）、创维数字（+4.08%）、银河电子（+3.60%）；跌幅居前5

名的是天际股份（-16.97%）、日出东方（-8.80%）、四川九洲（-8.47%）、华

体科技（-8.06%）、苏泊尔（-7.71%）。 

 重点数据跟踪 

5 月份，家用空调产量 1663.9 万台，同比减少 2.9%；销量 1656.5 万台，同比减

少 6%。5 月份洗衣机产量 500.6 万台，同比增长 9.0%；销量 502.5 万台，同比

增长 10.2%。5 月份冰箱产量 736.6 万台，同比增长 4.8%；销量 764.7 万台，同

比增长 8.7%。6 月份 32 寸液晶电视面板价格为 41 美元/片，较前一月下跌 3 美

元/片；43 寸液晶电视面板价格为 83 美元/片，较前一月下跌 2 美元/片；49 寸液

晶电视面板价格为 106 美元/片，较前一月下跌 4 美元/片；55 寸液晶电视面板价

格为 131 美元/片，较前一月下跌 6 美元/片。7 月 18 日，LME 铜价格为 5956.0

美元/吨，较前一周上涨 0.4%；7 月 18 日，LME 铝价格为 1846.0 美元/吨，较前

一周上涨 1.0%；7 月 18 日，塑料价格指数为 925.28，较前一周下跌 1.1%。 

 上周要闻及重要公告 

行业新闻：1、华为进军彩电市场，荣耀智慧屏将于 8 月上旬发布；2、5 月份冷

柜行业受出口拉动继续保持增长，且增幅比上个月更高；3、5 月多联机销售额

51.4 亿元，同比下降 1.6%；4、2019 年上半年全国完成空调电器公开招标项目约

2000 个，采购规模约 58 亿元；5、2019 年 1-4 月净化器零售额达 29.4 亿元，同

比下滑 21.5%，空净市场进入深度调整期。 

重要公告：1、TCL 集团：业绩预告上半年净利润预计 26-28 亿元； 拟发行公司

债券募集资金 20 亿元；上海银保监局同意公司增持上海银行股票，持股比例不

超过 6.5%；2、欧普照明：控股股东中山欧普解除质押 411.10 万股（占公司总股

本的 0.54%）；3、春光科技：拟投资建设越南生产基地，预计投资总额 435.28

万美元；4、融捷健康：因内控缺陷等原因影响 2016、2017 年合并财务报表真实

性，被出具警示函。 

 本周观点 

产业在线披露 6 月空调总产量 1433.00 万台，同比下滑 10.79%；总销量 1518.00

万台，同比下滑 5.09%。其中内销 1032.80 万台，同比下滑 7.81%；出口 485.20

万台，同比增长 1.26%；总库存 823.02 万台，同比下滑 2.41%；当月格力下滑

12.07%（内销下滑 11.92%，出口下滑 12.50%）；美的增长 5.82%（内销增长 5.10%，

出口增长 7.14%）；海尔下滑 17.04%（内销下滑 18.80%，出口下滑 5.56%）；

奥克斯增长 9.87%（内销增长 4.96%，出口增长 29.03%）。本周推荐标的为格力

电器、美的集团、老板电器、华帝股份。 

 风险提示：原材料价格上涨，房地产销售增速下行 
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盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
7 月 19 日 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 

000651.SZ 格力电器 54.20 4.36 4.83 5.42 12 11 10 推荐 

000333.SZ 美的集团 52.59 3.08 3.54 3.94 17 15 13 推荐 

002508.SZ 老板电器 25.59 1.66 1.92 2.28 15 13 11 推荐 

002035.SZ 华帝股份 11.22 0.77 0.92 1.09 15 12 10 推荐 

资料来源：Wind、公司公告，民生证券研究院 
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一、上周行情回顾 

（一）上周家电板块指数下跌 3.47%，跑输大盘 3.45pct 

上周沪深 300 指数下跌 0.02%，家电板块指数下跌 3.47%，跑输大盘 3.45pct，在 29 个

子行业中的涨跌幅排名为第 29 名。子板块中，黑电板块表现较好，上周上涨 0.24%。 

图 1：上周家电板块指数下跌 3.47%，跑输大盘 3.45pct  图 2：黑电板块表现较好 

 

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院                                           资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 3：家电板块上周涨跌幅在 29 个一级子行业中位列第 29 名 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

（二）光莆股份和阳关照明表现最佳 

个股中，上周涨幅居前 5 名的是光莆股份（+7.75%）、阳光照明（+5.91%）、三

花智控（+5.52%）、创维数字（+4.08%）、银河电子（+3.60%）；跌幅居前 5 名的是

天际股份（-16.97%）、日出东方（-8.80%）、四川九洲（-8.47%）、华体科技（-8.06%）、

苏泊尔（-7.71%）。 

 

表 1：上市公司个股上周市场表现 
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涨幅前 5 名 跌幅前 5 名 

公司代码 公司名称 本周涨跌幅 公司代码 公司名称 本周涨跌幅 

300632.SZ 光莆股份 7.75% 002759.SZ 天际股份 -16.97% 

600261.SH 阳光照明 5.91% 603366.SH 日出东方 -8.80% 

002050.SZ 三花智控 5.52% 000801.SZ 四川九洲 -8.47% 

000810.SZ 创维数字 4.08% 603679.SH 华体科技 -8.06% 

002519.SZ 银河电子 3.60% 002032.SZ 苏泊尔 -7.71% 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

二、重点数据跟踪 

（一）行业：5 月空调产销量同比减少 2.9%和 6%，1-5 月冰洗产

量同比增加 3.1%、3.3%，销量同比增长 4.1%、1% 

1、 终端产品：5 月份空调产销量同比减少 2.9%和 6% 

产业在线数据显示，2019 年 5 月份家用空调产量 1663.9 万台，同比减少 2.9%；销量

1656.5 万台，同比减少 6%，其中，内销量 1027.1 万台，同比减少 3.5%，出口量 629.4 万

台，同比减少 10%。今年 1-5 月份，我国家用空调产量 7284.6 万台，同比增长 1.1%，销

量 7348.9 万台，同比减少 1.7%，其中内销量 4251.0 万台，同比增长 2.4%，出口量 3098.0

万台，同比减少 6.8%。 

图 4：5 月份家用空调产量 1663.9 万台，同比减少 2.9%  图 5：5月份家用空调销量 1656.5 万台，同比减少 6% 

 

 

 
资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

 

 

 

 

 

图 6：5月份家用空调内销量 1027.1 万台，同比减少 3.5%  图 7：5月份家用空调出口量 629.4 万台，同比减少 10% 
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资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

产业在线数据显示，2019 年 5 月份洗衣机产量 500.6 万台，同比增长 9.0%；销量 502.5

万台，同比增长 10.2%，其中，内销量 325.6 万台，同比增长 8.0%，出口量 177.0 万台，

同比增长 14.6%。今年 1-5 月份，我国洗衣机产量 2634.2 万台，同比增长 3.3%，销量 2673.8

万台，同比增长 1.0%，其中内销量 1825.5 万台，同比减少 1.4%，出口量 848.4 万台，同

比增长 6.6%。 

图 8：5 月份洗衣机产量500.6万台，同比增长9.0%  图 9：5月份洗衣机销量502.5万台，同比增长10.2% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

图 10：5月份洗衣机内销量 325.6 万台，同比增长 8.0%  图 11：5月份洗衣机出口量177.0万台，同比增长14.6% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                          资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

产业在线数据显示，2019 年 5 月份冰箱产量 736.6 万台，同比增长 4.8%；销量 764.7
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万台，同比增长 8.7%，其中，内销量 383.4 万台，同比增长 1.2%，出口量 381.3 万台，

同比增长 17.4%。今年 1-5 月份，我国冰箱产量 3211.6 万台，同比增长 3.1%，销量 3167.1

万台，同比增长 4.1%，其中内销量 1758.3 万台，同比减少 2.0%，出口量 1408.6 万台，

同比增长 12.8%。 

图 12：5月份冰箱产量736.6万台，同比增长4.8%  图 13：5 月份冰箱销量 764.7万台，同比增长8.7% 

 

 

 资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

图 14：5月份冰箱内销量 383.4万台，同比增长1.2%  图 15：5月份冰箱出口量381.3万台，同比增长17.4% 

 

 

 
资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院                         资料来源：Wind、产业在线，民生证券研究院 

2、 原材料：LME 铜及 LME 铝年初至今均价同比下跌 

Wind 数据显示，7 月 18 日，LME 铜价格为 5956.0 美元/吨，较前一周上涨 0.4%，较

去年同期下跌 50.0 美元/吨，同比下跌 0.8%；年初至今平均价为 6148.3 美元/吨，同比下

跌 735.4 美元/吨，跌幅为 10.7%。 

7 月 18 日，LME 铝价格为 1846.0 美元/吨，较前一周上涨 1.0%，较去年同期下跌 179.0

美元/吨，同比下跌 8.8%；年初至今平均价为 1846.2 美元/吨，同比下跌 351.1 美元/吨，

跌幅为 16.0%。 

7 月 18 日，塑料价格指数为 925.28，较前一周下跌 1.1%，较去年同期下跌 106.8，同

比下跌 10.3%；年初至今平均价为 944.2，同比下跌 87.8，跌幅为 8.5%。 

图 16：近期 LME 铜价、铝价企稳回升  图 17：本周塑料价格指数小幅下跌 

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

0

200

400

600

800

1000

2
0
1

5
/1

2
0
1

5
/5

2
0
1

5
/9

2
0
1

6
/1

2
0
1

6
/5

2
0
1

6
/9

2
0
1

7
/1

2
0
1

7
/5

2
0
1

7
/9

2
0
1

8
/1

2
0
1

8
/5

2
0
1

8
/9

2
0
1

9
/1

2
0
1

9
/5

冰箱产量 同比 

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

0

200

400

600

800

1000

2
0
1

5
/1

2
0
1

5
/5

2
0
1

5
/9

2
0
1

6
/1

2
0
1

6
/5

2
0
1

6
/9

2
0
1

7
/1

2
0
1

7
/5

2
0
1

7
/9

2
0
1

8
/1

2
0
1

8
/5

2
0
1

8
/9

2
0
1

9
/1

2
0
1

9
/5

冰箱销量 同比 

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

0

100

200

300

400

500

600

700

2
0
1

5
/1

2
0
1

5
/5

2
0
1

5
/9

2
0
1

6
/1

2
0
1

6
/5

2
0
1

6
/9

2
0
1

7
/1

2
0
1

7
/5

2
0
1

7
/9

2
0
1

8
/1

2
0
1

8
/5

2
0
1

8
/9

2
0
1

9
/1

2
0
1

9
/5

冰箱内销量 同比 

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

0

100

200

300

400

500

2
0
1

5
/1

2
0
1

5
/5

2
0
1

5
/9

2
0
1

6
/1

2
0
1

6
/5

2
0
1

6
/9

2
0
1

7
/1

2
0
1

7
/5

2
0
1

7
/9

2
0
1

8
/1

2
0
1

8
/5

2
0
1

8
/9

2
0
1

9
/1

2
0
1

9
/5

冰箱出口数量 同比 



 

 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                   证券研究报告 8 

[Table_Page] 
周报/家电 

 

 

 

 资料来源：Wind，民生证券研究院                                  资料来源：Wind，民生证券研究院 

6 月份 32 寸液晶电视面板价格为 41 美元/片，较前一月下跌 3 美元/片；43 寸液晶电视面

板价格为 83 美元/片，较前一月下跌 2 美元/片；49 寸液晶电视面板价格为 106 美元/片，较前

一月下跌 4 美元/片；55 寸液晶电视面板价格为 131 美元/片，较前一月下跌 6 美元/片。 

图 18：面板价格自 17 年 5 月以来持续下行  

 资料来源：Wind，民生证券研究院 

注：40 寸液晶电视面板价格自 2019 年 1 月起停止更新。 

（二）地产：6 月 30 个大中城市商品房销售套数及面积维持上涨 

家电行业具有地产后周期特征，家电消费需求一定程度上受商品房销售情况影响。

2019前 6个月 30个大中城市商品房成交 79.99万套，同比增长 17.27%，其中一线城市 16.20

万套，同比增长 42.04%，二线城市 35.34 万套，同比降低 0.53%，三线城市 28.43 万套，

同比增长 33.72%。成交面积 8423 万平米，同比增长 17.19%，其中一线城市 1678 万平米，

同比增长 42.18%，二线城市 3968 万平米，同比增长 3.77%，三线城市 2777 万平米，同

比增长 27.18%。 

年初至今（截至 7 月 19 日），30 个大中城市商品房成交套数 89.37 万套，同比增长
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11%，其中一线城市 17.78 万套，同比增长 29%，二线城市 40.06 万套，同比降低 3%，三

线城市 31.53 万套，同比增长 24%。成交面积 9412.02 万平方米，同比增长 11%，其中一

线城市 1844.24 万平方米，同比增长 30%，二线城市 4489.54 万平方米，同比增长 1%，

三线城市 3078.24 万平方米，同比增长 18%。 

7 月至今（截至 7 月 19 日），30 个大中城市商品房成交套数 98195 套，同比增长 14%，

其中一线城市 16330 套，同比增长 14%，二线城市 49026 套，同比增长 20%，三线城市

32839 套，同比增长 7%。成交面积 1032.78 万平方米，同比增长 14%，其中一线城市 172.20

万平方米，同比增长 20%，二线城市 543.56 万平方米，同比增长 19%，三线城市 317.02

万平方米，同比增长 4%。 

图 19：2019 年前 6 个月 30 个大中城市商品房成交 79.99 万套，同比增长 17.27% 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 20：2019 年前 6 个月 30 个大中城市商品房成交面积 8423 万平米，同比增长 17.19% 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

注：前文涉及的一线、二线、三线样本来自三十个大中城市；一线城市包括北京、上海、广州、深圳，二线城市包括天津、杭州、南京、武汉、成

都、青岛、苏州、南昌、厦门、长沙、哈尔滨、长春，三线城市包括无锡、东莞、昆明、石家庄、惠州、包头、扬州、安庆、岳阳、韶关、南宁、

兰州、江阴。 
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三、上周要闻及重要公告 

（一）行业重要新闻 

1、华为进军彩电市场，荣耀智慧屏将于 8 月上旬发布 

确定进军电视，荣耀智慧屏将于 8 月上旬发布。荣耀首款智慧屏产品将于 8 月上旬正

式发布。7 月 15 日下午的荣耀新品沟通会上，荣耀总裁赵明宣布荣耀要用创新科技加速

电视的发展，要开创电视的未来智慧十点。公开信息显示，荣耀目前已经注册了和电视品

类相关的商标，包括“荣耀智慧大屏”、“荣誉智屏”、“荣耀智慧屏”、“荣耀 Vision”。

（资料来源：第一财经） 

2、5 月份冷柜行业受出口拉动继续保持增长，且增幅比上个月更高 

5 月份冷柜行业受出口拉动继续保持增长，且增幅比上个月更高。具体来看生产 249.1

万台，同比增长 10.1%，环比下降 4.4%。销售出货 255.3 万台，同比增长 14.2%，环比增

长 1.6%，前十企业中增幅最高的企业分别是辰佳、美的和奥马，唯一下降的是美菱。（资

料来源：产业在线） 

3、5 月多联机销售额 51.4 亿元，同比下降 1.6% 

2019 年 5 月多联机销售额 51.4 亿元，同比下降 1.6%，成为继 1 月之后的第二个下行

拐点。其中，多联机内销额 47.9 亿元，同比下降 2.0%；多联机出口规模保持稳定增长，

完成销售额 3.6 亿元，同比增长 4.3%。（资料来源：产业在线） 

4、2019 年上半年全国完成空调电器公开招标项目约 2000 个，采购规模约 58 亿元 

据《政府采购信息报》不完全统计，2019 年上半年，全国完成空调电器公开招标项

目约 2000 个，采购规模约 58 亿元。政府采购空调电器规模同比稍有下滑。河北、山东和

天津跻身前三甲；北方地区“煤改电”和“煤改气”采暖设备继续领跑。（资料来源：政

府采购信息网） 

5、2019 年 1-4 月净化器零售额达 29.4 亿元，同比下滑 21.5%，空净市场进入深度调整期 

奥维云网数据显示，2019 年 1-4 月净化器零售额达 29.4 亿元，同比下滑 21.5%，零

售量达 139.3 万台，同比下滑 18.1%。在大部分家电品类增长乏力的情况下，空净销售下

滑更为明显，行业处于低潮期。至 2018 年 10 月份，空气净化器品牌数量由 816 家降至

530 家，有超过 35%的品牌退出了空净市场，市场整体进入深度调整期。（资料来源：中

国家电网） 

（二）上市公司重要公告 

1、TCL 集团：业绩预告上半年净利润预计 26-28 亿元； 拟发行公司债券募集资金 20 亿

元；上海银保监局同意公司增持上海银行股票，持股比例不超过 6.5%。 

7 月 16 日公告，对上半年盈利增长原因，公司进一步说明如下：公司已收到重大资
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产出售的全部交易价款，资产处置净收益约为 11.5 亿元人民币；公司半导体显示与材料、

产业金融投资及其他业务共实现净利润 14 亿-16 亿元人民币。公司上半年净利润预计 26

亿-28 亿元人民币，上半年归属于上市公司股东净利润预计 20 亿-22 亿元人民币。 

7 月 17 日公告，公司 2019 年面向合格投资者公开发行公司债券（第二期），发行规

模不超过 20 亿元。发行人的主体信用级别为 AAA，本期债券的信用等级为 AAA。 

7 月 18 日公告，上海银保监局下发了《上海银保监局关于同意上海银行有关股东资

格的批复》，同意公司通过上海证券交易所集中竞价方式增持上海银行股票至 5%以上，

有效期 6 个月内，有效期内增持后持股比例不超过 6.5%。 

2、欧普照明：控股股东中山欧普解除质押 411.10 万股（占公司总股本的 0.54%） 

7 月 17 日公告，中山欧普解除质押 411.10 万股（占公司总股本的 0.54%）。截至本

公告披露日，中山欧普持有公司股份 34821.42 万股，占公司总股本 46.06%。本次解除质

押后，中山欧普累计质押股份总数为 1,874.24 万股，占其所持公司股份总数的 5.38%，占

公司总股本的 2.48%。  

3、春光科技：拟投资建设越南生产基地，预计投资总额 435.28 万美元 

7 月 18 日公告，拟投资建设越南生产基地，预计投资总额 435.28 万美元，建筑面积

3801.44 平方米，预计投产时间为 2020 年 3 月，生产经营主要产品为吹塑管、挤出管、吸

塑管、缠绕管和伸缩管。 

4、融捷健康：因内控缺陷等原因影响 2016、2017 年合并财务报表真实性，被出具警示

函 

7 月 19 日公告，因公司会计核算、子公司管控方面存在内部控制缺陷，导致公司坏

账准备计提、相关子公司财务数据存在会计差错，影响公司 2016 年、2017 年合并财务报

表真实性，被中国证券监督管理委员会安徽监管局出具警示函。 

四、风险提示 

原材料价格上涨；房地产销售增速下行。
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