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[Table_Summary]  

一、事件概述 

公募基金 2019 年中报全部完成披露，我们通过统计股票型基金中的普通股票型基

金和增强指数型基金，以及混合型基金中的偏股混合型基金和灵活配置型基金，作为基

金主动配置的股票样本，并分析 2019 年二季度基金对钢铁板块的持仓变化。 

 

一、 二、分析与判断 

 基金整体持仓规模增加，钢铁板块规模与占比双双提升 

根据 2019 年公募基金中报，基金整体持仓规模总市值 10707.27 亿元，较 2019 年

一季报增加 757.53 亿元，环比增涨 7.61%，表明二季度公募基金对市场情绪有所修

复，参与度上升。从行业来看，中报钢铁行业持仓市值 25.67 亿元，占全部持仓的

0.25%。环比 2019 年一季报，持仓规模增长 9.04 亿元，持仓占比增加 0.08pct，钢

铁行业的持仓规模与占比略有提升。 

 普钢更受基金青睐，特钢占比与规模双双下降 

2019 年基金中报中，普钢持仓规模达到 21.96 亿元，占钢铁全部持仓的 85.53%，

规模环比增加 10.81 亿元，环比增长 96.94%，占比环比增加 18.51pct。特钢持仓规

模 3.72亿元，占钢铁全部持仓的 14.47%，规模环比减少 1.77亿元，环比下降 32.38%。

二季度受益于钢价上涨，普钢在公募基金中更受青睐。 

 二季度大幅增持宝钢股份、华菱钢铁，河钢股份、沙钢股份等减持规模较大 

从个股角度来看，2019 年中报持仓规模前五的公司分别为宝钢股份（14.14 亿元）、

三钢闽光（2.89 亿元）、方大特钢（1.71 亿元）、华菱钢铁（1.48 亿元）、新兴铸管

（1.18 亿元），后五名分别为鞍钢股份（50.99 万元）、本钢板材（172 万元）、武进

不锈（259.91 万元）、常宝股份（652.43 万元）、马钢股份（854.55 万元）。2019 年

二季度增持规模前五的公司为宝钢股份（增持 10.66 亿元）、华菱钢铁（增持 1.20

亿元）、新钢股份（0.70 亿元）、金洲管道（增持 0.19 亿元）、三钢闽光（增持 0.13

亿元），其中金洲管道与武进不锈属于二季度新进入基金前十大持仓名单。二季度

减持规模前五的公司为河钢股份（减持 1.07 亿元）、沙钢股份（减持 0.91 亿元）、

新兴铸管（减持 0.91 亿元）、大冶特钢（减持 0.56 亿元）、方大特钢（减持 0.30 亿

元），其中韶钢松山与柳钢股份被全部清仓，分别减持 285 万元与 284 万元持仓。 

二、 三、投资建议 

二季度公募持仓受上半年钢铁需求超预期影响，更加青睐直接受益钢材价格上涨的

普钢公司，尤其是具有成本和区域优势的普钢公司，以及受益油气资本上行的钢管

公司均被大幅增持，而以大冶特钢为代表的特钢公司被减持。我们认为，特钢未来

业绩稳定性依然较强，同时经过前期股价回调以及交易阻力的减少，下半年具有更

强的配置价值。建议关注：大冶特钢、宝钢股份、华菱钢铁等。 

三、 四、风险提示： 

钢材需求大幅下降，原燃料价格大幅波动。 
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盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
7 月 22 日 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

000708 大冶特钢 12.14 1.14 1.20 1.27 10.85 10.18 9.61 推荐 

600019 宝钢股份 6.19 1.04 1.03 1.10 7.22 6.07 5.68 推荐 

000932 华菱钢铁 4.51 2.25 1.69 1.80 2.60 2.67 2.51 推荐 

资料来源：公司公告、民生证券研究院 
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作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，

分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此

声明。 

评级说明 

公司评级标准 投资评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来股价涨幅 15%以上 

谨慎推荐 分析师预测未来股价涨幅 5%～15%之间 

中性 分析师预测未来股价涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来股价跌幅 5%以上 

行业评级标准   

以报告发布日后的 12 个月内行业指数

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅 5%以上 

中性 分析师预测未来行业指数涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来行业指数跌幅 5%以上 
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北京：北京市东城区建国门内大街28号民生金融中心A座17层； 100005 

上海：上海市浦东新区世纪大道1239号世纪大都会1201A-C单元； 200122 
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本报告仅供民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客

户。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、意

见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，且预测方法及结果存在一定程度局限性。在不同时期，本公司可发出

与本报告所刊载的意见、预测不一致的报告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它金

融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。本公司也不对因客户使用本报告而

导致的任何可能的损失负任何责任。 

本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何

意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

本公司在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或参与本报告所提及的公司的金融交易，亦可向

有关公司提供或获取服务。本公司的一位或多位董事、高级职员或/和员工可能担任本报告所提及的公司的董事。 

本公司及公司员工在当地法律允许的条件下可以向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资银行业务以及顾问、

咨询业务在内的服务或业务支持。本公司可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后

通知客户。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交易

本报告提及的证券或要求获悉更详细的信息。 

未经本公司事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播本报告。本公司版权所有并保留

一切权利。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。 

 

 

 


