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持仓市值占比下降，龙头标的关注度高 

——2019Q2 公募基金及北上资金（陆股通）通信板块持仓分析 

 

   行业动态  

      ◆19Q2 通信板块公募基金重仓市值比例环比下降 0.83 个百分点，重仓

个股有所减少。以公募基金重仓统计，2019Q2 公募基金重仓持有通信板

块股票市值合计 241.20 亿元，占同期公募股票市值的 1.80%；2019Q1

公募基金重仓持有通信板块股票市值合计 264.64 亿元，占同期公募股票

市值的 2.63%，2019Q2 公募基金重仓持有通信板块环比下降 0.83 个百

分点。2019Q2 公募重仓持有通信板块股票数量为 54 个，2019Q1 公募

重仓持有通信板块股票数量为 63 个，重仓持股数量减少。2019Q2 公募

重仓持有通信板块前十大个股持仓比例为 1.51%，2019Q1 公募重仓持

有通信板块前十大个股持仓比例为 2.01%。 

◆19Q2 公募重仓持有通信板块前十大个股与 19Q1 基本保持一致，中兴

通讯、通宇通讯公募基金增持较多。19Q2 公募重仓通信板块前十大个股

为：中兴通讯（64.67 亿元）、光环新网（21.80 亿元）、中国联通（17.23

亿元）、亿联网络（16.36 亿元）、海格通信（8.43 亿元）、航天发展（7.71

亿元）、中新赛克（7.42 亿元）、网宿科技（3.59 亿元）、新易盛（2.14

亿元）、烽火通信（1.72 亿元）。2019Q2 基金重仓增持前五名分别为中

兴通讯、通宇通讯、淳中科技、共进股份、润健股份；2019Q2 基金重仓

减持前五名分别为中新赛克、亿联网络、新易盛、烽火通信、中国联通。

在基金重仓增持标的中，表现最好的为中兴通讯（11.40%）。 

◆19Q2 通信板块陆股通持仓市值有所下降，持股数量环比提升。2019Q2

通信板块北上资金（陆股通）持仓市值达到123.90亿元，环比下降8.67%；

持股数量达到 12.36 亿股，环比提升 8.52%，通信板块持股市值占北上

资金（陆股通）持股市值 10305 亿的 1.20%。 

◆19Q2 通信板块陆股通持仓与公募呈现一定差异，光环新网、中国联通

陆股通增持较多。2019Q2 北上资金（陆股通）客户通信板块前十大重仓

股分别为中国联通、中兴通讯、光环新网、海能达、亨通光电、海格通

信、鹏博士、日海智能、星网锐捷、中际旭创，与公募基金客户重仓股

呈现出一定差异。其中除中际旭创为新进重仓股外，其余股票均入围

2019Q1 北上资金（陆股通）重仓股。按照持股市值变化来看，2019Q2

北上资金（陆股通）重仓增持前五名分别为光环新网、中国联通、航天

发展、网宿科技、亿联网络；减持前五名分别为中兴通讯、中天科技、

亨通光电、海能达、星网锐捷。 

◆投资建议：我们认为，公募基金通信板块持仓环比有所下降，但无线

产业链（5G/4G）优质龙头企业，如中兴通讯、通宇通讯依然获得显著

增持，说明 5G 牌照发放后，市场更加关注相关公司的业绩兑现。随着科

创板正式开市，分流效应靴子落地，市场观望情绪有望消除，同时科创

板对科技股的带动效应下，通信有望迎来板块性机会，关注中报预告超

预期个股：海能达、星网锐捷、亿联网络、光环新网等，以及 5G 板块机

会：烽火通信、光迅科技、中兴通讯等。 

◆风险分析：5G 推进不及预期、中美贸易摩擦升级 
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行业与上证指数对比图 

 
资料来源：Wind 
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1、19Q2 通信板块公募基金持仓分析 

1.1、19Q2 通信板块公募基金重仓比例下降 0.83 个百分

点 

2019Q2 通信板块公募基金持仓比例有所下降。以公募基金重仓统计，

2019Q2 公募基金重仓持有通信板块股票市值合计 241.20 亿元，占同期公募

股票市值的 1.80%；2019Q1 公募基金重仓持有通信板块股票市值合计

264.64 亿元，占同期公募股票市值的 2.63%，2019Q2 公募基金重仓持有通

信板块环比下降 0.83 个百分点。 

图 1：通信板块公募重仓比例变化 

 

资料来源：Wind、光大证券研究所整理 

 

1.2、19Q2 通信板块公募基金前十大重仓个股基本保持

一致 

2019Q2 公募重仓持有通信板块前十大个股分别为：中兴通讯（0.63%）、

光环新网（0.21%）、中国联通（0.17%）、亿联网络（0.16%）、海格通

信（0.08%）、航天发展（0.08%）、中新赛克（0.07%）、网宿科技（0.03%）、

新易盛（0.02%）、烽火通信（0.02%）。其中，中兴通讯、中国联通、光

环新网、亿联网络、海格通信、烽火通信、航天发展、中新赛克、新易盛亦

入围 2019Q1 公募重仓持有前十大个股。2019Q2 网宿科技新入围前十大公

募重仓通信个股。 
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图 2：通信板块前十大公募重仓持股比例（单位：%） 

 

资料来源：Wind、光大证券研究所整理 

 

2019Q2 公募基金重仓持股数量减少。2019Q2 公募重仓持有通信板块

股票数量为 54 个，2019Q1 公募重仓持有通信板块股票数量为 63 个，重仓

持股数量减少。2019Q2 公募重仓持有通信板块前十大个股持仓比例为

1.51%，2019Q1 公募重仓持有通信板块前十大个股持仓比例为 2.01%。 

 

表 1：公募前十大重仓股变化 

19Q2 基金

重仓股前 10 
子行业 

2019Q2 持仓

市值(万元) 

名次

变更 

19Q1 基金

重仓股前 10 
子行业 

2019Q1 持仓市

值（万元） 

中兴通讯 
无线（5G/4G

产业链） 
646,652.82 - 中兴通讯 

无线

（5G/4G

产业链） 

628619.72 

光环新网 云计算 218,011.90 -1 中国联通 

无线

（5G/4G

产业链） 

297742.57 

中国联通 
无线（5G/4G

产业链） 
172,266.45 1 光环新网 云计算 235,331.44 

亿联网络 专网通信 163,630.86 - 亿联网络 专网通信 193,268.71 

海格通信 北斗&卫通 84,297.63 -2 中新赛克 
网络可视

化 
103,547.55 

航天发展 军工信息化 77,065.22 -2 烽火通信 光通信 89,600.56 

中新赛克 网络可视化 74,199.95 2 海格通信 
北斗&卫

通 
86,674.73 

网宿科技 云计算 35,873.43 新进 航天发展 
军工信息

化 
79,145.00 

新易盛 
无线（5G/4G

产业链） 
21,413.90 - 新易盛 

无线

（5G/4G

产业链） 

75,591.18 

烽火通信 光通信 17,224.90 4 天孚通信 

无线

（5G/4G

产业链） 

37,390.59 

资料来源：Wind、光大证券研究所 
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1.3、19Q2 中兴通讯、通宇通讯公募基金增持较多 

2019Q2 中兴通讯、通宇通讯公募基金重仓增持较多。按照持股市值变

化来看，2019Q2 基金重仓增持前五名分别为中兴通讯、通宇通讯、淳中科

技、共进股份、润健股份；2019Q2 基金重仓减持前五名分别为中新赛克、

亿联网络、新易盛、烽火通信、中国联通。在基金重仓增持标的中，表现最

好的为中兴通讯（11.40%）。 

表 2：通信板块 2019Q2 公募基金重仓增减持前五公司 

方向 公司 子行业 
2019Q2 基金重仓

环比变化（万元） 

2019Q2 基金重

仓环比（%） 

2019Q2市场

表现 

增持 中兴通讯 
无线（5G/4G

产业链） 
18033.11 2.87% 11.40% 

增持 通宇通讯 
无线（5G/4G

产业链） 
3373.71 1434.94% 6.68% 

增持 淳中科技 专网设备 3090.86 90.98% -8.22% 

增持 共进股份 通信传输设备 3060.88 391.28% 0.14% 

增持 润建股份 通信配套服务 3013.47 105988.80% -14.86% 

减持 中新赛克 网络可视化 -29347.59 -28.34% -21.03% 

减持 亿联网络 专网设备 -29637.85 -15.34% 9.82% 

减持 新易盛 
无线（5G/4G

产业链） 
-54177.28 -71.67% -11.46% 

减持 烽火通信 光通信 -72375.66 -80.78% -11.58% 

减持 中国联通 
无线（5G/4G

产业链） 
-125476.12 -42.14% -8.54% 

资料来源：Wind、光大证券研究所 

 

 

2、19Q2 通信板块陆股通持仓分析 

2.1、19Q2 通信板块陆股通持仓市值有所下降，持股数量

环比提升 

2019Q2 通信板块北上资金（陆股通）持仓市值环比下降 8.67%，持股

数量环比提升 8.52%。2019Q2 通信板块北上资金（陆股通）持仓市值达到

123.90 亿元，环比下降 8.67%；持股数量达到 12.36 亿股，环比提升 8.52%，

通信板块持股市值占北上资金（陆股通）持股市值 10305 亿的 1.20%。 
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图 3：2019Q2 通信板块北上资金（陆股通）持仓市值及持股数量 

 

资料来源：Wind、光大证券研究所 

 

2.2、19Q2 通信板块陆股通持仓与公募呈现一定差异 

2019Q2 北上资金（陆股通）客户通信板块重仓股与内地公募基金客户

重仓股呈现出一定差异。2019Q2 北上资金（陆股通）客户通信板块前十大

重仓股分别为中国联通、中兴通讯、光环新网、海能达、亨通光电、海格通

信、鹏博士、日海智能、星网锐捷、中际旭创，与公募基金客户重仓股呈现

出一定差异。其中除中际旭创为新进重仓股外，其余股票均入围 2019Q1 北

上资金（陆股通）重仓股。 

表 3：2019Q2 通信板块北上资金（陆股通）重仓持股前十名 

2019Q2

北上资金

（陆股通）

重仓通信

行业前 10 

子行业 

持仓市

值占股

票市值

比重 

持仓市值

（万元） 

2019Q2

涨跌幅 

名次 

变更 

2019Q1

北上资金

（陆股通）

重仓通信

行业前 10 

子行业 

持仓市

值占股

票市值

比重 

持仓市值 

（万元） 

2019Q1

涨跌幅 

中国联通 无线（5G/4G 产业链） 2.64% 344,855.03 -8.54% - 中国联通 无线（5G/4G 产业链） 2.25% 322,345.94 31.33% 

中兴通讯 无线（5G/4G 产业链） 1.54% 172,640.90 11.40% - 中兴通讯 无线（5G/4G 产业链） 1.80% 181,444.17 49.06% 

光环新网 云计算 3.07% 79,456.95 -10.45% -1 海能达 专网通信 4.16% 83,461.81 38.91% 

海能达 专网通信 4.57% 70,486.13 -23.16% 1 光环新网 云计算 1.65% 47,761.11 47.99% 

亨通光电 光通信 1.12% 35,138.00 -20.26% - 亨通光电 光通信 1.16% 45,458.88 24.46% 

海格通信 北斗&卫通 1.51% 33,291.06 -1.25% - 海格通信 北斗&卫通 1.87% 41,740.87 25.38% 

鹏博士 云计算 2.89% 31,149.84 -28.99% -2 星网锐捷 专网通信 2.63% 35,826.81 35.77% 

日海智能 物联网 3.76% 23,734.46 -24.72% -2 鹏博士 云计算 2.30% 35,001.29 50.64% 

星网锐捷 专网通信 1.72% 22,424.24 -4.02% 2 中天科技 光通信 0.96% 29,118.81 22.09% 

中际旭创 光通信 0.88% 21,474.96 -14.00% 新进 日海智能 物联网 3.40% 28,468.09 18.95% 

资料来源：Wind、光大证券研究所 
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图 4：2019Q2 通信板块前十大北上资金（陆股通）客户持仓股占该股票市

值比例 

 

资料来源：Wind、光大证券研究所 

 

2.3、19Q2 光环新网、中国联通陆股通增持较多 

2019Q2 光环新网、中国联通北上资金（陆股通）重仓增持较多。按照

持股市值变化来看，2019Q2 北上资金（陆股通）重仓增持前五名分别为光

环新网、中国联通、航天发展、网宿科技、亿联网络；2019Q2 北上资金（陆

股通）减持前五名分别为中兴通讯、中天科技、亨通光电、海能达、星网锐

捷。在北上资金（陆股通）重仓重点增持标的中，表现最好的为亿联网络

（+9.82%）。 

表 4：北上资金（陆股通）通信板块 2019Q2 增减持前五公司 

方向 公司 子行业 
2019Q2 基金重仓

环比变化（万元） 

2019Q2 基金重

仓环比（%） 

2019Q2市场

表现 

增持 光环新网 云计算 31,695.83  66.36% -10.45% 

增持 中国联通 
无线（5G/4G

产业链） 
22,509.08  6.98% 

-8.54% 

增持 航天发展 军工信息化 7,133.25  193.15% -12.69% 

增持 网宿科技 云计算 2,781.95  18.40% -14.92% 

增持 亿联网络 专网通信 2,159.37  46.65% 9.82% 

减持 中兴通讯 
无线（5G/4G

产业链） 
-8,803.27  -4.85% 11.40% 

减持 中天科技 光通信 -8,945.00  -30.72% -7.84% 

减持 亨通光电 光通信 -10,320.88  -22.70% -20.26% 

减持 海能达 专网通信 -12,975.67  -15.55% -23.16% 

减持 星网锐捷 专网通信 -13,402.58  -37.41% -4.02% 

资料来源：Wind、光大证券研究所 
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3、投资建议 

我们认为，公募基金通信板块持仓环比有所下降，但无线产业链（5G/4G）

优质龙头企业，如中兴通讯、通宇通讯依然获得显著增持，说明 5G 牌照发

放后，市场更加关注相关公司的业绩兑现。通信板块陆股通持仓与公募基金

存在一定差异，但同样较为关注光环新网、中国联通、中兴通讯等云计算、

无线产业链（5G/4G）领域的龙头标的。随着科创板正式开市，分流效应靴

子落地，市场观望情绪有望消除，同时科创板对科技股的带动效应下，通信

有望迎来板块性机会，关注中报预告超预期个股：海能达、星网锐捷、亿联

网络、光环新网等，以及 5G 板块优质标的的机会：烽火通信、光迅科技、

中兴通讯等。  

4、风险分析 

1、 5G 推进不及预期风险 

2、中美贸易摩擦出现反复 

  



2019-07-23 通信行业 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -8- 证券研究报告 

 

附录 

表 5：19Q2 通信板块公募基金重仓持股前 50 个股 

 
代码 名称 

持有基

金数 

持股总量

(万股) 

季报持仓变动

(万股) 

持股占流

通股比(%) 

持股总市值 

(万元) 

持股市值占基金

净值比(%) 

持股市值占基金股票投

资市值比(%) 

 000063.SZ 中兴通讯 283 19,923.90 -1,677.49 5.80 646,652.82 0.05 0.31 

 300383.SZ 光环新网 57 13,000.11 443.91 9.14 218,011.90 0.02 0.10 

 600050.SH 中国联通 44 27,965.33 -15,884.83 1.32 172,266.45 0.01 0.08 

 300628.SZ 亿联网络 60 1,528.26 -453.98 20.46 163,630.86 0.01 0.08 

 002465.SZ 海格通信 26 8,836.23 -26.22 4.20 84,297.63 0.01 0.04 

 000547.SZ 航天发展 25 8,061.22 833.36 7.23 77,065.22 0.01 0.04 

 002912.SZ 中新赛克 35 790.45 -74.10 15.54 74,199.95 0.01 0.04 

 300017.SZ 网宿科技 15 3,338.78 472.50 1.54 35,873.43 0.00 0.02 

 300502.SZ 新易盛 8 873.32 -1,842.85 5.42 21,413.90 0.00 0.01 

 600498.SH 烽火通信 29 620.81 -2,226.58 0.56 17,224.90 0.00 0.01 

 300590.SZ 移为通信 9 499.58 7.77 5.15 17,085.64 0.00 0.01 

 300394.SZ 天孚通信 12 570.40 -601.35 3.49 15,754.57 0.00 0.01 

 300570.SZ 太辰光 5 505.03 -129.94 5.30 11,176.39 0.00 0.01 

 300571.SZ 平治信息 6 250.50 -354.54 3.63 10,408.12 0.00 0.00 

 002281.SZ 光迅科技 3 426.57 -720.53 0.68 10,268.61 0.00 0.00 

 300735.SZ 光弘科技 8 560.97 -79.21 3.38 9,581.43 0.00 0.00 

 002544.SZ 杰赛科技 3 705.35 705.35 1.38 9,169.57 0.00 0.00 

 300136.SZ 信维通信 19 354.05 -3,528.16 0.44 8,656.44 0.00 0.00 

 601138.SH 工业富联 7 718.16 -523.27 0.45 8,653.82 0.00 0.00 

 002583.SZ 海能达 3 964.15 -1,229.00 0.92 8,089.21 0.00 0.00 

 603516.SH 淳中科技 6 256.14 134.64 2.90 6,488.11 0.00 0.00 

 600485.SH *ST 信威 13 951.38 436.76 0.52 6,010.28 0.00 0.00 

 300098.SZ 高新兴 5 704.23 -2,496.73 0.53 5,619.75 0.00 0.00 

 300578.SZ 会畅通讯 5 189.90 -427.50 3.14 4,999.99 0.00 0.00 

 300638.SZ 广和通 4 73.96 -217.58 1.85 4,063.54 0.00 0.00 

 603118.SH 共进股份 6 415.03 334.30 0.54 3,843.16 0.00 0.00 

 002792.SZ 通宇通讯 2 157.11 149.84 0.47 3,608.83 0.00 0.00 

 300310.SZ 宜通世纪 2 491.78 0.00 0.72 3,565.41 0.00 0.00 

 300593.SZ 新雷能 2 205.19 205.19 2.19 3,200.90 0.00 0.00 

 002929.SZ 润建股份 1 99.68 99.60 1.30 3,016.32 0.00 0.00 

 603496.SH 恒为科技 6 93.44 -281.03 1.21 2,614.36 0.00 0.00 

 300322.SZ 硕贝德 3 144.01 -315.62 0.39 2,232.19 0.00 0.00 

 600487.SH 亨通光电 3 95.61 -11.22 0.05 1,602.45 0.00 0.00 

 300205.SZ 天喻信息 2 104.17 103.67 0.24 1,558.38 0.00 0.00 

 300177.SZ 中海达 2 169.86 150.86 0.34 1,481.16 0.00 0.00 

 002335.SZ 科华恒盛 1 54.61 54.61 0.24 963.87 0.00 0.00 

 000889.SZ 中嘉博创 1 65.02 -35.57 0.10 830.31 0.00 0.00 

 002396.SZ 星网锐捷 5 35.90 12.10 0.07 805.60 0.00 0.00 

 002467.SZ 二六三 2 114.44 114.44 0.10 702.66 0.00 0.00 

 000829.SZ 天音控股 1 107.64 58.20 0.12 626.47 0.00 0.00 

 300292.SZ 吴通控股 1 96.72 96.72 0.09 580.32 0.00 0.00 

 603083.SH 剑桥科技 1 16.10 16.10 0.25 500.39 0.00 0.00 
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 600260.SH 凯乐科技 4 23.21 6.63 0.03 463.74 0.00 0.00 

 600522.SH 中天科技 3 47.91 39.24 0.02 439.29 0.00 0.00 

 002897.SZ 意华股份 1 13.14 -0.71 0.20 310.26 0.00 0.00 

 000070.SZ 特发信息 2 16.78 16.78 0.02 205.22 0.00 0.00 

 600764.SH 中国海防 1 7.17 -8.63 0.02 199.79 0.00 0.00 

 300134.SZ 大富科技 1 7.00 -65.84 0.01 108.71 0.00 0.00 

 600776.SH 东方通信 3 3.76 3.76 0.00 86.40 0.00 0.00 

 300038.SZ 数知科技 1 8.60 -457.40 0.01 80.50 0.00 0.00 

资料来源：Wind、光大证券研究所
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行业及公司评级体系 

 评级 说明 

行

业

及

公

司

评

级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的

投资评级。 

基准指数说明：A股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港

股基准指数为恒生指数。 
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