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TMT 周报—— 微软市值再上万亿

美元 

 

报告摘要 研究部 

 市场热点 

2019.7.18，微软发布了截至2019年6月30日的最新季报财务

报告以及2019财年的全年财报:当季微软营收337.17亿美元，同比

增长12%，而净利润则达到131.87亿美元，同比增幅达49%，高于

市场预期，每股收益1.71美元，比去年同期的1.14美元增长了50%。 

 公司生产力和业务流程部门的营收为 110 亿美元，同比增长

14%：公司 Office 365 商业营收增长了 31%，Office 商用产品

和云服务总体营收也增长了 14%；Office 消费者产品和云服务

收入增长了 6%，Office 365 消费者用户增加到了 3480 万；得

益于 Dynamics 365 营收增加了 45%，Dynamics 产品和云服务

总体营收了 12%。公司智能云部门的营收为 114 亿美元，同比

增长 19%：Azure 营收增长了 64%；服务器产品和云服务总体营

收增长了 22%；企业服务营收增加了 4%。个人计算业务的营收

为 113 亿美元，同比增长 4%：Window OEM 营收增长了 9%；

Window 商业产品和云服务营收增长了 13%；Surface 营收增长

了 14%；搜索广告业务增长了 9%；游戏营收下滑 10%。 

 从微软最新季报来看，公司财务总体稳中向好，无论营收还是

每股收益均超越了华尔街分析师之前的预期，分析师此前预计

微软 Q4 财季营收为 328 亿美元，每股收益为 1.08 美元。从公

司具体业务拆分中，我们发现 Azure 仍是公司增长核心，

Office 365 发展迅猛。公司这一成果基于公司与各行各业头

部公司之间深厚的合作关系，帮助客户建立的数字化能力，并

赢得更多规模更大的云服务合作，这又反过来促进公司各个层

级的技术发展。 

 微软预计下一季度生产力与业务流程事业部营收 107-109 亿

美元，分析师预期 109 亿美元；预计更个性化计算事业部营收

107-110 亿美元。预计 Windows 销售将好于个人电脑（PC）市

场，预计下一季度运营开支介于 101-102 亿美元。公司预计

2020 财年将录得两位数的营收增速，公司将把运营开支提升

11%-12%，通过扩大资本开支来满足云需求。 
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1.市场及板块行情回顾                                                    

A 股板块表现 

7月15日-7月19日，申万一级所有板块中农林牧渔，商业贸易，食品饮料等板块领跌。计算机

行业指数上涨0.8%，电子指数上涨0.9%，通信指数下跌1.2%，沪深300指数下跌0.02%。 

图表 1：A 股申万一级全板块一周表现  

 

来源：Wind，莫尼塔研究 

 

计算机板块个股表现 

过去一周，计算机细分板块，如自主可控、智慧城市、人工智能等板块跌幅较少。板块涨幅

前十的个股分别为网达软件、迪威讯、宇信科技、汉王科技、华铭智能、迪普科技、高伟达、拉卡

拉、辉煌科技以及今天国际。 

图表 2：计算机概念板块一周表现  图表 3：计算机板块个股涨跌前十  

  

来源：Wind，莫尼塔研究 来源：Wind，莫尼塔研究 
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2.微软市值再上万亿美元 

2019.7.18，微软发布了截至2019年6月30日的最新季报财务报告以及2019财年的全年财报:当

季微软营收337.17亿美元，同比增长12%，而净利润则达到131.87亿美元，同比增幅达49%，高于

市场预期，每股收益1.71美元，比去年同期的1.14美元增长了50%。 

公司生产力和业务流程部门的营收为110亿美元，同比增长14%：公司Office 365商业营收增长

了31%，Office商用产品和云服务总体营收也增长了14%；Office消费者产品和云服务收入增长了

6%，Office 365消费者用户增加到了3480万；得益于Dynamics 365营收增加了45%，Dynamics产品

和云服务总体营收了12%。公司智能云部门的营收为114亿美元，同比增长19%：Azure营收增长了

64%；服务器产品和云服务总体营收增长了22%；企业服务营收增加了4%。个人计算业务的营收为

113亿美元，同比增长4%：Window OEM 营收增长了9%；Window 商业产品和云服务营收增长了

13%；Surface营收增长了14%；搜索广告业务增长了9%；游戏营收下滑10%。 

从微软最新季报来看，公司财务总体稳中向好，无论营收还是每股收益均超越了华尔街分析师

之前的预期，分析师此前预计微软Q4财季营收为328亿美元，每股收益为1.08美元。从公司具体业

务拆分中，我们发现Azure仍是公司增长核心，Office 365发展迅猛。公司这一成果基于公司与各行

各业头部公司之间深厚的合作关系，帮助客户建立的数字化能力，并赢得更多规模更大的云服务合

作，这又反过来促进公司各个层级的技术发展。 

微软预计下一季度生产力与业务流程事业部营收107-109亿美元，分析师预期109亿美元；预

计更个性化计算事业部营收107-110亿美元。预计Windows销售将好于个人电脑（PC）市场，预计

下一季度运营开支介于101-102亿美元。公司预计2020财年将录得两位数的营收增速，公司将把运

营开支提升11%-12%，通过扩大资本开支来满足云需求。 

截至 7 月 18 日美股收盘，微软市值再上 1 万亿美元大关，达到 1.05 万亿美元，继续坐拥

全球市值最高公司头衔。 

3.一周行业新闻和公司公告 

【微软从 AT&T 获得数十亿美元云服务合同】7月 18 日消息，据外媒报道，微软刚刚为其云业务赢

得了一份价值数十亿美元的大合同。周三，它宣布美国移动运营商 AT&T 将使用该公司的 Azure 云

服务，并让其大多数员工转而使用微软的 365 办公应用程序和安全服务套件。据一位知情人士透

露，这笔为期多年的合同价值超过 20 亿美元。由于相关条款保密，这位知情人士要求匿名。对于

正在云服务市场上追赶亚马逊 AWS 云服务的微软来说，AT&T 既是一个庞大的客户，也是一个具有

高辨认度的品牌，该公司的超过 25万名员工将需要大量的数据存储和计算服务。 

【国家互联网应急中心：我国云平台安全风险较为突出】7 月 18 日消息，国家互联网应急中心 17

日在此间发布的《2018 年中国互联网网络安全报告》显示，云平台成为发生网络攻击的重灾区，

云服务商和云用户应加大对网络安全的重视和投入，分工协作提升网络安全防范能力。据报告统

计，在各类型网络安全事件中，云平台上的分布式拒绝服务攻击（DDoS 攻击）次数、被植入后门

的网站数量、被篡改的网站数量占比均超过 50%。 

【四维图新：将为宝马中国提供用于自动驾驶的高精度地图服务】记者从四维图新获悉，今天，宝

马（中国）汽车贸易有限公司宣布已经与北京四维图新科技股份有限公司达成合作，四维图新将为

宝马中国提供用于自动驾驶的高精度地图服务。 

【工信部：加快医疗人工智能产品和服务培育】7 月 19 日消息，2019 医学装备人工智能大会在苏

州召开，工信部副部长辛国斌出席大会时强调，医学装备人工智能发展方兴未艾，要充分发挥我国
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海量医疗数据和巨大市场应用规模优势，着力推动技术创新，完善协同机制，深化拓展应用，强化

人才建设，推进科技成果转化，加快人工智能产品和服务培育。 

【中国数据中心耗电量连续八年以超 12%的速度增长】中国电子节能技术协会称，目前中国数据

中心的耗电量已连续八年以超过 12%的速度增长，预计 2020 年总耗电量将达到 2962 亿千瓦，数据

中心的节能问题正引发包括政府在内的广泛关注。 

【工业物联网需求驱动 时序数据库渐成新潮】过去，关系型数据库仍是市场的主流，甲骨文、

Teradata、IBM、微软都是这个领域的专家。但当工业物联网、金融交易、空气预测等数据逐渐成

为生产生活常态的时候，由需求推动的时序信息成为数据库的关注重点。 

【千方科技】（1）发布半年度业绩快报，2019 年上半年实现收入 35.8 亿，同比增长 24.74%，归

母利润 3.74 亿，同比增长 30.2%；（2）股东建信投资及其一致行动人因自身资金需求，拟减持股

份 7404 万股，占公司总股本的 4.98%；股东吴海因个人资金需求，拟减持股份 229 万股，占公司

总股本的 0.15%； 

【用友网络】控股股东用友科技质押股份 1131 万股，其累计质押股份 3.56 亿，占其所持股份的

50.18%，占公司总股本的 14.3%。 

【万集科技】公司成为新疆交投“新疆取消高速公路省界收费站工程（取消省界收费站）关键设

备采购项目标段 1和标段 2”的第一中标候选人； 

【用友网络】公司拟收购北京薪福社 15%的股权，收购价格为 750 万元，本次交易不构成重大资产

重组、不构成关联交易，且交易经公司董事会审议通过，无需提交股东大会审议； 

【聚龙股份】公司入围中信银行采购项目，中标产品包括：纸币清分机（两口）、纸币清分机

（四口）、A类人民币点验钞机。 

【浪潮信息】发行 2019 年配股公开发行证券预案，本次配股拟以实施本次配股方案的股权登记日

收市后的股份总数为基数，按照每 10 股配售不超过 2.5 股的比例向全体股东配售； 

【北信源】公司及子公司自 2019 年 1 月 1日至本公告披露日累计获得与收益相关的各项政府补助

资金共计人民币 1080.48 万元，其中软件产品增值税即征即退政府补助资金为人民币 894.66 万

元，其他政府专项补助资金为人民币 185.82 万元； 

【世纪瑞尔】公司的全资子公司北京世纪瑞尔软件有限公司拟使用截至 2018 年 12 月 31 日未分配

利润人民币 1500 万元按照现有股东持股比例同比例转增注册资本，转增后瑞尔软件的注册资本将

由人民币 1500 万元增加至人民币 3000 万元，现有股东对瑞尔软件的持股比例不变，瑞尔软件仍

为公司全资子公司； 

【易华录】公司拟使用公司的自有资金收购江苏鼎驰所持蓝安数据的 21%股权； 

【万达信息】由公司牵头申报的“特大城市服务集成与治理技术研究与应用示范”项目已获批立

项； 

【恒银金融】公司将获得 2019 年第二批天津市工业企业发展专项资金项目（人工智能方向）政府

补助 400 万元； 

【万集科技】发布 2019 年限制性股票激励计划，拟授予的限制性股票数量不超过 344.50 万股，

约占本激励计划草案公告时公司股本总额 1.08 亿股的 3.2006%；授予价格为 16.01 元/股，激励对

象总人数为 199 人； 

【科大讯飞】非公开发行股票 1.08 亿股，发行价格为 27.10 元/股，募集资金总额为 29.27 亿

元； 
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【神州泰岳】公司收到中广核工程有限公司发出的《中标通知书》，确定公司为《防城港 3-4 号

机组 LOT78G 无线通信系统》项目中标人，中标金额为 1977 万元； 

【润合科技】公司股东签署股份转让协议，润和投资、周红卫、姚宁、宁波宏创将其合计所持有

的润和软件 4000 万股无限售条件流通股份转让给服贸基金，占公司目前总股本的比例为 5.13%； 

【广联达】公司持股 5%以上股东涂建华先生拟以其持有的不超过 1126.55 万股（公司总股本比例

的 1%）本公司股份参与弘毅远方国证民企领先 100 交易型开放式指数证券投资基金网下认购； 
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可随时更改且不予通告，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。 
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