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行情回顾： 

7 月 23日家用电器行业指数上涨 0.8%，跑赢沪深 300 指数约 0.58个百分点，在所有申万一级子行业

中排名第 13。零部件子行业领涨，上涨 1.75%；所有子板块录得正收益，白电、黑电、小家电、零部件、

厨电、照明电器分别上涨 0.85%、0.61%、0.63%、1.75%、0.37%、0.69%。受大盘整体走强影响，行业内

78%的个股录得正收益。 

重要公告： 

◼ 深康佳A（000016）：2019年非公开发行公司债券(第三期)发行结果公告（2019/7/24） 

公司于2018年10月19日取得的深圳证券交易所《关于康佳集团股份有限公司2018年非公开发行公司债

券符合深交所转让条件的无异议函》（深证函[2018]579号）。本期债券发行规模为不超过15亿元（含15

亿元），发行价格为每张100元。其中品种一期限为3年期，附第2年末发行人调整票面利率选择权和投

资者回售选择权；品种二期限为3年期。本期债券品种一发行实际募集资金8亿元，最终票面利率为

4.53%；品种二发行实际募集资金7亿元，最终票面利率为4.70%。 

◼ 苏泊尔（002032）：披露2019年半年度业绩快报（2019/7/24） 

2019年1-6月公司实现营业收入9,835,583,688.78元，较上年同期增长11.15%；利润总额1,096,889,363.69

元，较上年同期增长16.58%；归属于母公司净利润838,143,797.93元，较上年同期增长13.35%。 
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图 1：7 月 23 日 SW 家用电器行业及其子行业涨跌幅（%） 图 1：7 月 23 日 SW 家用电器行业涨跌幅榜公司（%） 
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评论：公司上半年业绩增速略低于预期，利润增速高于营收增速，主要得益于本期期间费用总体控制

得比较好，销售费用率、管理费用率同比分别下降0.57个百分点、0.23个百分点。公司作为国内小家

电龙头企业业绩增长稳健，长期业绩增长趋势不减，预计下半年业绩增速将好于上半年。 

◼ 海立股份（600619）：2018年年度权益分派实施公告（2019/7/24） 

本次利润分配以方案实施前的公司总股本866,310,655股为基数，每股派发现金红利0.15元（含税），共

计派发现金红利129,946,598.25元。除权（息）日2019年7月30日，A股现金红利发放日2019年7月30日。 

评论：公司是国内领先压缩机生产企业，主要客户包含格力等一线家电企业，近8年来每年定期分红，

今年每股派发现金红利0.15元（含税），股利为历史之最，但公司一季度营收出现负增长，下游空调库

存高企，主流空调厂商排产压力较大，预计上半年业绩继续承压。 

行业及公司重要新闻：  
◼ 冷热轧卷板：短期内价格或稳中有升（中国冶金报，2019/7/23） 

从近期市场交易状况来看，热轧卷板交易状况略好于冷轧卷板。尽管商家销量有限，但由于进货成本

高，商家挺价意愿较强，这在一定程度上遏制了冷热轧卷板价格下跌。后期市场行情走势的几个主要

因素：一是终端有效需求的变化；二是市场供给的变化；三是区域性价格的变化；四是钢厂出厂价格

政策的变化。 

评论：家电和汽车是冷热轧卷板主要用户，由于行业景气度低，汽车、家电行业对冷热轧卷板的需求

强度减弱，预计，今年下半年汽车、家电行业产销状况将好转，支撑冷热轧卷板价格稳中有升。 

◼ TCL印度三级跳 这里彩电市场要“变天”？（和讯，2019/7/23） 

从2017年到2019年，将近三年的时候，TCL在印度实现了“三级跳”。进入2019年，TCL电视在全球市

场普遍发力，全球增长力排名第一，在区域市场尤其是印度，不仅实现三年连续跃升，而且不断扩大

的市场份额，已对日韩品牌构成“严重威胁”，成为三星、索尼、LG等品牌在印度的头号竞争对手。

从市场份额来看，2019年前5月，TCL印度公司在线下排名第五，市场份额达4.9%。 

评论：随着TCL和创维等国内电视厂商在南亚、东南亚布局日趋完善，在维持价格优势的同时，随着

售后服务及品牌认知度提升，海外市场的收入占比将逐渐提升。 

◼ 上半年四大家电出口数据出炉，冰洗彩增，空调降（我的钢铁，2019/7/23） 

海关数据显示，6月我国出口空调515万台，同比增长0.2%；1-6月累计出口空调3731万台，同比下降

7.2%。6月我国出口冰箱505万台，同比下降0.1%；1-6月累计出口冰箱2807万台，同比增长8.5%。6月

我国出口洗衣机203万台，同比增长4%；1-6月累计出口洗衣机1227万台，同比增长8.1%。6月我国出

口彩电757万台，同比增长2.9%；1-6月累计出口彩电4513万台，同比增长10%。 

评论：中国空调产能占到全球近7成，内销外销比例约为6:4，外销同比下降，内销增速也不甚理想，

目前库存压力较大，上半年主要空调厂商业绩承压。 

风险提示： 

原材料价格波动，空调库存压力，行业竞争加剧等。  

http://122.96.62.234/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=469867596&fav=1&lan=cn&dlang=cn
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