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 农业板块跑赢大盘：本期农林牧渔指数上涨 3.59%，同期沪深 300 指数下跌 0.02%，行业跑

赢沪深 300 指数 3.61 个百分点，在申万 28 个行业中排名第 1 位。本期子版块中畜禽养殖、

饲料、粮食种植板块表现较好，相对沪深 300 指数分别获得 6.05%、5.93%、2.86%的超额

收益。行业目前 PE（TTM，整体法，剔除负值）是 52 倍，相对沪深 300 的估值溢价为 322%。

分子板块来看，本期 PE 最高的为畜禽养殖板块的 71 倍（上期分别为 67 倍），最低的为动

物保健板块的 27 倍（上期为 28 倍）。本期畜禽养殖板块估值提升最快。 

 行业主要产品价格：本期农产品批发价格 200 指数为 110.55、菜篮子产品批发价格 200 指

数为 111.96，环比分别下跌 0.85%、0.92%。大宗粮食：本期小麦现货价格 2273 元/吨，环

比上涨 0.10%；玉米现货价格 1968 元/吨，环比上涨 0.22%；早籼稻价格 2150 元/吨，环比

下跌 3.15%。油脂油料：本期大豆现货均价 3457 元/吨，环比上涨 1.62%；油菜籽 4684 元

/吨，环比持平；豆油 5258 元/吨，环比下跌 0.69%。经济作物：本期棉花 14104 元/吨，环

比下跌 0.78%；白糖 5325 元/吨，环比下跌 0.56%。畜禽养殖：本期生猪价格 18.30 元/公

斤，环比上涨 4.33%。水产养殖：本期海参 186 元/公斤，环比上涨 1.09%。 

 重点行业观点（详见正文）： 

据公募基金二季报数据显示，Q2 公募基金对农业板块的持仓比例为 1.53%，仍处于历史的

相对高位，近四年仅低于 2016Q1 和 2019Q1。同时继续保持行业超配，Q2 基金对农业的

配置比例超过行业标准配置比例 0.55 个百分点，超配从 2018Q3 开始延续至今。环比来看，

Q2 农业持仓比例环比下降 0.18 个百分点，超配比例环比下降 0.17 个百分点。以反映农业

市值占比的板块标配比例来看，农业市值占比变化低于基金持仓比例的变化，可见基金对板

块配置的预期带动效应更为明显。 

 风险因素：疫病风险；极端天气风险；农产品价格波动风险；农业政策变动风险。 
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基金持仓 

Q2 农业板块基金持仓保持超配，比例环比有所回落 

据公募基金二季报数据显示，Q2 公募基金对农业板块的持仓比例为 1.53%，仍处于历史的相对高位，近四年仅低于 2016Q1

和 2019Q1。同时继续保持行业超配，Q2 基金对农业的配置比例超过行业标准配置比例 0.55 个百分点，超配从 2018Q3 开始

延续至今。环比来看，Q2 农业持仓比例环比下降 0.18 个百分点，超配比例环比下降 0.17 个百分点。以反映农业市值占比的

板块标配比例来看，农业市值占比变化低于基金持仓比例的变化，可见基金对板块配置的预期带动效应更为明显。 

图 1：公募基金对农业板块的持仓及超配比例变化情况 
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资料来源：万得，信达证券研发中心    

Q2 基金重仓农业个股数达 36 只 

据公募基金二季报数据显示，Q2 基金重仓农业个股数量达 36 只，环比有所回落，且个股间基金认可度分化较大。以反映基

金认可度的持股基金数量和个股持仓比例两项指标来看，前 5 大个股的持仓基金数量和持仓比例平均分别达到 131.8 家和

0.26%，后 5 大个股为 1.6 家和 0%。从重仓个股情况来看，基金对生猪养殖和饲料板块仍然保持较高的关注度。 
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表 1：Q2 农业个股基金持仓情况  

代码 简称 基金持仓比例% 参与家数 持股合计(万股) 占流通 A股比例(%) 持仓市值(万元) 

300498.SZ 温氏股份 0.66 272 38,540.78 9.61 1,382,072.40 

002714.SZ 牧原股份 0.32 130 11,505.20 9.66 676,391.00 

002157.SZ 正邦科技 0.15 120 18,951.23 8.74 315,727.53 

002311.SZ 海大集团 0.12 92 8,567.13 5.51 264,724.41 

000876.SZ 新希望 0.07 45 7,860.01 1.87 136,528.45 

600298.SH 安琪酵母 0.04 33 2,546.78 3.09 80,554.70 

002299.SZ 圣农发展 0.03 40 2,984.15 2.69 75,558.64 

002124.SZ 天邦股份 0.02 29 3,835.57 4.08 50,015.79 

600201.SH 生物股份 0.02 41 2,661.24 2.36 41,754.78 

002567.SZ 唐人神 0.02 16 2,942.64 3.79 33,987.50 

600873.SH 梅花生物 0.01 19 5,118.30 1.67 24,516.65 

002458.SZ 益生股份 0.01 8 1,091.20 3.08 21,289.23 

603609.SH 禾丰牧业 0.01 7 1,565.47 1.88 18,535.15 

002234.SZ 民和股份 0.01 6 595.42 3.11 16,665.71 

002746.SZ 仙坛股份 0.01 5 826.64 2.27 12,788.09 

603363.SH 傲农生物 0.01 11 633.72 3.44 12,142.03 

600195.SH 中牧股份 0.00 14 887.92 1.48 12,297.70 

002385.SZ 大北农 0.00 5 1,499.10 0.56 7,930.24 

002548.SZ 金新农 0.00 10 504.94 1.27 6,261.26 

002891.SZ 中宠股份 0.00 3 335.70 3.67 6,009.01 

002100.SZ 天康生物 0.00 6 438.28 0.44 3,550.09 

300673.SZ 佩蒂股份 0.00 2 95.09 2.08 2,531.39 

600975.SH 新五丰 0.00 4 197.09 0.30 2,173.94 

000998.SZ 隆平高科 0.00 4 132.90 0.14 1,924.39 

300094.SZ 国联水产 0.00 1 350.95 0.47 1,582.76 

300511.SZ 雪榕生物 0.00 2 178.70 0.59 1,438.54 

600598.SH 北大荒 0.00 2 111.29 0.06 1,194.14 

300021.SZ 大禹节水 0.00 2 166.13 0.26 981.83 

300119.SZ 瑞普生物 0.00 2 53.40 0.29 592.74 

603566.SH 普莱柯 0.00 1 47.50 0.15 575.70 

000713.SZ 丰乐种业 0.00 1 57.01 0.15 567.20 

002696.SZ 百洋股份 0.00 1 93.46 0.44 600.93 
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600737.SH 中粮糖业 0.00 4 61.91 0.03 537.38 

000930.SZ 中粮生化 0.00 1 45.49 0.06 342.08 

601952.SH 苏垦农发 0.00 1 7.00 0.02 53.76 

002688.SZ 金河生物 0.00 1 9.92 0.02 50.20 

资料来源：万得，信达证券研发中心 

 

 

投资观点 

继续强化糖板块投资逻辑：我们认为糖价仍是股价的核心逻辑所在。我们维持内外糖价同步进入上行周期的判断，在基本面

持续向好的情况下，由市场环境等因素带来的阶段性调整在长期来看是较好的价值配置机会。且随着供需情况的边际改善，

糖价持续回暖，我们认为市场在短期内发生预期修复的可能性在不断提升。 

重申糖价上涨逻辑：供给收缩，需求平稳，糖价上行。供给端影响因素按重要性排序为产量、进口、走私、国储。 

（1）产量：国内糖产量将进入三年减产期。其一，由甘蔗的宿根性导致的“三年增减”规律非常明显，2019 年是国内甘蔗

连续三年增产的末期，面临向下拐点；其二，最大主产区广西甘蔗放开市场化，以及制糖业全面陷入亏损的情况下，19/20 榨

季甘蔗收购价维持上榨季水平，表明上游甘蔗种植有充分议价权以及与下游相当的成本线支撑，广西甘蔗面积大概率减少小

概率维稳；其三，主产区云南和海南受播种期干旱影响甘蔗产量预期下滑，随着厄尔尼诺和贪夜蛾危害的持续，19/20 榨季甘

蔗减产有望超预期。 

（2）进口：19/20 榨季全球供需或发生缺口，全球糖价逐步回暖。巴西方面受市场因素影响 4 月份新榨季启动至今甘蔗制糖

比同比进一步降低，跌至 20 年的低位，且巴西继续加大生物能源相关的政策力度，长期来看低制糖比有望持续甚至进一步降

低。参考我们近期的巴西糖醇比专题研究，巴西糖醇比对糖产量的影响弹性比较大，且短期来看，从巴西甘蔗制醇比的同向

核心影响指标糖油价格乘数（糖价 x 油价）来看，乘数向上有动力（近期趋势上涨），向下有支撑（近 10 年的历史低位）。综

合来讲，我们认为在天气稳定的情况下，新榨季巴西制糖比和产糖量大概率维稳或略降。印度方面受干旱影响，第二大产区

马邦新榨季甘蔗收获面积将减少 25%左右，预计减产 500 万吨。泰国部分改种木薯，减产较为确定。19/20 榨季全球主产国

减产致使产需结余进一步下降甚至出现缺口，供需边际改善，国际糖价逐步回暖，进口有望受限。 

（3）走私：打击力度加大，走私量有望大幅降低。上半年部分海关如上海和南京海关屡报喜讯，我们预计今年我国对走私打

击力度将持续加大，今年走私糖规模有望大幅缩减。 
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（4）国储：抛储发生在涨价期，不会造成下行压力。市场普遍担心的国储糖抛售迟迟没有兑现，从 2017 年 9 月糖价开启下

跌至今国储糖尚未进行投放。我们认为，糖业库存去化是被动而非主动，在往轮周期中库存量和库销比的变化均滞后于糖价

且与糖价呈现明显的负相关关系，因此高库存会一定程度上抑制糖价周期上行中的涨幅，但对糖价方向不会产生实质影响。 

投资建议：目前国内糖业低迷，大型制糖企业资金实力强，抵御市场波动风险的能力强，且随着配套“双高”基地的逐步建

成投产，成本有望摊低盈利逐步转好，市场份额稳步提升，周期向上期释放高业绩弹性。目前内外糖价已进入长期上行通道，

市场存在明显预期差，建议坚定逢低布局，未来享受估值向上修复和糖价反转带动盈利改善的双重收益，重点推荐中粮糖业。 

表 2：Q2 重点推荐标的公募基金持仓情况 

代码 名称 重仓基金数 持股总量(万股) 季报持仓变动(万股) 持股占流通股比(%) 持股总市值(万元) 持有基金平均持仓比例 

600737.SH 中粮糖业 4.00 61.91 -127.66 0.03 537.38 3.2225% 

资料来源：万得，信达证券研发中心 
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本期行情回顾：农业板块跑赢大盘 

本期（2019.7.15-2019.7.19）农林牧渔指数上涨 3.59%，同期沪深 300 指数下跌 0.02%，行业跑赢沪深 300 指数 3.61 个百

分点，在申万 28 个行业中排名第 1 位。本期子版块中畜禽养殖、饲料、粮食种植板块表现较好，相对沪深 300 指数分别获得

6.05%、5.93%、2.86%的超额收益。分个股看，本期涨幅较大的公司包括天邦股份、大北农、万向德农，分别上涨 17.79%、

16.31%、14.42%；本期跌幅较大的公司包括西王食品、安琪酵母、*ST 南糖，分别下跌 8.19%、7.73%、7.40%。 

图 1：本期农业行业跑赢大盘  图 2：本期农业行业中畜禽养殖板块领先行业 

  
资料来源：万得，信达证券研发中心    资料来源：万得，信达证券研发中心    

图 3：本期涨跌幅（%）排名前 15 的上市公司  图 4：本期涨跌幅（%）排名后 15 的上市公司 

  
资料来源：万得，信达证券研发中心    资料来源：万得，信达证券研发中心    
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行业目前 PE（TTM，整体法，剔除负值）是 52 倍，相对沪深 300 的估值溢价为 322%，目前农业行业估值仍处于历史相对

低位。一方面农业在我国具有举足轻重的地位，具有一定政策保障性，同时长期通胀预期等因素对投资者信心有积极影响，

因此农业板块相对 A 股的估值溢价将长期存在，但另一方面由于农业自身的周期性特点以及受不可预期的气候、自然灾害等

影响，行业公司业绩波动风险较高，导致估值也容易出现较大波动。分子板块来看，本期 PE 最高的为畜禽养殖板块的 71 倍

（上期分别为 67 倍），最低的为动物保健板块的 27 倍（上期为 28 倍）。本期畜禽养殖板块估值提升最快。 

图 5：农林牧渔相对沪深 300 的估值溢价  图 6：本期农业各子行业估值表现 

  
资料来源：万得，信达证券研发中心    资料来源：万得，信达证券研发中心    
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行业运行动态 

农产品价格指数：本期农产品价格环比回落 

本期农产品价格环比有所回落，2019年7月23日农产品批发价格200指数为110.55，菜篮子产品批发价格200指数为111.96，

农产品价格 200 指数单周下跌 0.85%、菜篮子产品批发价格 200 指数单周下跌 0.92%。农产品价格有明显的季节性特征，下

半年需求将逐步提升，我们预计农产品价格有望稳步回升。 

农产品批发价格 200 指数以 2015 年全年样本产品在各个样本市场的平均价格作为基期价格。其具体编制过程是：首先是确定

样本市场，根据各批发市场状况，如报价的品种数量、报价质量、地域代表性等因素，选择样本市场；二是考虑类别代表性、

地区覆盖面和采集可行性，确定样本产品种类，并于各样本市场一一对应；三是数据校验和规范化处理，保证数据质量和数

据的一致性；四是计算小类产品指数，先计算样本产品指数，以此为基础采用加权平均方式计算出中间指数，再以加权平均

方式计算出小类产品指数；五是在小类产品指数结果的基础上，按照权重进一步综合为菜篮子产品批发价格指数和粮油批发

价格指数两个大类产品指数；六是在大类产品指数的基础上，最后加权综合成农产品批发价格 200 指数。 

图 7：本期农产品批发价格 200 指数环比下跌  图 8：本期菜篮子产品批发价格 200 指数环比下跌  

  
资料来源：农业部，信达证券研发中心    资料来源：农业部，信达证券研发中心    
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大宗粮食：小麦价格环比下跌，玉米价格环比上涨 

大宗粮食周评： 

玉米市场方面，2016 年起玉米临时收储政策取消，由市场决定价格，这意味着长达近十年的玉米价格政府补贴政策结束，玉

米收购从“政策市”转向“市场市”，意味着今后中国玉米价格可能逐步与国外价格接轨，将有助于加快玉米种植结构调整，

减轻玉米高库存的压力，东北地区玉米种植面积按计划逐步减少，将大力发展大豆等作物种植。国内农业供给侧结构性改革

稳步推进，且随着中美贸易战的打响，配额外美国玉米加征 25%的进口关税，目前到岸价已经超过国内玉米价格，对国内玉

米价格形成支撑，中长期来看我们预计玉米价格有望稳步上涨。 

小麦市场方面，2018 年 11 月 15 日，国家发改委发布《关于公布 2019 年小麦最低收购价格的通知》，通知规定 2019 年国家

继续在小麦主产区实行最低收购价政策。综合考虑粮食生产成本、市场供求、国内外市场价格和产业发展等因素，经国务院

批准，2019 年生产的小麦（三等）最低收购价为每 50 公斤 112 元，比 2018 年下调 3 元。我们认为小麦收购方向也在逐步

由下调收购价逐步向完全市场化方向发展，中长期来看小麦价格将有所承压。短期来看随着春节临近面粉消费进入季节性旺

季，需求阶段性提振有望带动价格稳步上涨。 

稻米市场方面，2018 年水稻最低收购保护价较上年下调，2019 年尚未公布。考虑到国内水稻市场供需宽松的形势，我们预

计今年水稻最低收购保护价或将继续下调，市场化改革继续稳步推进，价格中长期有所承压。近期水稻价格止跌趋稳，我们

预计短期继续维持偏弱走势。 
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图 9：主要大宗粮食运行动态 

现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅

2,273  0.10% -0.37% -5.28% 1,968  0.22% -0.08% 7.40%

现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅

2,820  -1.23% -1.23% -5.76% 2,405  -0.41% 0.42% -8.47% 2,150  -3.15% -4.87% -14.85%

CBOT玉米期货价格

资料来源：CBOT，信达证券研发中心

资料来源：万得，信达证券研发中心资料来源：农业部，信达证券研发中心

小麦对玉米替代效应

资料来源：农业部，信达证券研发中心

小麦现货价格 玉米现货价格

近期粳稻价格 本期早籼稻价格本期中晚稻价格

资料来源：农业部，信达证券研发中心 资料来源：农业部，信达证券研发中心

资料来源：农业部，信达证券研发中心

CBOT小麦期货价格

资料来源：CBOT，信达证券研发中心
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油脂油料：大豆价格环比上涨，豆粕、豆油价格环比下跌 

图 10：主要油脂油料运行动态（1） 

现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 黑龙江 周涨跌幅 广东 周涨跌幅

3,457  1.62% 2.42% -1.79% -329   0.00% -100    0.00%

现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅

2,860  -0.91% -4.41% -4.84% 4,684  0.00% -0.23% -7.04%

豆粕现货价格 国内豆粕期货价格 CBOT豆粕期货价格 油菜籽价格整体处于稳定状态

资料来源：农业部，信达证券研发中心 资料来源：大连商品交易所，信达证券研发中心 资料来源：CBOT，信达证券研发中心 资料来源：农业部，信达证券研发中心

大豆加工持续亏损CBOT大豆期货价格

资料来源：万得，信达证券研发中心

大豆现货价格 国内黄大豆期货价格

资料来源：大连商品交易所，信达证券研发中心 资料来源：CBOT，信达证券研发中心资料来源：农业部，信达证券研发中心
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图 11：主要油脂油料运行动态（2） 

现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 当前 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅

5,258  -0.69% 0.68% -3.16% -625   10.62% -30.17% -41.15%

现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅

4,235  -0.78% -2.53% -11.18%

棕榈油价格走势偏稳

CBOT豆油期货价格

资料来源：CBOT，信达证券研发中心

国内豆油期货价格

资料来源：大连商品交易所，信达证券研发中心

花生油价格走势平稳

资料来源：农业部，信达证券研发中心

油菜籽加工持续亏损

资料来源：农业部，信达证券研发中心

豆油现货价格

资料来源：农业部，信达证券研发中心

资料来源：农业部，信达证券研发中心
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经济作物：棉花和白糖价格环比回调 

图 12：主要经济作物运行动态 

现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅

14,104  -0.78% -0.13% -13.80% 2,204  1.66% 1.47% 6.32% 2,637  -0.05% -0.68% 0.76% 1,635  1.24% -3.25% 9.00%

现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅

5,325  -0.56% 0.47% -2.38% 14     0.73% 18.97% 59.31% 3      0.78% -11.26% -49.61% 4      6.80% -2.75% 7.89%

本期白糖价格 香梨价格走势

资料来源：农业部，信达证券研发中心

资料来源：中橡网，信达证券研发中心

本期天然橡胶价格

青椒价格

近期棉花价格

资料来源：商务部，信达证券研发中心

本期棉籽价格 棉粕价格

资料来源：昆明商品中心，信达证券研发中心

西红柿价格走势

资料来源：农业部，信达证券研发中心 资料来源：农业部，信达证券研发中心 资料来源：农业部，信达证券研发中心

资料来源：农业部，信达证券研发中心
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畜禽养殖：猪价环比上涨 

图 13：主要畜禽产品运行动态 

现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 当前 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌

25     2.59% -0.41% 30.17% 1,375  -0.22% -3.31% 6.92% 25     -2.50% -11.92% 35.29% 655    20.1% 42.0% 693.77

当前 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 当前 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅

9.67   0.02% 12.97% 32.83% 8.15 -4.68% -3.55% -6.00%

资料来源：四川畜牧食品网，信达证券研发中心 资料来源：四川畜牧食品网，信达证券研发中心

本期生猪养殖利润变化

资料来源：博亚和讯，信达证券研发中心

鸡、鸭价格

资料来源：博亚和讯，信达证券研发中心

生猪存栏量继续探底

资料来源：博亚和讯，信达证券研发中心

猪粮比价

四川猪肉价格变化情况 四川母猪价格走势 本期仔猪价格走势

资料来源：四川畜牧食品网，信达证券研发中心

仔猪养殖利润

资料来源：博亚和讯，信达证券研发中心 资料来源：中国政府网，信达证券研发中心
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图 14：主要畜禽产品运行动态（续） 

现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅

4.56 14.00% 60.00% 82.40% 2,407  -2.48% -2.26% -2.00% 18.30 4.33% 12.06% 43.30%

现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 当前 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 当前价 当前量 价月涨跌 价年涨跌 当前 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅

9      3.80% 11.51% 37.56% 25     -2.75% 4.41% 40.74% 50     -0.01 7.28% 99.88% 223    -7.27% 4.86% 192.60%

22省生猪价格本期鸡、鸭苗价格家禽养殖利润

22省猪粮比

资料来源：万得，信达证券研发中心

资料来源：博亚和讯，信达证券研发中心

菜粕价格

22省仔猪

资料来源：万得，信达证券研发中心

资料来源：博亚和讯，信达证券研发中心

本利润分析不含人工费、水电费、设备折旧。

22省猪肉

资料来源：万得，信达证券研发中心 资料来源：布瑞克，信达证券研发中心

近期育肥猪料毛利变化

资料来源：农业部，信达证券研发中心 资料来源：万得，信达证券研发中心
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水产养殖：海参价格环比持平 

图 15：主要水产品运行动态 

现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅

148    0.00% 0.00% 5.71% 186    1.09% -7.00% 55.00% 8      0.00% 0.00% 0.00% 19     0.00% 0.00% -7.32%

现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 现价 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅

160    0.00% 0.00% -11.11% 13     -0.96% -1.61% -11.50% 10     -0.10% 2.99% -0.31% 16     0.38% 0.77% -1.45%

资料来源：农业部，信达证券研发中心资料来源：农业部，信达证券研发中心 资料来源：农业部，信达证券研发中心

鲫鱼价格草鱼价格

资料来源：农业部，信达证券研发中心资料来源：农业部，信达证券研发中心

对虾价格

罗非鱼价格

鲢鱼价格

资料来源：农业部，信达证券研发中心

资料来源：农业部，信达证券研发中心

资料来源：农业部，信达证券研发中心

鲍鱼价格 海参价格 扇贝价格
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表 3：国内主要农产品运行动态汇总表 

品种 数据来源 最新价格 单位 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 截止时间 

大豆现货价 农业部  3,457.37  元/吨 1.62% 2.42% -1.79% 7 月 23 日 

大豆现货价平均价 农业部  3,457.37  元/吨 1.62% 2.42% -1.79% 7 月 23 日 

豆粕现货价 农业部  2,860.00  元/吨 -0.91% -4.41% -4.84% 7 月 23 日 

豆油平均价 农业部  5,257.89  元/吨 -0.69% 0.68% -3.16% 7 月 23 日 

一级豆油现货价平均价 农业部  5,313.33  元/吨 -0.93% -0.06% -2.54% 7 月 23 日 

四级豆油现货价平均价 农业部  5,257.89  元/吨 -0.69% 0.68% -3.16% 7 月 23 日 
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棕榈油平均价 农业部  4,235.00  元/吨 -0.78% -2.53% -11.18% 7 月 23 日 

棕榈油(24 度)现货价平均价 农业部  4,235.00  元/吨 -0.78% -2.53% -11.18% 7 月 23 日 

玉米平均收购价 农业部  1,926.92  元/吨 0.06% 0.01% 17.00% 7 月 23 日 

玉米平均现货价 农业部  1,968.33  元/吨 0.22% -0.08% 7.40% 7 月 23 日 

小麦现货价平均价 农业部  2,273.33  元/吨 0.10% -0.37% -5.28% 7 月 23 日 

粳稻现货价平均价 农业部  2,820.00  元/吨 -1.23% -1.23% -5.76% 7 月 23 日 

中晚稻现货价平均价 农业部  2,405.00  元/吨 -0.41% 0.42% -8.47% 7 月 23 日 

早稻现货价平均价 农业部  2,150.00  元/吨 -3.15% -4.87% -14.85% 7 月 23 日 

菜粕现货价平均价 农业部  2,406.67  元/吨 -2.48% -2.26% -2.00% 7 月 23 日 

油菜籽现货价平均价 农业部  4,683.85  元/吨 0.00% -0.23% -7.04% 7 月 23 日 

油料花生米现货价平均价 农业部  8,791.67  元/吨 0.38% 1.83% 40.29% 7 月 23 日 

三级棉油现货价平均价 农业部  5,140.00  元/吨 0.00% 0.00% 0.00% 7 月 23 日 

棉籽现货价平均价 农业部  2,204.00  元/吨 1.66% 1.47% 6.32% 7 月 23 日 

棉花现货价平均价 农业部  14,103.85  元/吨 -0.78% -0.13% -13.80% 7 月 23 日 

棉粕现货价平均价 农业部  2,637.33  元/吨 -0.05% -0.68% 0.76% 7 月 23 日 

四级花生油现货价平均价 农业部  10,350.00  元/吨 0.00% 0.00% -7.17% 7 月 23 日 

赖氨酸现货价平均价 农业部  7,070.00  元/吨 -2.35% -3.55% -7.70% 7 月 23 日 

蛋氨酸现货价平均价 农业部  17,860.00  元/吨 -1.92% -3.35% -2.35% 7 月 23 日 

磷酸氢钙现货价平均价 农业部  2,000.00  元/吨 0.00% 0.00% 8.76% 7 月 23 日 

乳清粉现货价平均价 农业部  5,211.11  元/吨 0.00% -6.01% -20.78% 7 月 23 日 

鲍鱼大宗价 农业部  148.00  元/千克 0.00% 0.00% 5.71% 7 月 19 日 

海参大宗价 农业部  186.00  元/千克 1.09% -7.00% 55.00% 7 月 19 日 

扇贝大宗价 农业部  8.00  元/千克 0.00% 0.00% 0.00% 7 月 19 日 

对虾大宗价 农业部  160.00  元/千克 0.00% 0.00% -11.11% 7 月 19 日 

四川猪肉平均价 四川省畜牧食品网  24.55  元/千克 2.59% -0.41% 30.17% 7 月 19 日 

四川母猪平均价 四川省畜牧食品网  1,375.00  元/头 -0.22% -3.31% 6.92% 7 月 19 日 

四川仔猪平均价 四川省畜牧食品网  24.61  元/千克 -2.50% -11.92% 35.29% 7 月 19 日 

四川出栏肉猪平均价 四川省畜牧食品网  14.47  元/千克 7.11% 0.42% 33.73% 7 月 19 日 

活鸡批发平均价 农业部  28.20  元/千克 2.40% -0.18% 20.51% 7 月 19 日 

活鸭批发平均价 农业部  18.75  元/千克 0.00% 0.00% -3.85% 7 月 19 日 

批发价:小黄花鱼 商务部 0 元/千克 #DIV/0! #DIV/0! -100.00% 7 月 12 日 

批发价:大黄花鱼 商务部 41.43 元/千克 0.24% 0.73% -5.06% 7 月 12 日 

批发价:小带鱼 商务部 0 元/千克 #DIV/0! #DIV/0! -100.00% 7 月 12 日 

批发价:大带鱼 商务部 40.56 元/千克 1.12% 1.40% 1.48% 7 月 12 日 
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批发价:鲫鱼 商务部 15.68 元/千克 0.38% 0.77% -1.45% 7 月 12 日 

批发价:草鱼 商务部 13.47 元/千克 -0.96% -1.61% -11.50% 7 月 12 日 

批发价:鲢鱼 商务部 9.63 元/千克 -0.10% 2.99% -0.31% 7 月 12 日 

批发价:鲤鱼 商务部 12.26 元/千克 1.41% 0.16% -4.22% 7 月 12 日 

柳州白糖现货价格 昆明商品中心 5325 元/吨 -0.56% 0.47% -2.38% 7 月 22 日 

天然橡胶 中橡网 1635 美元/吨 1.24% -3.25% 9.00% 7 月 23 日 

鸡蛋大宗批发价格 农业部 9.43 元/千克 -4.65% 16.56% 29.36% 7 月 19 日 

罗非鱼 农业部 19.00  元/千克 0.00% 0.00% -7.32% 7 月 19 日 

育肥猪料毛利 布瑞克 223.25 元/吨 -7.27% 4.86% 192.60% 11 月 15 日 

蛋鸡饲料毛利 布瑞克 221 元/吨 -6.79% 9.08% 86.97% 11 月 15 日 

肉鸡饲料毛利 布瑞克 157.5 元/吨 -11.76% 14.96% 181.25% 11 月 15 日 

香梨批发平均价 农业部 13.86 元/千克 0.73% 18.97% 59.31% 7 月 12 日 

西红柿批发平均价 农业部 2.6 元/千克 0.78% -11.26% -49.61% 7 月 19 日 

青椒批发价 商务部 4.24 元/千克 6.80% -2.75% 7.89% 7 月 12 日 

资料来源：万得，信达证券研发中心 
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本期政策及要闻回顾 

2019 上半年全国多省家禽出栏量变化 

截止到 7 月 22 日，全国大部分省份已纷纷公布 2019 上半年经济运行数据，其中包含了畜牧业运行数据，博亚和讯特摘录整

理各省上半年家禽出栏/禽肉产量变化，供参考。全国禽肉产量同比增长 5.6%：2019 上半年，全国禽蛋产量同比增长 3.6%，

牛奶产量增长 1.7%；猪牛羊禽肉产量 3911 万吨，下降 2.1%，其中，牛肉、羊肉和禽肉产量同比分别增长 2.4%、1.5%和 5.6%，

猪肉产量下降 5.5%。生猪出栏量 31346 万头，同比下降 6.2%，生猪存栏量 34761 万头，同比下降 15%。（来源：

http://www.boyar.cn/article/1026199.html） 

 

风险因素 

疫病风险；极端天气风险；农产品价格波动风险；农业政策变动风险。 
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本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该

机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时追究其法律责任的权利。 

 

 

评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法

律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 
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