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1.行业动态&公司新闻 

1.1 VFine Music 与小米达成音乐版权合作 

数字音乐版权商业分发平台 VFineMusic 近日与小米达成音乐版权合作，为小米

旗下手机操作系统 MIUI 的主题商店定制正版铃声库。VFine Music 成立于 2015

年，是国内的音乐版权商业发行平台，拥有音乐授权、监测、确权等版权管理业

务，于 2018 年并购豆瓣音乐业务，包括豆瓣 FM、豆瓣音乐人等。 

资料来源：36 氪 

1.2 QQ 小程序及 QQ 小游戏将于下周开放自助接入 

腾讯 QQ 方面今日对外透露， QQ 平台小程序/小游戏在经过一段时间的试运营

后，将于下周对第三方开发者开放自助接入，邀请广大开发商共同打造手机 QQ

小程序/小游戏健康生态。具体信息届时将在其官网公布。QQ小程序及 QQ小游

戏中心于上个月初正式上线。此前采取邀请制，只有收到邀请码的开发者才能获

得注册资格。 

资料来源：36 氪 

1.3 深圳晚报与喜马拉雅成立合资公司 

天眼查数据显示，2019 年 7 月 18 日， 证大喜马拉雅和深圳晚报合资成立深圳

市喜马拉雅深晚发展有限公司，注册资本 1000 万元人民币，两家公司分别持股

51%、49%，法定代表人为喜马拉雅 FM 总编辑殷启明。该公司经营范围包含广

告、投资、节目制作、活动策划、创意设计制作；从事广告业务；经营电子商

务；电信业务等。 

资料来源：36 氪 

1.4 腾讯天美工作室和精灵宝可梦公司将开发新游戏 

7 月 22 日，腾讯游戏与日本精灵宝可梦公司共同宣布，将联合研发宝可梦全新

游戏，主要研发工作由腾讯游戏旗下王牌工作室天美工作室群(以下简称天美)承
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担。腾讯任天堂合作升级，开启共同研发之路  2019 年以来，宝可梦公司及其

投资方任天堂与腾讯的合作消息不断。4月初，腾讯确认代理Switch主机中国业

务，随后《马里欧卡丁车 8 豪华版》、《超级马里欧奥德赛》、《超级玛利欧兄

弟 U 豪华版》、《塞尔达传说旷野之息》等多款任天堂 Switch 平台的王牌游戏

被传已送审。7月初，腾讯成立专门的任天堂合作部，全面负责Switch等任天堂

的在华业务。 

资料来源：新浪财经 

1.5 爱奇艺上线“爱奇艺随刻” Vlog 生活分享平台 

爱奇艺最近上线了一款 Vlog 产品“爱奇艺随刻”，鼓励用户分享生活。继新浪

微博、B 站和快手等互联网厂商纷纷入局后，爱奇艺也开始在 Vlog 领域试水。

在动态页面，可以浏览已经关注博主（Vlogger）的动态信息，在顶端有“发现更

多优质博主”的推荐入口。点击进入后，可以浏览系统推荐的博主的动态。 

资料来源：腾讯科技 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

300251 光线传媒 
公司联合中标扬州市

PPP 项目 

公司公告称公司与中交第三航务工程局有限公司、中交第二航务工程勘察设计

院有限公司联合中标扬州市空港新城影视文旅产业基地片区开发建设 PPP 项

目，项目估算为 71.84 亿元，资产包 A 各子项目合作期限为 15 年，其中各子

项目建设期不超过 3 年，总建设期不超过 5 年，运营期 12 年。资产包 B 各子

项目合作期限为 23 年，其中各子项目建设期不超过 3 年，运营期 20 年。本次

中标标志着公司在实景娱乐业务板块的布局取得阶段性进展，公司对该 PPP

项目的投资总体较少，公司将结合自身在影视、文旅等方面的优势和资源，为

项目整体策划、业态布局、资源要素导入、文娱产业运营提供专业支持。 

002400 省广集团 公司发行 90 天短融券 公司公告公司发行 90 天期短融券计 2.5 亿元人民币，利率 3.40%。 

300043 星辉娱乐 
拟对控股孙公司增资

5000 万欧元 

公司公告公司境外全资子公司星辉体育（香港）有限公司拟以借款转增资方式

对控股孙公司皇家西班牙人增资 5000 万欧元。公司称此次增资主要为满足皇

家西班牙人经营发展需求，提升其综合竞争力以在联赛中获取更好成绩。 

600633 浙数文化 
拟投资云栖创投

5.74%股权 

公司公告公司拟作为有限合伙人出资 5000 万人民币投资认购杭州云栖创投股

权投资合伙企业（有限合伙）5.7471%股权。标的公司是投资基金，主要投资

于互联网产业及相关领域早期项目。基金总认缴额为 92,000 万元人民币，截

止 2019 年 7 月 18 日基金实缴额为 78,900 万元人民币。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 0.40%，文化传媒行业下跌1.83%，行业跑输市

场 2.23 个百分点，位列中信 29 个一级行业尾部；子行业中影视动漫下跌

2.29%，平面媒体下跌 2.33%，有线运营下跌 3.31%，营销服务下跌 3.41%，网

络服务下跌 1.61%，体育健身下跌 0.58%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，中潜股份、光线传媒及视觉中国本周领涨，信隆健康、欢瑞世纪和实

丰文化本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

中潜股份 18.50 信隆健康 -19.53 

光线传媒 14..77 欢瑞世纪 -12.26 

视觉中国 8.70 实丰文化 -9.16 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现相对低迷，行业内部分影视公司受影片利好刺激有所上涨。

进入中报预披露期，我们认为投资者需要关注个股业绩表现，规避中报业绩不达

预期的板块及相关个股。投资逻辑上我们推荐三条主线：（1）游戏行业的一二线

龙头公司，二季度是游戏行业的投放期，行业集中度持续提升利好龙头业绩释放；

（2）下游渠道端用户持续增长、平台经营优化所利好的互联网视频版块；（3）

暑期档上映的部分影片表现超预期所利好的相关制片发行类公司。综上我们维持

文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐中国出版（601949）、中南传媒（601098）、

中国电影（600977）、中体产业（600158）、芒果超媒（300413）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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