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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业要闻 

工信部印发工业领域电力需求侧管理工作指南 

南方电网成立全球首家数字电网研究院  

南方五省区用电创新高 

 公司公告 

隆基股份签订重大采购合同 

潍柴动力发布 2018 年度 A 股分红派息实施公告 

德赛电池发布 2019 年半年度业绩快报 

 走势与估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 2.19%，电气设备（申万）指数上涨 2.30%，

跑赢沪深 300 指数 0.11 个百分点，光伏设备（申万）涨幅居前。目前电气设

备（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 28.14 倍，相对沪深 300

的估值溢价率为 131.3%，估值溢价率有所上升。 

 投资策略 

2019 年上半年新能源电池行业整体业绩略低于预期，行业分化趋势愈发显

著。主要有以下几种原因（1）上游钴、锂价格降幅明显，对上游金属加工企

业业绩产生直接影响；（2）新能源汽车补贴退坡对行业影响超出市场预期，

行业成本压力由下游向中上游传导；（3）行业竞争格局逐步分化，产能出现

结构性过剩，龙头企业及其上下游优势凸显。我们继续维持新能源电池行业

“看好”投资评级，建议关注业绩增长稳定，市场份额不断提升的动力电池

公司，如宁德时代（300750）、亿纬锂能（300014）；以及具有核心技术优

势，下游客户需求不断提升的中游材料公司，如当升科技（300073）。 

 

风险提示：补贴退坡影响超预期，行业竞争加剧致毛利率下滑。 
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1. 行业走势和投资策略 

1.1 行情表现及行业估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 2.19%，电气设备（申万）指数上涨 2.30%，

跑赢沪深 300 指数 0.11 个百分点，光伏设备（申万）涨幅居前。目前电气设备

（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 28.14 倍，相对沪深 300 的估

值溢价率为 131.3%，估值溢价率有所上升。 

图 1：电气设备（申万）行业各板块涨跌幅（%） 

  

资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 2：电气设备（申万）市盈率（历史 TTM 法，整体法，剔除负值）走势及估值溢价率 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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1.2 投资策略 

2019 年上半年新能源电池行业整体业绩略低于预期，行业分化趋势愈发显著。主

要有以下几种原因（1）上游钴、锂价格降幅明显，对上游金属加工企业业绩产

生直接影响；（2）新能源汽车补贴退坡对行业影响超出市场预期，行业成本压

力由下游向中上游传导；（3）行业竞争格局逐步分化，产能出现结构性过剩，

龙头企业及其上下游优势凸显。我们继续维持新能源电池行业“看好”投资评级，

建议关注业绩增长稳定，市场份额不断提升的动力电池公司，如宁德时代

（300750）、亿纬锂能（300014）；以及具有核心技术优势，下游客户需求不

断提升的中游材料公司，如当升科技（300073）。 

风险提示：补贴退坡影响超预期，行业竞争加剧致毛利率下滑。 

2.行业要闻 

工信部印发工业领域电力需求侧管理工作指南。近日，为进一步完善工业领域电

力需求侧管理工作体系，指导工业企业（园区）优化用电结构、调整用电方式、

优化电力资源配置，促进工业转型升级，工信部部制定了《工业领域电力需求侧

管理工作指南》，工业领域电力需求侧管理过程中 PDCA 方法总结如下：策划：

实施全面诊断，明确信息化和制度化要求，制定电能管理目标、指标和实施方案，

确保相关工作有序开展并达到相应绩效。实施：执行工业领域电力需求侧实施方

案，开展全面治理，保障用电可靠性、实施节约用电、需求响应、绿色用电、环

保用电、智能用电等。检查：采用自评价、第三方评价等方式，评价工业领域电

力需求侧管理工作开展情况，对配用电系统的关键特性和过程进行监测，对照目

标指标评价确定实施绩效，并报告结果。改进：采取措施持续改进工业领域电力

需求侧管理体系。本指南旨在建立健全工业领域电力需求侧管理工作规范，指导

用能单位开展电力需求侧管理工作，加强电能管理，调整用能结构，提高终端用

电效率，优化资源配置，持续提高单位工业增加值能效，实现节约、环保、绿色、

智能、有序用电。本指南可应用于工业领域各类用能单位，包括工业企业、工业

园区，以及与工业相关的商业、管理、服务等组织、用电设施及公共建筑可参考

使用。（来源：中电联） 

南方电网成立全球首家数字电网研究院。7 月 22 日，南方电网数字电网研究院有

限公司(以下简称“南网数研院”)在广州挂牌成立，成为全球首家数字电网研究

院。南网数研院是专注于智能化、数字化、信息化的高科技企业，将加快推动智
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能电网、数字南网建设，为南方电网公司生产经营、管理和发展提供全方位的网

络安全和数字化支撑与服务。当前，以习近平同志为核心的党中央正深入实施网

络强国战略，加快推进“数字中国”建设进程。与此同时，以新一代数字技术为

代表的第四次工业革命蓬勃发展，驱动电网企业数字化转型。智能电网建设和企

业数字化转型，必须要有一个一流的科技创新平台、有一支一流的科技创新队伍

做好支撑。南网数研院是南方电网公司推进智能电网建设和数字化转型过程中重

要的科技创新平台，它将全面承接南方电网公司打造智能电网和建设数字南网的

各项任务，保障南方电网公司网络安全，支撑《南方电网智能电网发展规划》落

地实施，开展数字经济与智慧企业研究，承接数字基础平台、大数据平台及应用

的建设运营，信息化及通信网络的建设维护，开展物联网建设运营，打造人工智

能应用与南网系列芯片等。南网数研院也是开放的创新平台，将积极与国内外智

能电网、数字化转型、网络安全、人工智能等研发机构开展交流合作，共建创新

研发基地，联合开展人才培养和产品研发。（来源：南方电网） 

南方五省区用电创新高。7 月 18 日，南方电网统调负荷今年第八次创新高，达到

1.86708 亿千瓦，较去年最高负荷增长 10.87%。同日，广东电网统调负荷也第

七次创新高，达到 1.20433 亿千瓦，比去年最高负荷增长 10.53%；广州、深圳

统调负荷同样再创新高，双双突破 1900 万千瓦。今年 1 至 6 月，南方五省区全

社会用电量 5707 亿千瓦时，同比增长 5.7%。其中计算机、通信和其他电子设备

制造业同比增长 7.3%，汽车制造业同比增长 6.1%；第三产业中交通运输、仓储

和邮政业同比增长 11.5%，信息传输、软件和信息技术服务业增长 7.4%，三者

增长速度均高于社会用电增长速度，成为用电增长重要拉动力。（来源：南方电

网） 

3.公司公告 

隆基股份签订重大采购合同。隆基股份全资子公司分别与江苏爱康科技股份有限

公司、营口昌泰铝材有限公司签订长单采购合同，合同采购量合计分别为 4,710

万套和 4,970 万套（实际采购量以具体订单为准），根据当前市场行情预估合同

总金额分别约 25.90 亿元人民币（含税）和 27.34 亿元人民币（含税），本测算

不构成价格承诺。 

潍柴动力发布 2018 年度 A股分红派息实施公告。以本公司总股本 7,933,873,895

股为基数（其中 A 股总股份 5,990,833,895 股，H 股总股份 1,943,040,000 股），

向全体股东每10股派发现金红利人民币2.80元（含税）,不实施公积金转增股本。） 
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德赛电池发布 2019 年半年度业绩快报。报告期内公司实现营业总收入 73.28 亿

元，同比增长 16.09%；营业利润 2.93 亿元，同比增长 33.04%；利润总额 2.94

亿元，同比增长 33.76%；归属于上市公司股东的净利润 1.70 亿元，同比增长

27.68%；基本每股收益 0.8297 元，同比增长 27.69%；加权平均净资产收益率

较上年同期增加 0.15 个百分点。经营业绩增长的主要原因为：1）报告期内公司

主营业务发展良好，客户需求增加导致销售增长；2）二级控股子公司惠州新源

业务聚焦、亏损减少；3）汇兑原因致财务费用有所下降。 

4.光伏产品价格跟踪 

根据 PV insights 统计，本周光伏级多晶硅价格下跌 0.25%，156mm 多晶硅片价

格下跌 1.19%，156mm 单晶硅片保持不变。156mm 多晶电池片价格保持不变，

156mm 单晶电池片价格保持不变。组件价格下跌 0.48%。 

图 3：多晶硅价格走势（元/千克；美元/千克） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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图 4：硅片价格走势（元/片） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

 

图 5：电池片价格走势（元/W） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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