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持股集中度有所提升，热门领域变化不大 
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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业持股数量和总市值有所下滑 

根据 wind 统计，2019 年二季度公募基金持有申万机械设备板块证券数量为

98 只，比 2019 年一季度下降了 36 只；持有市值为 238.37 亿元，相对 2019

年一季度下降 100.41 亿元，占流通 A 股市值比例为 1.59%，比 2019 年一季

度下降 0.11 个百分点，持股总市值位列申万一级子行业第 12 位。 

 持股集中度有所提升，持股领域变化不大 

1）从持股总家数看，2019 年二季度相对 2019 年一季度下降了 97 家，从集

中 度 看 ， 2019Q1 持 股 家 数 CR3/CR5/CR10 的 集 中 度 分 别 为

33.01%/40.89%/54.72%，2019Q2 持股 CR3/CR5/CR10 的集中度分别为

40.04%/48.61%/64.50%，持股集中度有所提升。2）从持股市值看，2019

年二季度相对 2019 年一季度下降了 55.85 亿元，从集中度看，2019Q1 持股

市值 CR3/CR5/CR10 的集中度分别为 43.49%/53.67%/72.72%，2019Q2 持

股 CR3/CR5/CR10 的集中度分别为 55.90%/65.53%/79.02%，持股集中度有

所提升。3）从持股个股看，2019 年二季度持股市值排名前 10 的个股集中于

工程机械、轨交和锂电设备领域，与 2019 一季度相比变化不大。 

 行情回顾 

2019 年以来，申万其他一级子行业均实现了上涨，机械行业上涨 13.75%，

位列申万所有一级子行业第 16 位。目前机械行业整体市盈率为 26.82，位居

申万 28 个一级子行业第 11 位，整体相对较高。 

 投资建议 

在中央提出逆周期调节、加大基建等投入的大背景下，综合目前行业盈利和

估值水平，我们维持机械行业“中性”投资评级，建议主要从以下五个维度寻找

优质标的： 

1）轨道交通：近年来铁路固定资产投资完成额均超预期目标，根据 2019 年

中铁总工作会议相关表述，2019 年全国铁路固定资产投资保持强度规模，我

们认为，在政府强调逆周期调节和加大基建投资背景下，2019 年铁路和城轨

投资强度有望再次超预期，同时下游运输需求以及城镇化率的提高也将倒逼

轨交行业的快速发展，建议关注核心标的中国中车。 

2）工程机械：2019 年以来，以挖掘机为代表的工程机械销量继续维持增长

态势，年度销量有望再次创历史新高，我们分析主要原因有四个方面：一是

房地产和基建固定资产投资额明显提升，下游需求显著回暖；二是 2011 年左

右购置工程机械已经到了置换周期，更新需求强烈；三是环保要求日益严格，

不满足排放标准车辆受到作业限制；四是“一带一路”有力带动了工程机械出
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[Table_Contactor]  [Table_IndInvest] 子行业评级 

船舶制造与港口

设备 

中性 

工程机械 看好 

化石能源机械 中性 

铁路设备 看好 

重型机械 中性 

机床工具 中性 

航空航天 中性 

仪器仪表 中性 

金属制品 中性 

其他专用设备 中性 

轻工机械 中性 

制冷空压设备 中性 

基础零部件 中性 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

中国中车 增持 

三一重工 增持 

恒立液压 增持 

徐工机械 增持 

锐科激光 增持 
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口，在此情况下，建议重点关注工程机械龙头三一重工、徐工机械，以及核

心零部件生产商恒立液压。 

3）激光设备：激光设备属于技术、专业性较强的精密产品，已成为发展新兴

产业、改造传统制造业的关键技术设备之一，激光设备同时也是我国先进制

造高技术产业化重点发展方向，政策支持力度较大，随着激光技术的应用领

域不断扩大以及应用需求不断提升，我国激光设备市场规模有望持续呈现高

速增长态势，建议重点关注我国大功率光纤激光器国产化的先行者锐科激光。 

4）高端装备：目前高端装备领域相关科创板申请公司占科创板整体申请公司

比重较高，主要分布在智能制造、轨交、卫星及应用三大领域。我们认为，

科创板将高端装备制造业列为重点支持产业之一，将有望助推我国高端装备

制造业又快又好发展，建议密切关注相关公司，如天准科技等。 

5）锂电设备：随着我国新能源汽车市场的爆发，动力电池企业不断扩产，锂

电设备市场规模巨大，建议关注优质龙头企业先导智能和赢合科技。 

综合来看，我们推荐中国中车（601766）、三一重工（600031）、恒立液压

（601100）、徐工机械（000425）和锐科激光（300747）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；基建投资低于预期；原材料价格波动风

险；全球贸易摩擦风险。 
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1.行业持股数量和总市值有所下滑 

根据 wind 统计，2019 年二季度公募基金持有申万机械设备板块证券数量为 98

只，比 2019 年一季度下降了 36 只；持有市值为 238.37 亿元，相对 2019 年一

季度下降 100.41 亿元，占流通 A 股市值比例为 1.59%，比 2019 年一季度下降

0.11 个百分点，持股总市值位列申万一级子行业第 12 位。 

图 1：公募基金持有申万机械设备板块市值及占流通 A 股比例变动情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.持股集中度有所提升，持股领域变化不大 

从持股总家数看，2019 年二季度相对 2019 年一季度下降了 97 家，从集中度看，

2019Q1持股CR3/CR5/CR10的集中度分别为33.01%/40.89%/54.72%，2019Q2

持股 CR3/CR5/CR10 的集中度分别为 40.04%/48.61%/64.50%，可以看出持股

集中度有所提升。 

从持股个股看，2019 年二季度持股家数排名前 10 的个股集中于工程机械、轨交

行业和锂电设备领域，与 2019 一季度变化不是很大。 

表 1：公募基金机械板块持股情况及家数 

编号 
持股情况（2019Q2） 持股情况（2019Q1） 

证券名称 家数 证券名称 家数 

1 三一重工 204 三一重工 232 

2 先导智能 106 先导智能 114 

3 朗进科技 78 浙江鼎力 60 
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4 浙江鼎力 45 精测电子 52 

5 精测电子 38 杰瑞股份 45 

6 中国中车 37 中国中车 44 

7 徐工机械 34 恒立液压 34 

8 中联重科 32 徐工机械 33 

9 恒立液压 30 日机密封 32 

10 世嘉科技 21 机器人 27 

11 安车检测 20 科沃斯 23 

12 杰瑞股份 18 金卡智能 22 

13 日机密封 17 安车检测 22 

14 美亚光电 16 亿嘉和 21 

15 克来机电 16 迈为股份 20 

16 豪迈科技 14 克来机电 19 

17 建设机械 12 捷佳伟创 18 

18 科沃斯 12 杰克股份 17 

19 国茂股份 10 美亚光电 16 

20 长川科技 9 长川科技 14 

 合计 768  865 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

从持股市值看，2019 年二季度相对 2019 年一季度下降了 55.85 亿元，从集中度

看，2019Q1持股市值CR3/CR5/CR10的集中度分别为43.49%/53.67%/72.72%，

2019Q2 持股 CR3/CR5/CR10 的集中度分别为 55.90%/65.53%/79.02%，可以看

出持股集中度有所提升。 

从持股个股看，2019 年二季度持股市值排名前 10 的个股集中于工程机械、轨交

行业和锂电设备领域，与 2019 一季度变化不是很大。 

表 2：公募基金机械板块持股情况及市值分布 

编号 
持股市值（2019Q2） 持股市值（2019Q1） 

证券名称 市值（亿元） 证券名称 市值（亿元） 

1 三一重工 88.43 三一重工 72.35 

2 先导智能 27.06 先导智能 32.19 

3 安车检测 12.51 中国中车 22.70 

4 中国中车 11.27 精测电子 15.97 

5 浙江鼎力 10.78 安车检测 13.81 

6 精测电子 8.60 恒立液压 13.37 

7 杰克股份 5.66 机器人 13.29 

8 徐工机械 5.57 浙江鼎力 12.35 

9 克来机电 5.55 杰克股份 8.37 

10 恒立液压 5.51 杰瑞股份 8.36 

11 美亚光电 4.53 迈为股份 7.77 

12 豪迈科技 3.79 科沃斯 7.16 
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13 世嘉科技 3.78 克来机电 6.77 

14 科沃斯 3.43 捷佳伟创 6.09 

15 捷佳伟创 3.08 台海核电 5.62 

16 中联重科 3.08 徐工机械 5.13 

17 开山股份 2.84 至纯科技 4.48 

18 至纯科技 2.41 日机密封 4.39 

19 杰瑞股份 2.38 亿嘉和 4.23 

20 建设机械 2.24 美亚光电 3.95 

 合计 212.49  268.34 

3.行情回顾 

2019 年以来，申万其他一级子行业均实现了上涨，机械行业上涨 13.75%，位列

申万所有一级子行业第 16 位。 

图 2：2019 年以来行业区间涨跌幅情况（截至 7 月 22 日） 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

机械行业内 18 个子行业涨跌不一，其中工程机械、农用机械、仪器仪表涨幅居

前，分别上涨了 51.42%、29.55%、25.01%；机床工具、纺织服装设备、铁路设

备涨幅居后，分别上涨 1.17%、-3.40%、-10.54%。 
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图 3：2019 年以来机械行业各子行业区间涨跌幅情况（截至 7 月 22 日） 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

目前机械行业整体市盈率为 26.82，位居申万 28 个一级子行业第 11 位，整体相

对较高。 

图 4：目前各行业市盈率情况（截至 7 月 22 日） 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

子行业方面，目前重型机械、磨具磨料、农用机械整体市盈率已达 60.91、58.90、

56.72 倍，环保设备、金属制品、工程机械整体市盈率相对较低，为 19.80、16.70、

15.87。 
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图 5：目前机械行业各子行业市盈率情况（截至 7 月 22 日） 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

4.投资建议 

在中央提出逆周期调节、加大基建等投入的大背景下，综合目前行业盈利和估值

水平，我们维持机械行业“中性”投资评级，建议主要从以下五个维度寻找优质标

的： 

1）轨道交通：近年来铁路固定资产投资完成额均超预期目标，根据 2019 年中铁

总工作会议相关表述，2019 年全国铁路固定资产投资保持强度规模，我们认为，

在政府强调逆周期调节和加大基建投资背景下，2019 年铁路和城轨投资强度有望

再次超预期，同时下游运输需求以及城镇化率的提高也将倒逼轨交行业的快速发

展，建议关注核心标的中国中车。 

2）工程机械：2019 年以来，以挖掘机为代表的工程机械销量继续维持增长态势，

年度销量有望再次创历史新高，我们分析主要原因有四个方面：一是房地产和基

建固定资产投资额明显提升，下游需求显著回暖；二是 2011 年左右购置工程机

械已经到了置换周期，更新需求强烈；三是环保要求日益严格，不满足排放标准

车辆受到作业限制；四是“一带一路”有力带动了工程机械出口，在此情况下，建

议重点关注工程机械龙头三一重工、徐工机械，以及核心零部件生产商恒立液压。 

3）激光设备：激光设备属于技术、专业性较强的精密产品，已成为发展新兴产

业、改造传统制造业的关键技术设备之一，激光设备同时也是我国先进制造高技

术产业化重点发展方向，政策支持力度较大，随着激光技术的应用领域不断扩大

以及应用需求不断提升，我国激光设备市场规模有望持续呈现高速增长态势，建
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议重点关注我国大功率光纤激光器国产化的先行者锐科激光。 

4）高端装备：目前高端装备领域相关科创板申请公司占科创板整体申请公司比

重较高，主要分布在智能制造、轨交、卫星及应用三大领域。我们认为，科创板

将高端装备制造业列为重点支持产业之一，将有望助推我国高端装备制造业又快

又好发展，建议密切关注相关公司，如天准科技等。 

5）锂电设备：随着我国新能源汽车市场的爆发，动力电池企业不断扩产，锂电

设备市场规模巨大，建议关注优质龙头企业先导智能和赢合科技。 

综合来看，我们推荐中国中车（601766）、三一重工（600031）、恒立液压（601100）、

徐工机械（000425）和锐科激光（300747）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；基建投资低于预期；原材料价格波动风险；

全球贸易摩擦风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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