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行情回顾： 

食品饮料与农林牧渔跑赢大盘。7月 25日，投资风格的轮动仍在进行，科技股与银行股早盘继续走强，

带动大盘上扬。在最近几个交易日连续的调整过后，大消费个股尤其是近期跌幅较深的白酒均有表现；股

价弹性较高的食品饮料与农林牧渔领涨大消费，跑赢沪深 300 指数，在 28 个申万一级子行业中分别排名

第 3 和第 4，但两个板块的振幅不小；家电与医药生物板块则在消息面平淡的基础上，保持窄幅震荡，走

势基本拟合，跑输沪深 300 指数，分别排名第 12 和 14。 

贵州茅台重获北上资金净买入。在沪深港通十大成交股中，获得北上资金净买入的消费股有贵州茅台、

美的集团、格力电器、温氏股份，温氏股份近期已经实现持续净流入；遭遇大额卖出的消费股有五粮液、

伊利股份、恒瑞医药。 

表 1 消费板块单日涨跌幅及走势分析（2019/7/25） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

申万一级行业 涨跌幅(%) 排名 子行业 涨跌幅(%) 走势分析

林业(申万) -0.42

农产品加工(申万) 0.47

农业综合(申万) -1.26

饲料(申万) 1.51

渔业(申万) 0.23

种植业(申万) 1.32

畜禽养殖(申万) 1.36

动物保健(申万) -0.18

白色家电(申万) 0.36

视听器材(申万) 0.66

软饮料(申万) 1.04

葡萄酒(申万) 0.45

黄酒(申万) -0.09

肉制品(申万) -0.28

调味发酵品(申万) 0.97

乳品(申万) 0.13

食品综合(申万) 1.88

化学原料药(申万) 0.42

化学制剂(申万) -0.01

中药(申万) 0.56

生物制品(申万) 0.23

医药商业(申万) 0.02

医疗器械(申万) 0.73

医疗服务(申万) 0.24

沪深300 0.82 -
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上午养殖中的鸡肉股在鸡苗价格上涨的刺激

下冲高，但下午走势略显平淡。下午种植股

与猪肉股突然加速，拉动板块在最后的半小

时中涨逾1%。

厨电子行业领涨，上涨2.21%；日出东方业绩

超预期开盘涨停，带动厨电板块走强。鉴于

市场对家电板块中报业绩亮点有限的判断，

家电板块最近走势偏弱。

行业一改前几日的弱势，录得不错涨幅，主

要归功于白酒和调味品龙头的反弹，但量能

并未明显放大，反弹的持续性有待观察。领

跌的细分板块主要为啤酒和肉制品，其中啤

酒板块主要受龙头青岛啤酒领跌而表现较为

弱势。目前正值啤酒消费旺季，提价+产品升

级，啤酒龙头业绩有望持续回升。

走势较弱，无一子板块跑赢沪深300指数。器

械与中药领涨行业，但并未形成炒作的热点

主线，更多的体现为对大盘的跟涨。除了中

药，各个子行业均出现个股涨幅极差很大的

情况，说明资金在医药板块中并不活跃，预

计原因为科技股近期走强和科创板开板导致

的分流。
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重点公告： 

◼ 【京新药业】：上半年营收同增32%，净利同比增53%。 

简评：二季度单季收入与归母净利润增速为26%和55%，带量采购落地，符合预期， 

◼ 【北陆药业】：上半年营收同增29%，净利同比增34%。 

◼ 【我武生物】：获得屋尘螨皮肤点刺诊断试剂盒《药品GMP证书》。 

◼ 【昭衍新药】：董事及一致行动人拟减持不超1%股份。 

◼ 【盘龙药业】：多名股东合计减持1%股份 拟继续减持不超6%股份。 

◼ 【伊利股份】：截至2019年7月24日，公司回购股份已累计达到1.83亿股，占总股本3%，成交均价31.67

元/股，已支付总金额57.93亿元。 

◼ 【维维股份】：截至2019年7月24日，公司已完成本次股份回购，已回购0.55亿股，占总股本3.28%，

回购均价3.048元/股，使用总金额1.67亿元。 

◼ 【泸州老窖】：拟公开发行面值总额不超过40亿元的公司债。 

◼ 【益生股份】：上半年实现营业收入14.46亿元，同增188.07%；归母净利润9.03亿元，同增2688.67%；

扣非净利润9.09亿，同增2796.86%。 

简评：白羽肉鸡产业大周期趋势向上，行业基本面持续向好，持续利好公司业绩预期。 

◼ 【梅花生物】：上半年实现营业收入69.80亿元，同增11.01%；归母净利润6.64亿元，同增41.4%；扣非

净利润5.83亿，同增39.42%。 

简评：赖氨酸、苏氨酸出口增加，产品价格下降产品利润被进一步挤压，业绩增速较慢。 

◼ 【温氏股份】，拟将年度审计机构由正中珠江更换为致同会计师事务所。 

◼ 【格力电器】：股权分置改革剩余冻结股份拟申请解除冻结 

简评：格力集团积极解决历史遗漏问题，为进一步推动转让格力电器15%的股份创造条件，终止剩余

股权激励计划有利于进一步推动格力电器顺利完成本次混改；预计格力电器混改工作将继续以较快的

速度推进，继续关注混改进展。 

政策动态： 

◼ 江苏省卫健委的一份文件在业内流传，要求取消增补基药标准，意味着2015年版江苏基药增补目录作

废。（赛柏蓝） 

简评：截至7月25日，已有15省（市、自治区）相继明确不再增补并废除原增补目录。2018年9月，国

务院办公厅印发《关于完善国家基本药物制度的意见》，文件提出，原则上各地不增补药品，少数民

族地区可增补少量民族药。取消地方基药增补有利于减少寻租空间，民族药仍有些许生存空间。 

◼ 国家卫健委发布《医疗机构短缺药品分类分级与替代使用技术指南》。（卫健委） 

◼ 农业农村部：加快生物农药登记，支持农药企业研发生产。（新京报） 

◼ 海南省发布关于严厉打击和防范“炒猪”行为的通告。对所有“炒猪”行为，一律采取“零容忍”态
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度，一经发现，坚决依法严厉打击。（海南省公安厅） 

◼ 广东出台“猪十条”：由广东省12个部门联合印发出台的《关于印发我省促进生猪生产保障市场供应

十条措施的通知》要求，切实做好广东省促进生猪生产保障市场供应各项工作，并部署10项措施，2019

年广东全省生猪出栏规划目标为3400万头/年，2020年为3300万头/年。各市之中，仅深圳没有任务，

广州今年目标为40万头/年。（21世纪经济报道） 

简评：2019年生猪供给存在较大缺口，政府出台政策促进生猪养殖，但补栏出栏需要时间，预计今年

下半年到明年上半年猪肉供给仍然偏紧，猪价将持续上涨，预计明年上半年可能达到次轮周期高点。

养殖公司业绩正逐步得到正反馈，关注各个养殖龙头出栏量。 

行业新闻： 

◼ 信达PD-1达伯舒和重组抗VEGF人源化单克隆抗体注射液IBI-305联合化疗完成首例患者给药。（公司公

告） 

◼ 礼来的力比泰等4企业5个品种在山西省降价，恩华的右美托咪定注射液在吉林省申请降价。（医药经

理人） 

◼ 2019年1-6月全国彩色电视机产量为9134.3万台，同比增长4.6%；全国家用电冰箱产量为4250.4万台，

同比增长4.5%；全国家用洗衣机产量为650.2万台，同比增长19.8%；全国空调产量为11978.8万台，同

比增长10.2%。（中商情报网） 

风险提示： 

政策不确定性风险；销量不及预期风险；行业竞争加剧风险；原材料价格波动风险；食品安全问题等。
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