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——煤炭行业点评（20190725） 

核心观点 

❖ 事件 

7月 25日，山东省发布《山东省煤炭消费压减工作方案征求意见函》。根据该

方案，山东省计划 2019-2020年共压减煤炭消费 3600 万吨，主要通过压减焦

化产能和提升清洁能源使用比例。7月初，山东省已经出台相关指导意见，而

25日的意见函则明确了关停企业具体名单和时间表，预计文件将严格执行。 

❖ 点评 

2019-2020年期间山东共关停焦炭在产产能 1686万吨，占全省总产能 28%，

占全国焦炭总产能 3%。根据文件要求，山东省将在 2019-2020 期间共关停焦

炭产能 1686 万吨，其中 2019 年关停 1031 万吨，2020 年关停 655万吨，且全

部为在产产能。根据 Mysteel 等资讯统计，截止 2018 年年底，山东省焦炭总

产能约 6000 万吨，关停产能占山东总产能 28%。且从关停规则上推算，关停焦

炭产能主要涉及 4.3 及以下的小炉型，符合国家对于焦炭环保去产能总体规划

要求。 

继江苏之后，山东成为第二个焦炭去产能重点省份。与钢铁去产能政策密集实

施不同的是，焦炭去产能呈现出明显的阶段性推动。2018 年，“徐州焦化厂关

停”打响了焦炭去产能第一枪；2019 年，山东省根据蓝天保卫战等规划，提

出焦炭产能去产能计划，并于近日落实细则。江苏方面，徐州地区已完成独立

焦化企业关停，涉及产能 1500 万吨，而钢厂焦化产能 1300 万吨计划于 2019

年底或 2020 年底关停（尚无明确时间表）。叠加河北等地焦炭去产能规划，

2018-2020 年期间，焦炭去产能（在产）计划值大约 5000 万吨，占焦炭总产

能近 10%。考虑目前焦炭新增产能大约 3000 万吨，山东和江苏焦炭产能关停

尚不至于引发长期产能严重缺口。 

山东地区多辐射省内和苏南地区，山东和江苏局部地区或呈现焦炭阶段性缺

口。从辐射范围来看，山东地区焦炭主要辐射省内和苏南地区。随着 2019 年

年底在产产能集中关停，焦炭或出现局部性缺口。苏南地区钢厂受到江苏和山

东焦化产能双重关停压力影响，短期缺口压力或较大。 

关注环保投入领先的优质焦化行业标的。焦炭行业去产能逐步推进，且长期看

来，焦化产能稀缺性和集中度将逐步提高，关注环保投入领先的优质焦化行业

标的，包括：开滦股份（600997）、山西焦化（600740）、金能科技（603113）

等。 

❖ 风险提示：焦炭环保政策执行，需求下滑风险。 
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