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行业点评： 
07 月 25 日，沪深 300 指数报收 3851.07 点，上涨 0.82%；上证综指上涨 0.48%；深证成指上涨 0.85%；SW 汽车

指数下跌 0.01%，跑输沪深 300 指数 0.82 个百分点；SW 汽车整车指数下跌 0.6%，SW 汽车零部件指数上涨 0.31%，

SW 汽车服务指数上涨 0.05%；概念板块方面，新能源汽车指数上涨 0.04%，特斯拉指数上涨 0.62%。 

 

[Table_Summary] 图 1：申万一级行业指数涨跌 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 
 

公司公告： 
 【长城汽车】关于控股股东质押股份公告 

创新长城将其持有的本公司 30,000 万股（占本公司总股本的 3.29%）无限售流通 A 股股份质押给中信证券。同

时，创新长城将其持有的本公司 26,000 万股（占本公司总股本的 2.85%）无限售流通 A 股股份质押给华宝信托。 

 【*ST 天雁】2019 年半年度报告 

2019 年半年营收 2.54 亿元，同比-10.27%，归母净利润 380.2 万元，扭亏为盈。 

 【华菱星马】关于获得政府补助的公告 

2019 年 1 月 1 日至 2019 年 7 月 24 日期间，累计收到各类政府补助合 计 6,002,990.52 元。 

 【金麒麟】2019 年半年度业绩预增公告 
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公司预计 2019 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润约为  10,314.00 万元，与上年同期相比，约增加 

6,686.83 万元，增幅约为 184.35%。 

 【华谊集团】关于 5%以上大股东认购证券投资基金结果公告 

2019 年 7 月 24 日，国盛集团将持有的 63,158,900 股本公司股份换购市值对应的中证长三角一体化发展主题交

易型开放式指数证券投资基金。 

 【天润曲轴】关于控股股东部分股份质押的公告 

天润联合集团有限公司于 2019 年 7 月 24 日质押股数 0.5 亿股，本次质押占其所持股份比例 28.57%。 

 【今飞凯达】股东部分股份解除质押的公告 

金华市瑞琪投资有限公司于 2019-07-24 解除质押股数 0.15 亿股，解除质押占其所持股份比例 32.02%。 

 【天汽模】关于公司高管减持计划实施完毕的公告 

股东邓应华减持数量 15.57 万，占总股本比例 0.02%。 

个股行情： 

今日汽车板块涨幅前五分别是黔轮胎 A(+3.67%)、长鹰信质(+3.62%)、海伦哲(+2.88%)、一汽富维(+2.76%)、ST

嘉陵(+2.54%)。跌幅前五分别是新日股份(-6.60%)、秦安股份(-2.47%)、新泉股份(-2.18%)、八菱科技(-2.14%)、赛

轮轮胎(-1.87%)。重点关注公司中涨幅靠前的是华域汽车(+2.03%)、星宇股份(+1.38%)、安车检测(+1.34%)。 

 

图 2：A 股汽车行业重点公司表现 

 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

行业新闻： 
 拿下美亚汽车股权 艾康尼克获造车资质 

表 1：汽车板块企业涨跌幅前五名 

涨幅前五 
公司名称 本日涨幅% 

 跌幅前五 
公司名称 本日跌幅% 

代码  代码 

000589.SZ 黔轮胎 A 3.67  603787.SH 新日股份 -6.60 

002664.SZ 长鹰信质 3.62  603758.SH 秦安股份 -2.47 

300201.SZ 海伦哲 2.88  603179.SH 新泉股份 -2.18 

600742.SH 一汽富维 2.76  002592.SZ 八菱科技 -2.14 

600877.SH ST 嘉陵 2.54  601058.SH 赛轮轮胎 -1.87 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 
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据艾康尼克方面称，未来企业将以美亚汽车为制造基地，以静海总部项目为龙头，全面建设和整合新能源汽车全产

业链。近日，天津艾康尼克新能源汽车有限公司（以下简称“艾康尼克”）发布消息，与天津市静海区政府、天津百

利机械装备集团有限公司，就艾康尼克落户静海及美亚汽车股权转让事宜进行签约合作。此外，值得一提的是，今

年 7 月中旬，艾康尼克还与麦格纳意大利公司和都灵汽车工作室签署合作备忘录，将就智能驾驶汽车设计及开发等

展开深入合作。而随着上述股份转让协议的签署，也意味着艾康尼克拿下汽车生产资质。『艾康尼克七系』根据企业

官方介绍，艾康尼克创立于 2014 年，并于 2016 年在卡塔尔国际车展上发布旗下第一款产品——高端纯电动 MPV

艾康尼克七系。企业此前规划称，艾康尼克首款产品——艾康尼克七系将于 2019 年正式上市，2026 年换代。公司

经营范围包括，汽车和零部件产品的开发、设计、制造、销售（不含小轿车），以及进出口业务等。天汽美亚天津天

汽集团美亚汽车制造有限公司成立于 2003 年年底，是天汽集团公司下属的整车制造企业。今年上海车展期间，艾

康尼克正式在国内首发亮相了七系概念车新款车型——ICONIQSevenII。（来源：盖世网） 

 财报|日产汽车第一财季利润预计暴跌 90% 

今年 3 月，日产预计，2019 财年日产汽车营业利润将相比 2018 财年再下滑 28%，至 2，300 亿日元（合 21 亿美

元），而净利润接近腰斩下滑 47%，达到 1700 亿日元（约合 15.3 亿美元）。而据日本共同社报道，日产汽车公司计

划全球裁员逾万人，以重振业绩。此前，日产表示，为了提振业绩，将启动重组计划，未来三年将在全球范围内裁

员 4800 人，以创造 300 亿日元（合 2.707 亿美元）的收益。从销量来看，日产汽车 2018 年全球下降了 4.4%，至

551.6 万辆。日产汽车新成立的审计委员会主席 MoooNaai 周三表示，“美国业绩恶化是我们面临的一大问题。（新

浪汽车 7 月 24 日讯）据路透社报道称，日产汽车周三警告称，截止 2019 年 6 月 31 日的 2019 财年第一季度利润

将大跌约 90%。此外，日产计划到 2022 年将营业利润率达到 6%，而不是之前设定的 8%目标。一位知情人士表示，

日产未来几年的裁员计划包括 5 月份公布的 4800 人，其中大部分将在利用率较低的海外工厂裁员。日产汽车首席

执行官西川广人（HirooSaikawa）将其糟糕的业绩归咎于前任领导糟糕的战略决策。（来源：盖世网） 

 捷豹路虎或使用宝马发动机 

据外媒报道，宝马与捷豹路虎之间于近日传出了即将合作的消息，双方计划建立新的联盟以共同研发电动机、变速

箱和功率电子系统等，旨在竭力降低研发成本。宝马可以在此次合作中得到回报从而分摊并降低前期研发投入，捷

豹路虎则可以获准使用宝马发动机。在排放法规方面，已经在全球范围大量使用的宝马发动机得到了各大汽车市场

监管机构的认可，这有助于捷豹路虎车型的推广。另一方面，捷豹路虎使用宝马发动机就无需重新设计和开发新发

动机及相关零部件，并把节省的研发费用以及研发重心转移到电气化的发展需求上。实际上，一旦这个消息成为确

凿的事实，就意味着宝马可以通过此次合作提高发动机产量，让其优秀的发动机在市场上得到更多的认可，并获得

更多利益以保证生产效率。据消息人士透露，宝马将向捷豹路虎供应发动机，包括直列四缸和直列六缸机型，以及

不同构型的混动系统。如今，Auocar 杂志又传出一条信息：宝马与捷豹路虎两家公司将展开一项具有深远意义的交

易，交易内容囊括了汽油机、柴油机及混合动力系统。未来，捷豹路虎真的会用上宝马的发动机。换句话说，双方

将就发动机动力系统展开合作。（来源：盖世网） 

 增加智能配置 2020 款 WEY VV6 于今日上市 

日前，我们从官方获悉，2020 款 WEYVV6 将于今日上市（19：3021：00），新车主要针对配置部分进行升级，外

观变化不大，同时换搭可满足国六标准的 2.0T 直列四缸发动机，参数有所提升。同时新车将在后期配备智能激光大

灯（上市前期并不提供），当车速超过 40km/h 后，大灯会自动监测对向来车情况，并自动控制远光对应区域的亮度。

动力方面，新车搭载可满足国六排放标准的 2.0T 直列四缸发动机，最大功率为 227 马力，峰值扭矩 387 牛·米，两

个参数分别比现款车型高了 30 马力和 32 牛·米。作为年款车型，新车在外观部分的变化并不明显，依旧保持现款车

型的设计风格。侧面和车尾部分，新车依旧延续现款设计，但提供全新的轮圈样式，采用双色设计，运动感会更强。

内饰部分，新车的变化同样不大，增加蓝灰配色内饰，同时中控触摸屏由现款的 9 英寸升级为 12.3 英寸。配置方面，

新车增加后碰撞预警功能，Collie 智行版独有人脸识别装置和车内摄像头，以疲劳监测为主。传动系统部分，新车

匹配 7 速湿式双离合变速箱。当车速超过 75km/h 后，自动开启激光辅助远光，强化照明效果。（来源：盖世网） 

新能源资讯： 
 特斯拉联合创始人兼 CTO Straubel 宣布离职 

（新浪汽车 7 月 25 日讯）综合路透社和 elecrek 报道，特斯拉首席执行官埃隆·马斯克宣布，特斯拉联合创始人兼

首席技术官斯特劳贝尔（JBSraubel）将离开他的高管职位，转为顾问职位。斯特劳贝尔离职之际正值特斯拉在第二

季度未能实现财务目标。斯特劳贝尔是特斯拉最后一位长期担任公司高层的高管。特斯拉首席执行官埃隆•马斯克一
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再承诺要让特斯拉实现可持续盈利，但迫于压力，他在努力控制成本的同时，仍在投资从上海超级工厂、装配线到

即将推出的 ModelYSUV 以及半商用卡车等车型。有传言称，斯特劳贝尔将更多精力放在一家神秘的材料回收初创

公司上，这家公司是他几年前创立的，显然与特斯拉无关。马斯克表示，公司已经发展到“自给自足”的地步，这表

明，在今年早些时候创纪录的融资之后，他可能不需要再注入现金。斯特劳贝尔离职早有迹象。安静、低调的斯特

劳贝尔一直被视为炫耀的马斯克的好搭档。斯特劳贝尔的离职对特斯拉来说是一个巨大的损失，他从特斯拉创始之

初就一直开始在特斯拉工作。（来源：盖世网） 

 报价 30 亿欧元！康明斯或收购大众旗下船机巨头 MAN 

全球汽车快讯据外媒报道，有消息人士透露，康明斯向大众 MANEnerySoluions 事业部发出参考价格（indicaiveoffer），

大众希望出售旗下资产获得资金。大众于今年 5 月宣布，公司正尝试通过出售或合作方式，处理旗下的

MANEnerySoluions，旨在实现其轿车、卡车和客车业务的重构。据知情人士透露：“大众最初只相与康明斯达成私

下交易（甜心交易，sweeheardeal），但如今公司仍与部分业内公司开展磋商，但大众期望能在年底前敲定

MANEnerySoluions 的交易。大众发言人于本周五重申，大众正在评估旗下的资产，但谢绝就康明斯对 MANEnery

的收购报价一事置评。MANEnerySoluions 最初归属于大众卡车品牌 MAN，但去年 MAN 旗下的部分资产转到了大

众名下，旨在 Traon 上市前实现结构精简。”大众首席执行官 HerberDiess 表示，公司将精简大众集团的集团架构，

该集团拥有 12 个品牌，涵盖了卡车、客车、摩托车、轿车、电动车自行车等业务。”作为前大众事业部，MANDiesel

＆Turbo 于发布 2018 年营业收益 1．33 亿欧元，该公司的售价为 31 亿欧元，该公司主要负责为石油天然气制造涡

轮增压器。（来源：OFweek 锂电网） 

 丰田与 JAXA 合作氢燃料电池登月车，计划 2029 年完成载人登月 

据外媒报道，丰田计划在未来十年内将氢燃料电池登月车送上月球。为纪念 Apollo11 登月 50 周年，丰田与日本宇

宙航空研究开发机构（ JAXA）证实，双方已签订一份合作协议，未来两家机构将共同研发载人登月车

（mannedlunarrover）的原型车。等完成原型车及其他测试件打造后，丰田将于 2022 年开始启动全尺寸燃料电池

登陆车的研发工作。该款登陆车的原型很可能是 Mirai 四门轿车，也是丰田当下的唯一一款氢燃料电池车型。据估

计，丰田登月车将于 2020 年完成测试，公司将于 2021 年结束与 JAXA 的合作。若丰田的燃料电池登月车顺利登月，

那么将成为近 57 年来在月球表面行驶的首款燃料电池车。据丰田透露，该车辆可供宇航员搭乘，旨在探索月球的极

地地区，搜寻可能存在的冰晶（frozenwaer）。上一辆月球探险车由美国太空总署提供，于 1972 年 Apollo17 任务时

携宇航员尤金·塞尔南（EueneCernan）和哈里森·施密特（HarrisonSchmi）登月。截止至今年底，丰田希望为登陆

探索移动出行工作组（LunarExploraionMobiliyWorks）招募近 30 人，该款原型车将是其标准版量产车型的改动版。

（来源：OFweek 锂电网） 

 奔驰国产 EQC 实车曝光 顺义投产/最快 9 月份下线 

北京奔驰 EQC 共推出 350、400 两款车型，NEDC 工况下续航里程为 408/415km，新车上市后将竞争奥迪 eron、

特斯拉 ModelX 等产品。北京奔驰 EQC 基于老款 GLC 平台打造，外观方面两款车型整体造型也较为相似。相比海

外版车型，北京奔驰 EQC 在尺寸上进行了微调，其中长度、宽度分别加长 13mm、39mm，轴距则保持一致，均为

2873mm。续航方面，EQC 搭载能量密度为 125Wh/k 的三元锂电池组（目前市场主流汽车品牌使用的电池能量密

度多数在 160Wh/k 以上），NEDC 工况下续航里程为 408/415km。车内饰方面，EQC 配备标志性的双 10.25 英寸

显示屏和带有双拇指控制系统的方向盘，同时加入蓝色氛围灯进行点缀。作为奔驰品牌首款纯电动 SUV，同时也是

首款实现国产的豪华中型纯电动 SUV，EQC 将于年底正式上市，预计起售价在 55 万元。北京市顺义区政府信息显

示，奔驰国产 EQC 最快将于 9 月份下线。EQC 前脸提供双横幅、多横幅式格栅格栅，大灯组内部结构采用纵置排

列，提供多种样式轮毂供消费者选择。（来源：盖世网） 

 风险提示 

1、 政策发布和各城市落实可能低于预期；2、宏观经济走弱或给汽车消费带来负面影响等。 
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表 2：重点公司估值表 

代码 证券简称 最近收盘价 ROE(%) 每股收益 市盈率 P/B 每股净资产 投资评级 

    
2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 

   
600741 华域汽车 22.61 17.69 2.55 2.35 2.52 8.87 9.62 8.97 1.57 14.39 买入 

601633 长城汽车 8.34 9.91 0.57 0.71 0.85 14.63 11.75 9.81 1.45 5.75 买入 

600104 上汽集团 24.35 15.36 3.08 3.45 3.72 7.91 7.06 6.55 1.21 20.06 买入 

002594 比亚迪 56.8 5.04 1.02 1.3 1.67 55.69 43.69 34.01 3.02 18.8 增持 

300572 安车检测 45.99 18.58 1.04 1.67 2.4 44.22 27.54 19.16 8.26 5.57 增持 

600066 宇通客车 13.14 13.83 1.04 2.16 2.68 12.63 6.08 4.90 1.86 7.06 买入 

603730 岱美股份 22.7 16.81 1.36 1.9 2.2 16.69 11.95 10.32 2.81 8.09 增持 

601965 中国汽研 6.8 9.04 0.42 0.47 0.53 16.19 14.47 12.83 1.48 4.6 买入 

601238 广汽集团 11.23 14.24 1.07 3.45 3.72 10.50 3.26 3.02 1.51 7.46 买入 

600660 福耀玻璃 22.74 20.41 1.64 1.49 1.67 13.87 15.26 13.62 2.82 8.05 买入 

000338 潍柴动力 12.54 22.02 1.08 1.12 1.1 11.61 11.20 11.40 2.55 4.92 增持 

603788 宁波高发 14.0 11.27 0.93 1.46 1.72 15.05 9.59 8.14 1.69 8.29 买入 

002920 德赛西威 25.69 10.48 0.76 0.78 0.93 33.80 32.94 27.62 3.56 7.22 增持 

603197 保隆科技 19.43 16.04 0.93 1.54 1.81 20.89 12.62 10.73 3.36 5.78 买入 

601689 拓普集团 10.05 10.43 1.04 1.1 1.24 9.66 9.14 8.10 1.01 9.92 买入 

601966 玲珑轮胎 18.52 11.8 0.98 1.17 1.41 18.90 15.83 13.13 2.28 8.11 增持 

601799 星宇股份 75.85 13.98 2.21 3.07 4.01 34.32 24.71 18.92 4.79 15.82 买入 

000625 长安汽车 7.85 1.47 0.14 0.22 1.07 56.07 35.68 7.34 0.82 9.63 买入 

600297 广汇汽车 4.16 8.80 0.40 0.62 0.74 10.40 6.71 5.62 0.95 4.38 增持 

000951 中国重汽 16.75 14.91 1.35 1.86 2.16 12.41 9.01 7.75 1.85 9.05 增持 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所测算 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数 ±10%之间 

卖出 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

超配 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数 ±10%之间 

低配 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 
 

分析师承诺 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公

正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

风险提示 

本报告版权归国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有，仅供我公司客户使用。未经书面许可任何机构和个人不

得以任何形式使用、复制或传播。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向客

户发布的本报告完整版本为准。本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。

本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司可能撰写并发

布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券头

寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最新状

态；我公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。 

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不

构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。投资者

应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，我公司及雇员对投资者使

用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。 

证券投资咨询业务的说明 

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其

咨询人员为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、市

场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布的行

为。 
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