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水质稳步改善，重污染停限产拟分类实施 

——环保及公用事业行业周报 
 

 

最近一年行业走势 

 

 行业相 
行业相对表现 
  
表现 1M 3M 12M 

公用事业 -2.6 -6.1 -6.9 

沪深 300 0.9 -0.8 9.6 
 
  

相关报告  
《环保及公用事业行业周报：关注中西部污水

垃圾设施完善，工业园区试点第三方治理》—

—2019-07-22 

《环保及公用事业行业周报：关注中报预期业

绩优良的细分板块及公司》——2019-07-15 

《环保及公用事业行业周报：黑臭水体与

VOCs 治理提速》——2019-07-08 

《环保及公用事业行业周报：水环境质量总体

改善，第二轮环保督察即将启动》——

2019-07-01 

《环保及公用事业行业周报：垃圾分类持续发

酵，关注环保行业新格局》——2019-06-24 

《环保及公用事业行业周报：电力生产放缓，

国家油气管网公司成立将近》——2019-06-16 

《环保及公用事业行业周报：资源循环利用加

强，垃圾分类有望加速推进》——2019-06-09 

《环保及公用事业行业周报：生态环境监测管

理持续加强，油气管网改革再进一步》——

2019-06-03 

《环保及公用事业行业周报：江苏省化工园区

整治目标严格明确，工业节能诊断推进》——

投资要点： 

 本周观点： 

水质稳步改善，但仍需关注短板。生态环境部公布 2018 年度《水污

染防治行动计划》重点任务实施情况，截至 2018 年底全国 97.4%的

省级及以上工业集聚区建成污水集中处理设施并安装自动在线监控

装置；全国城镇建成运行污水处理厂 4332 座，污水处理能力 1.95

亿立方米/日。2018 年全国地表水国控断面水质优良（Ⅰ-Ⅲ类）、丧

失使用功能（劣Ⅴ类）比例分别为 71.0%、6.7%，分别比 2015 年提

高 6.5 个百分点、降低 2.1 个百分点，水质改善明显。 但东、中西

部地区以及城乡地区之间污水设施建设差距依然存在，氮磷等营养

物质控制、流域水生态保护等方面还存在短板，建议关注兴蓉环境、

瀚蓝环境、国祯环保等。 

重污染停限产拟分类实施。生态环境部将制定重污染天气重点行业

应急减排措施技术指南，拟按照工艺装备、有组织排放限值、无组

织控制措施、运输方式等多个环保绩效指标，将企业分为 A、B、C

三类，分别采取不同重污染预警等级应对措施和力度，指导企业合

理安排生产。其中全面达到超低排放的企业列为 A 级，这类企业在

今年冬季重污染应对时不需采取限产或停产等减排措施。分级环境

监管将有效降低环保对经济正常运行带来的冲击，全面达到超低排

放的 A 级企业将不受冬季重污染限产或停产措施，有望催生企业超

低排放改造需求，建议关注龙净环保。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

 本周重点推荐个股： 

【华测检测】现金流优异，利润率重回上升通道。 

【国祯环保】区域环保龙头，拿单能力及运营能力强。 

 风险提示：大盘系统性风险；政策风险；公司项目推进进度不达预

期。 
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2019-05-26 

《环保行业事件点评报告：食品安全进一步加

强，利好检测服务与源头环境治理》——

2019-05-21  
 

重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019-07-26  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 评级 

000598.SZ 兴蓉环境 4.74 0.33 0.37 0.41 14.32 12.81 11.56 未评级 

300012.SZ 华测检测 11.35 0.16 0.23 0.3 70.94 49.35 37.83 增持 

300388.SZ 国祯环保 9.63 0.51 0.57 0.73 18.88 16.89 13.19 增持 

600323.SH 瀚蓝环境 17.35 1.14 1.19 1.47 15.22 14.58 11.8 增持 

600388.SH 龙净环保 12.6 0.75 0.84 0.95 16.8 15.0 13.26 增持 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（其中兴蓉环境盈利预测取自 wind 一致预期）  
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1、 上周行业走势弱于大盘 

上周上证指数上涨 0.70%，申万公用事业指数上涨 0.21%。除电力板块上涨 1.09%

以外，其余各细分板块均有不同程度下跌，其中环保工程及服务板块下跌 1.21%，

水务板块下跌 0.54%，燃气板块下跌 3.29%。 

图 1：申万一级行业上周涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 
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图 2：申万公用环保上周涨幅前五名与跌幅后五名个股 

 

资料来源： Wind、国海证券研究所 
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2、 水质稳步改善，重污染停限产拟分类实施 

2.1、 水质稳步改善，但仍需关注短板 

生态环境部公布 2018 年度《水污染防治行动计划》重点任务实施情况，截至 2018

年底全国 97.4%的省级及以上工业集聚区建成污水集中处理设施并安装自动在

线监控装置；全国城镇建成运行污水处理厂 4332 座，污水处理能力 1.95 亿立

方米/日。2018 年全国地表水国控断面水质优良（Ⅰ-Ⅲ类）、丧失使用功能（劣

Ⅴ类）比例分别为 71.0%、6.7%，分别比 2015 年提高 6.5 个百分点、降低 2.1

个百分点，水质改善明显。 但东、中西部地区以及城乡地区之间污水设施建设

差距依然存在，氮磷等营养物质控制、流域水生态保护等方面还存在短板，建议

关注兴蓉环境、瀚蓝环境。 

2.2、 重污染停限产拟分类实施 

生态环境部将制定重污染天气重点行业应急减排措施技术指南，拟按照工艺装备、

有组织排放限值、无组织控制措施、运输方式等多个环保绩效指标，将企业分为

A、B、C 三类，分别采取不同重污染预警等级应对措施和力度，指导企业合理

安排生产。其中全面达到超低排放的企业列为 A 级，这类企业在今年冬季重污

染应对时不需采取限产或停产等减排措施。分级环境监管将有效降低环保对经济

正常运行带来的冲击，全面达到超低排放的 A 级企业将不受冬季重污染限产或

停产措施，有望催生企业超低排放改造需求，建议关注龙净环保。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

3、 行业数据监测——煤炭价格继续下跌 

上周中电联中国沿海电煤采购指数（CECI 沿海指数）5500 大卡综合价 581 元/

吨，环比上期继续下跌 3 元/吨。中国电煤采购经理人指数 51.78%，环比上升

2.17 个百分点，电煤市场整体位于扩张区间，供给量继续增加且增幅有所扩大，

需求由降转增，电煤库存由增转降，预计下期煤价将可能有小幅上涨趋势。 

 

表 1：CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格指数环比情况 

时间周期 CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格指数 

本周 581 

上周 584 

环比 -3 

资料来源：中电联，国海证券研究所整理 

 



 证券研究报告 

请务必阅读正文后免责条款部分 7 

图 3：CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格走势（元/吨） 

 

资料来源：中电联，国海证券研究所 

4、 个股动态 

表 2：上周环保及公用事业各板块公司个股动态 

公司 主要动态 披露日期 动态内容 

水务 

中原环保 项目投资 190727 

公司决定对临颍县第二污水处理厂一期、二期进行提标

改造，由公司全资子公司中原环保漯河水务科技有限公

司和中原环保临颍水务有限公司以特许经营模式实施。

项目总投资 5452.14 万元，特许经营期限 30年。 

电力 

广州发展 回购股份 190727 

拟回购的资金总额不低于人民币 4 亿元（含 4亿元）且

不超过人民币 8亿元（含 8亿元），拟回购股份价格不超

过人民币 9元/股（含 9元/股）。 

大唐发电 发电量情况 190727 

截至 2019 年 6月 30 日，本公司及子公司累计完成发电

量约 1,238.57 亿千瓦时，同比下降约 5.22%；累计完成

上网电量约 1,168.51 亿千瓦时，同比下降约 5.24%。截

至 2019 年 6 月 30 日，本公司平均上网电价为人民币

330.96 元/兆瓦时（不含税）。 

中国核电 项目核准 190727 截止 6月底，公司旗下福建漳州核电项目已获得核准。 

浙能电力 发电量情况 190727 

公司全资及控股发电企业 2019 年上半年发电量和上网

电量分别同比下降 9.71%和 9.80%；2019 年电力直接交

易市场化竞得电量 378.53 亿千瓦时，同比增 18.66%。 

皖能电力 股东增持 190727 

公司控股股东安徽省能源集团有限公司计划自 2018 年

10月 9日起12个月内在5.34元/股的价格以内增持不超

过公司已发行股份的 2%，累计出资不高于 19,000 万元。

2019 年 7月 15 日至 7月 26 日，能源集团公司通过深圳

证券交易系统以集中竞价方式累计增持公司股份

2,244,000 股，占公司总股本的 0.10%，增持金额
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10,001,087.27 元。本次增持后，能源集团公司持有公司

股份 1,245,208,342 股，占公司总股本的 54.93%。 

环保 

龙马环卫 减持情况 190727 

2019 年 7 月 26 日,公司收到杨育忠先生、李小冰先

生、沈家庆先生、李开森先生及林鸿珍先生的通知，截

至本公告日，杨育忠先生、李小冰先生、沈家庆先生各

自通过集中竞价交易方式累计减持公司股票 1,473,451 

股、441,773 股、230,000 股，均已经达其各自减持计

划数量的一半，其本次减持计划尚未实施完毕；李开森

先生、林鸿珍先生各自通过集中竞价交易方式累计减持

公司股票 500,000 股、176,000 股，均已经达到其各自

减持计划的数量，其本次减持计划实施完毕。 

燃气 

新疆火炬 重大资产购买 190727 

公司拟以支付现金方式向光正集团收购其持有的光正燃

气 51.00%的股权，股权转让对价为 27,270.00 万元；本

次交易前，公司持有光正燃气 49.00%的股权，本次交易

完成后，公司将持有光正燃气 100%股权，标的公司将成

为上市公司的全资子公司。 

资料来源：公司公告，国海证券研究所 

5、 风险提示 

1）大盘系统性风险； 

2）政策风险； 

3）公司项目推进进度不达预期。 

表 3：重点推荐个股估值   
重点公司 股票 2019-07-26  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 评级 

000598.SZ 兴蓉环境 4.74 0.33 0.37 0.41 14.32 12.81 11.56 未评级 

300012.SZ 华测检测 11.35 0.16 0.23 0.3 70.94 49.35 37.83 增持 

300388.SZ 国祯环保 9.63 0.51 0.57 0.73 18.88 16.89 13.19 增持 

600323.SH 瀚蓝环境 17.35 1.07 1.19 1.47 16.21 14.58 11.8 增持 

600388.SH 龙净环保 12.6 0.75 0.84 0.95 16.8 15.0 13.26 增持 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（其中兴蓉环境盈利预测取自 wind 一致预期） 
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