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[Table_Summary] 
投资要点： 

 上周复盘：上周工程机械板块受整个市场行情的影响出现下跌，申万

工程机械指数 9759.35，较 7月 19 日上涨 5.66%。工程机械主要龙头

三一、徐工本周分别上涨 7.64%、上涨 3.26%，自年初以来分别上涨

63.28%、50.49%。主要的零部件供应商恒立液压和艾迪精密本周下跌

0.43%、上涨 2.47%，年初以来分别上涨 56.79%、56.01%。行业复苏

以来，龙头企业不断提升市场份额，享受到了寡头格局下的盈利硕果。 

 工程机械：本月，银保监会对房地产信托融资进行政策指导，限制房

地产信托融资规模。信托融资一直以来都是房地产企业重要的融资途

径，然而从今年 5 月 17 号银保监会下发《关于开展“巩固治乱象成

果促进合规建设”工作的通知》（简称“23 号文”）以来，信托融资

就成了监管部门重要盯防对象。我们认为此次政策的发布收窄了房地

产企业的融资渠道，使得房地产有关企业的现金流吃紧。房地产行业

是工程机械重要的下游应用行业，但我们认为此次政策限制利好工程

机械相关企业。在海外发债和信托融资受限的双重格局下，下半年房

地产企业大概率加大施工面积和项目进度，加快现金流回收，对相关

机械设备的需求也会增加。我们对全年的行业景气度保持乐观，建议

关注主机厂商三一重工、中联重科，液压行业龙头恒立液压、艾迪精

密和高空作业平台龙头浙江鼎力。 

 风险提示：下游需求回落；工程机械行业周期下行。 

 

[Table_StockInfo] 板块及个股周度表现 

SW 机械设备指数 1,140.44 周涨跌（%） 1.12 
成交量（亿元） 189.88 

 
周振幅（%） 3.50 

 证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 周涨幅（%） 

300786.SZ 国林环保 33.09 603283.SH 赛腾股份 -19.28 

600984.SH 建设机械 19.44 002645.SZ 华宏科技 -14.05 

603169.SH 兰石重装 10.10 300097.SZ 智云股份 -11.21 

600388.SH 龙净环保 8.99 603690.SH 至纯科技 -10.54 

603338.SH 浙江鼎力 8.60 300362.SZ 天翔环境 -9.06 

资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 行业资讯 

1.1 工程机械 

1.1.1 雷沃四款高性能装载机发布 

 雷沃装载机定位全球中高端，建立以“可靠、高效、节能、智能”为主要特征的产

品技术领先优势，始终以客户为中心，致力于满足客户需求，并提供系统化解决方案，

实现客户价值持续增长。 

FL955H-N 装载机是一款中轴距的明星产品，采用大开档中心铰接布置，转向灵活、

稳定。兼顾重载与灵活性。FL956H-EMAX+装载机则是在雷沃畅销机型 FL956H 的基础

上进一步升级，配置高端潍柴发动机，功率提升至 170kW，标配 3.6 立方铲斗，轴距长

达 3315mm，多项技术指标均为同级别产品业内顶尖。其变速箱、驱动桥、仪表等关键

零部件均选取高端配置，技术全面升级，更高效、更强悍的 FL956H-EMAX+可以满足更

复杂繁重的工况需求。 

1.1.2 政策加码 工业互联网年市场规模将超 6000 亿 

工业互联网正迎政策红利密集加码。据不完全统计，今年上半年已有河北、内蒙古、

深圳、广州、银川等多省市出台支持工业互联网发展、推动企业上云等政策举措;企业投

融资规模和数量增长显著。目前我国初步形成北京、上海、广东等工业互联网产业发展

高地。业内预计，2019 年我国工业互联网市场规模预计将突破 6000 亿元;政策布局将进

一步由省向市下沉，围绕工业互联网建设及应用推广，相关细化政策将出台落地。 

2019 年上半年，工业互联网政策由省向市下沉，全国多地出台推进了工业互联网的

意见、计划、指南或实施方案，中央部署、地方推进、企业响应的工业互联网全方位发

展的良好格局基本形成。赛迪智库预计，2019 年我国工业互联网市场规模预计将突破

6000 亿元，年均复合增长率预计约为 13.32%。   

1.1.3 徐工又一海外大型备件中心启动运营 

徐工蒙古国备件中心在蒙古首都乌兰巴托正式启动运营，徐工正式形成徐州总部、

二连浩特分销中心、乌兰巴托备件中心、矿区现场备件库共四级备件供应体系，可为蒙

古国客户提供成套整机、备件及全方位服务，显著提升了徐工品牌的市场竞争力。 

为了不断满足日益增长的备件及服务需求，构建全方位的徐工全球服务网络，从今

年 4 月份起，徐工与当地经销商澳德集团共同启动了徐工蒙古国备件中心的筹备建设工

作，投资额 2000 万人民币，库房占地 2000 平米。徐工蒙古国备件中心正式投入运营

后，将大大提升徐工在蒙古国及周边区域的服务备件能力，更好的为当地客户提供售前、

售中、售后全方位服务，并将以徐工强大的品牌优势、完善的服务网络逐步辐射中亚以

及周边区域。   

2. 公司公告 

2.1 工程机械 

【中联重科】公司发布公告，以实施 2018 年度利润分配时股权登记日的总股本扣

除回购专用 账户中的股份数为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利人民币 2.5 元

（含税，H 股股东分配方案另行实施），不送红股，不以公积金转 增股本。 

【建设机械】公司发布 2019 年上半年业绩预增公告，预计 2019 年半年度实现归属

于上市公司股东的净利润与上年同期相比，将增加 1.29 亿元左右，同比增加 217.74%

左右。 

【徐工机械】公司发布公告，徐工集团于 7 月 25 日收到徐州市人民政府国有资产

监督管理委员会（简称徐州市国资委）下发的《市国资委关于<徐工集团工程机械有限公
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 司混合所有制改革试点实施方案>的批复》（徐国资[2019]24 号），公司控股股东徐工集

团工程机械有限公司（简称徐工有限）混合所有制改革试点实施方案获得徐州市国资委

审批通过。 

3. 工程机械板块重要指标跟踪 
 

图 1 固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

图 2 房屋施工面积:累计同比 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

 

图 3 履带式起重机月销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

图 4 随车式起重机月销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：公司公告，德邦研究 
 

 
[Table_PicPe] 图 5 汽车起重机月销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦研究 
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[Table_PicPe] 图 6 挖掘机每月销量及同比增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦研究 
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