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投资要点： 

 一周行情回顾。上周两市保持上涨趋势，其中上证综指上涨 0.70%，深成指上涨

1.31%，创业板指数上涨 1.29%。医药生物行业指数保持稳定上涨，申万一级行业

中，医药生物指数上涨 1.24%，位列 28 个申万一级行业指数第 9 位。各医药生物

二级板块全部呈上涨态势。 

 医疗健康行业科创板进展更新。截至 7 月 26 日，已有 149 家企业递交科创板上市

申请，已上市 25 家，已过会并注册 1 家，终止 4 家。医疗健康领域申报企业 34

家，其中已提交注册 1 家（昊海生科），注册成功 1 家（微芯生物），2 家获批上市

（南微医学、心脉医疗）。 

 首批科创板上市两家医疗器械企业，上市首周平均涨幅超 170%，市盈率远超同业

竞争对手。两家公司均为国内领先的医疗器械企业，未来国内器械市场的进口替

代逻辑将给两家企业的发展带来广阔的市场空间。其中南微医学（688029.SH）

创立于 2000 年，公司为国内镜诊疗器械行业的重要生产商，产品覆盖全国 2900

多家医院，三甲医院占比超过 55%。公司 2016-2018 年营收为 4.1/6.4/9.2 亿元，

三年 CAGR 为 49.2%。2016-2018 年归母净利为 0.6/1.0/1.8 亿元，三年 CAGR

为 76.8%。公司三年平均毛利率>60%， ROE>15%。截至 2019.7.26，南微医学

上涨 134.3%，公司市值 164 亿元，PE-TTM 为 72（A 股可比公司有乐普医疗、

维力医疗、和佳股份和凯利泰，平均市盈率为 33）。另一家企业心脉医疗

（688016.SH）创立于 2012 年，主要从事主动脉及外周血管介入医疗器械研发、

生产及销售。按照产品应用的手术量排名，公司在我国主动脉血管介入医疗器械

市场份额第二，国产品牌中份额第一。公司 2016-2018 年营收为 1.3/1.7/2.3 亿元，

三年 CAGR 为 35.8%。2016-2018 年归母净利为 0.4/0.6/.8 亿元，三年 CAGR 为

47.3%。公司三年平均毛利率>75%， ROE>40%。截至 2019.7.26，心脉医疗上

涨 215.1%，公司市值 105 亿元，PE-TTM 为 91（A 股/港股可比公司有乐普医疗、

凯利泰、大博医疗和先健科技，平均市盈率为 31）。 

 风险提示。市场对于科创板的炒作风险，相关企业的新品研发风险，产品推广不

如预期，业绩稳定性较低。 
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 1. 行情回顾 

1.1 A 股医药 

上周医药生物行业指数保持上涨态势，申万一级行业中，医药生物指数上涨 1.24%，

位列 28 个申万一级行业指数第 9 位。各二级子行业也都保持上涨态势。 

 
图 1 本周申万一级各行业指数涨跌幅 

 
资料来源：Wind，德邦研究 

 

1.1.1 化学制药板块涨跌幅统计及涨跌幅前五 

化学制药板块上周上涨 0.77%。个股中，辅仁药业因未兑现 6000 多万元分红款，

遭上交所问询，上交所要求公司核实货币资金情况，并说明是否存在流动性困难，本周

辅仁药业下跌 19.05%，个股跌幅排名第一。 

表 1 化学制药板块涨跌幅统计 

周涨跌幅（%）  0.77 成交量（万手）  2719.01 换手率（%）  6.39 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券名称 周跌幅（%） 

603079.SH 圣达生物 14.00 600781.SH 辅仁药业 -19.05 

300497.SZ 富祥股份 10.97 300723.SZ 一品红 -7.94 

300267.SZ 尔康制药 8.70 603520.SH 司太立 -7.36 

002773.SZ 康弘药业 8.37 002411.SZ 延安必康 -7.30 

002422.SZ 科伦药业 6.82 000004.SZ 国农科技 -7.13 

资料来源：Wind，德邦研究 

 

1.1.2 中药板块涨跌幅统计及涨跌幅前五 

中药板块上涨 0.12%，个股方面，吉药控股、昆药集团和国发股份分列涨幅榜前三。 

表 2 中药板块涨跌幅统计 

周涨跌幅（%） 0.12 成交量（万手）  2099.80 换手率（%） 5.67 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券名称 周跌幅（%） 

300108.SZ 吉药控股 20.93 002817.SZ 黄山胶囊 -10.07 

600422.SH 昆药集团 7.39 600671.SH 天目药业 -5.93 

600538.SH 国发股份 6.52 002864.SZ 盘龙药业 -5.20 
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 300534.SZ 陇神戎发 5.16 600129.SH 太极集团 -4.42 

000423.SZ 东阿阿胶 4.90 002390.SZ 信邦制药 -3.17 

资料来源：Wind，德邦研究 

 

1.1.3 生物制品板块涨跌幅统计及涨跌幅前五 

生物制品板块个股表现较为平稳，板块表现较好，上周上涨 1.87%。 

表 3 生物制品板块涨跌幅统计 

周涨跌幅（%） 1.87 成交量（万手）  808.23 换手率（%） 3.93 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券名称 周跌幅（%） 

300601.SZ 康泰生物 4.54 300255.SZ 常山药业 -5.02 

600867.SH 通化东宝 4.49 000504.SZ *ST生物 -4.95 

300357.SZ 我武生物 4.47 600645.SH 中源协和 -4.16 

600161.SH 天坛生物 3.93 000518.SZ 四环生物 -3.99 

000661.SZ 长春高新 3.55 002581.SZ 未名医药 -3.62 

资料来源：Wind，德邦研究 

 

1.1.4 医药商业板块涨跌幅统计及涨跌幅前五 

医疗商业板块表现较为稳健，周涨幅 0.76%。表现较为强势的个股，均来自于连锁

药店行业，如益丰药房（+4.14%）、一心堂（+2.54%）和大参林（+2.29%）。 

表 4 医药商业板块涨跌幅统计 

周涨跌幅（%） 0.76 成交量（万手） 642.75 换手率（%） 4.00 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券名称 周跌幅（%） 

002589.SZ 瑞康医药 5.38 600090.SH 同济堂 -3.17 

603939.SH 益丰药房 4.14 000078.SZ 海王生物 -2.04 

002727.SZ 一心堂 2.54 600829.SH 人民同泰 -1.90 

603233.SH 大参林 2.29 000705.SZ 浙江震元 -1.68 

603883.SH 老百姓 1.44 000411.SZ 英特集团 -1.66 

资料来源：Wind，德邦研究 

 

1.1.5 医疗器械板块涨跌幅统计及涨跌幅前五 

医疗器械板块上周板块上涨1.87%。值得注意的是，该板块有两家科创板企业于7.22

上市交易。其中南微医学自开盘价上涨 11.19%（按发行价计算上涨 134.28%），心脉医

疗自开盘价下跌 7.99%（按发行价计算上涨 215.06%）。 

表 5 医疗器械板块涨跌幅统计 

周涨跌幅（%） 1.87 成交量（万手） 1104.19 换手率（%） 16.98 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券名称 周跌幅（%） 

688029.SH 南微医学 11.19 300273.SZ 和佳股份 -10.66 

300406.SZ 九强生物 10.20 002022.SZ 科华生物 -9.55 

002901.SZ 大博医疗 9.44 688016.SH 心脉医疗 -7.99 

300482.SZ 万孚生物 7.23 002432.SZ 九安医疗 -5.97 

300595.SZ 欧普康视 6.51 300326.SZ 凯利泰 -5.41 
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 资料来源：Wind，德邦研究 

 

1.1.6 医疗服务板块涨跌幅统计及涨跌幅前五 

医疗服务板块整体表现良好，周涨幅 3.0%。个股方面，连锁医疗企业涨势相对其他

企业表现更佳。 

表 6 医疗服务板块涨跌幅统计 

周涨跌幅（%）  3.05 成交量（万手） 657.85 换手率（%） 4.48 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券名称 周跌幅（%） 

002044.SZ 美年健康 10.5 000150.SZ 宜华健康 -6.27 

600721.SH *ST百花 8.74 300404.SZ 博济医药 -4.48 

600767.SH ST运盛 6.81 000516.SZ 国际医学 -4.20 

000503.SZ 国新健康 5.38 002173.SZ 创新医疗 -3.18 

300015.SZ 爱尔眼科 3.94 002219.SZ 恒康医疗 -2.83 

资料来源：Wind，德邦研究 

1.2 港股医药 

1.2.1 医疗保健设备与服务板块涨跌幅统计及涨跌幅前十 

表 7 港股医疗保健设备与服务板块涨跌幅统计 

周涨跌幅（%）  0.79 成交量（万手） 735.45 换手率（%） 0.60 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券名称 周跌幅（%） 

2393.HK 巨星医疗控股 37.39 3869.HK 弘和仁爱医疗 -13.54 

0574.HK 百信国际 17.42 1345.HK 中国先锋医药 -8.82 

2138.HK 香港医思医疗集团 11.27 8513.HK 迎宏控股 -6.38 

1833.HK 平安好医生 11.07 2327.HK 美瑞健康国际 -6.35 

1120.HK 雅视光学 9.09 0926.HK 碧生源 -5.81 

8081.HK 恒泰裕集团 9.09 2211.HK 大健康国际 -5.80 

0630.HK 隽泰控股 8.06 0401.HK 万嘉集团 -5.06 

1302.HK 先健科技 7.25 3309.HK 希玛眼科 -4.62 

2031.HK 澳至尊 6.67 1612.HK 永胜医疗 -4.48 

1726.HK HKE HOLDINGS 6.25 1419.HK 盈健医疗 -4.08 

资料来源：Wind，德邦研究 

 

1.2.2 制药、生物科技及生命科学板块涨跌幅统计及涨跌幅前十 

表 8 港股制药、生物科技及生命科学板块涨跌幅统计 

周涨跌幅（%）  -0.06 成交量（万手） 1167.92 换手率（%） 0.83 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券名称 周跌幅（%） 

1177.HK 中国生物制药 5.00 8379.HK 汇安智能 -23.16 

1093.HK 石药集团 4.52 0460.HK 四环医药 -11.80 

1652.HK 福森药业 3.62 1349.HK 复旦张江 -10.91 

6160.HK 百济神州 3.28 0455.HK 天大药业 -10.50 

8049.HK 吉林长龙药业 3.19 1061.HK 亿胜生物科技 -9.29 

2348.HK 东瑞制药 2.74 1558.HK 东阳光药 -8.77 

1035.HK BBI生命科学 2.00 0932.HK 顺腾国际控股 -8.33 
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 2552.HK 华领医药-B 1.60 8158.HK 中国再生医学 -8.33 

0897.HK 位元堂 1.59 0775.HK 长江生命科技 -6.98 

3933.HK 联邦制药 0.93 0690.HK 联康生物科技集团 -6.25 

资料来源：Wind，德邦研究 
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 2. 行业资讯 

2.1 化学制药 

2.1.1 10 家制药企业上榜 2019 世界 500 强 

《财富》杂志发布了最新的《财富》世界 500 强排行榜，制药行业共有 10 家企业

上榜。其中强生、罗氏、中国医药集团分列第一、二、三位，营收分别为 815.81 亿美

元、608.462 亿美元、599.802 亿美元。 

2.1.2 诺华有儿童适应症多发性硬化疾病创新药在华获批 

诺华制药（中国）宣布，国家药品监督管理局批准捷灵亚® （芬戈莫德）用于治疗

10 岁或 10 岁以上患者的复发型多发性硬化(RMS)，这也是目前唯一一个有儿童适应症

的多发性硬化疾病修正治疗(DMT)药物。捷灵亚®也于 2018 年被国家药品监督管理局药

品审评中心入选第一批《临床急需境外新药名单》。 

2.1.3 卫健委办公厅印发医疗机构短缺药品分类分级与替代使用技术指南 

7 月 25 日，国家卫健委药物政策与基本药物制度司在其官网上发布了《医疗机构短

缺药品分类分级与替代使用技术指南》。指南提出，省级卫生健康行政部门要高度重视医

疗机构短缺药品管理工作，充分发挥省级短缺药品供应保障工作会商联动机制作用，及

时通报短缺信息和工作进展，加强协作配合，增强综合应对能力。 

2.2 中药 

2.2.1 中央全面深化改革委员会第九次会议：改革完善中医药管理体制机制 

7 月 24 日，习近平主持召开中央全面深化改革委员会第九次会议。会议指出，坚持

中西医并重，推动中医药和西医药相互补充、协调发展，是我国卫生与健康事业的显著

优势。要健全中医药服务体系，推动中医药事业和产业高质量发展，加强中医药人才队

伍建设，促进中医药传承和开放创新发展，改革完善中医药管理体制机制，发挥中医药

在疾病治疗和预防中的特殊作用。 

2.2.2 国家药监局：中药保护品种审批有新变化 

7 月 24 日，国家药监局发布《关于取消 16 项证明事项的公告（第二批）（2019 年 第

55 号）》，指出取消中药品种保护申请的《药品生产许可证》、《药品 GMP 证书》等证明

材料。取消药品临时进口申请的再注册受理通知单，改为内部核查；进口药品再注册申

请前已申报补充申请，但尚未完成审评审批工作的，不再要求申请人提交补充申请受理

通知单；进口药品再注册申请尚未完成审批程序前申报补充申请的，亦不再要求申请人

提交再注册受理通知单，均改为内部核查。 

2.2.3 上药集团与绿地集团合作致力中医药产业链 

上海市药材有限公司与上海绿地康养健康产业有限公司举行战略合作签约仪式。未

来，双方将在中药材市场占有、渠道铺建、品牌引领、文化影响等方面展开合作，充分

发挥所在领域的行业优势，共同探索互补性合作新模式，创新中医药在大健康领域的应

用，打造具有中医药文化特质的合作示范项目，共同推进“健康中国”建设。未来，绿

地集团将打造绿地覆盖康养产业链上下游、全龄段的大健康产业生态体系，创建康养中

医药板块核心品牌。 

2.3 生物制品 

2.3.1 优时比类风关创新药希敏佳在华获批 

优时比近日宣布，希敏佳(培塞利珠单抗注射液)已获 NMPA 批准，用于中重度活动
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 性类风湿关节炎的治疗。在上市申请中，优时比还同时提交了 2 项首次针对育龄期女性

开展的临床试验（CRIB 和 CRADLE）的结果，该结果展现了培塞利珠单抗注射液对于

妊娠期和哺乳期女性的药代动力学优势。总部位于比利时布鲁塞尔的优时比公司是一家

全球性生物医药公司，专注于开发治疗免疫系统和神经系统重症疾病的创新药物和疗法。

希敏佳是优时比引入中国的首款生物制剂，标志着优时比在中国正式进军免疫系统疾病

领域。 

2.3.2 FDA 批准首款非注射型胰高血糖素，治疗严重低血糖 

7 月 26 日，FDA 批准礼来开发的 Baqsimi 粉剂上市，作为治疗严重低血糖的紧急

疗法。Baqsimi 是一种胰高血糖素从鼻腔喷入的粉剂疗法，它是第一款获得 FDA 批准的

严重低血糖非注射型紧急疗法。 

2.3.3 TriArm 融资 2000 万美元，用于睡美人 CAR-T 疗法的临床和商业化开发 

星尘生物科技（上海）有限公司[TriArm Therapeutics(Shanghai) Co. Ltd.]，总部位

于美国，目前在上海，台湾和德国设有分部，涵盖生物医药的研发、生产和临床转化各

个环节。Ziopharm 对“睡美人”的目标是消除在体外培养 T 细胞的需求，这将加速治

疗并降低成本。 

2.3.4 鲁抗首仿「达格列净」申报上市 

CDE 受理了山东鲁抗达格列净片的上市申请，为我国首仿产品。达格列净

（dapagliflozin）由百时美施贵宝开发，后把全球销售权卖给阿斯利康。首先于 2012 年

11月 12日获欧洲 EMA首次批准，是全球第一个获批上市用于治疗 2型糖尿病的 SGLT2

抑制剂。 

2.4 医疗器械 

2.4.1 Scientific 推出新一代解剖模型 

3B Scientific 面向全球市场推出新一代解剖模型 3B SMART ANATOMY。该解剖模

型的设计目的是为了填补模拟与数字学习之间的空白。3B SMART ANATOMY 是以独特

的方式，将提供视觉和触觉体验的逼真解剖模型与极其精致的虚拟 3D 模型整合进

3D4Medical 屡获殊荣的完整解剖学平台中从而打造而成。 

2.4.2 赛诺医疗完成 PIONEER III 临床试验受试者招募 

赛诺医疗科学技术股份有限公司(已完成美国、日本(PIONEER III)随机对照临床试

验的患者招募工作，向其 BuMA Supreme 药物洗脱支架取得美国及日本监管审批的目标

又迈出关键一步。PIONEER III 试验旨在评估 BuMA Supreme 药物洗脱支架的安全性和

有效性，并为该产品在美国和日本获得监管机构批准，用于治疗动脉粥样硬化性冠状动

脉病变提供重要支撑。 

2.4.3 高值耗材新锐利格泰获千万级融资 

上海利格泰生物科技有限公司获得新一轮千万元融资，投资方为征和惠通。利格泰

联合创始人兼总经理赖卫国表示，由于骨科植入类医疗器械的研发和产品上市周期十分

漫长，当前公司核心产品还处于在研阶段，本次融资也将继续用于公司核心产品研发。 

2.4.4 广东省卫健委明确医疗设备配置国产优先 

7 月 22 日，广东省卫健委印发的《广东省 2018-2020 年乙类大型医用设备配置规

划和技术评估标准（试行）的通知》显示，到 2020 年底，全省规划配置乙类大型医用

设备 1615 台，其中新增 813 台。通知鼓励公立医疗器械使用单位优先配置国产自主品

牌乙类大型医用设备，逐步提高国产医用设备配置水平。 
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 2.4.5 江西已开展低值耗材集中招采、高值耗材集中议价 

江西省赣州市人民政府副市长郭素芳在介绍赣州市构建整合型医疗卫生服务体系经

验做法提到，一是在全面实施“两票制”的基础上，开展 2018-2019 年低值医用耗材集

中招标采购、高值医用耗材集中议价采购。二是 2018 年 12 月取消公立医院医用耗材加

成，同步调整 64 个频次排序靠前的耗材高相关性医疗服务项目价格。 

2.5 医疗服务 

2.5.1 平安智慧医疗进军新加坡，AI 辅助医生诊疗 

中国平安保险(集团)股份有限公司宣布平安智慧医疗(PASH)与新加坡 SingHealth

医疗集团和国立大学医疗组织(NUHS)合作，向新加坡引入基于人工智能医疗决策支持工

具 AskBob。由平安开发的 AskBob 可在诊疗场景中为医生提供诊断及治疗决策辅助，

也可在医生自我提升学习中提供重要和最新的医疗信息。通过平安领先的医学知识图和

先进的自然语言处理技术（NLP），AskBob 可提供更加方便、直观和精确的在线搜索和

文献分析，也可提供最新的文献分析摘要和预测科学研究趋势。它还可以查看某个研究

领域的学者团队，和世界各地的研究人员建立联系。 

2.5.2 陕西省印发《实施方案》加快智慧健康养老产业发展 

陕西省印发《陕西省智慧健康养老产业发展实施方案》。方案显示，到 2022 年，陕

西基本形成覆盖全生命周期的智慧健康养老产业体系，建立 3 至 5 个智慧健康养老应用

示范基地，引进和培育 8 至 10 家具有示范引领作用的行业领军企业，打造一批智慧健

康养老服务品牌。 

2.5.3 国家医保局：取消地方基药增补目录 

国家医保局发布重磅文件《关于建立医疗保障待遇清单管理制度的意见（征求意见

稿）》。文件明确了医保支付细节以及比例等相关政策，同时对医保目录规则做出说明，

明确了各地方基本药物制度使用国家基本药物目录一个目录原则，不再地方增补基本药

物纳入基药目录。原则上在 3 年内完成清理规范，并同国家政策衔接。也就是说，基本

医疗保险药品目录的决定权已基本收归中央，地方原有 15%的调整权取消，地方医保目

录即将取消。 

2.5.4 残疾人权益保障白皮书：29 项医疗康复项目纳入基本医保 

7 月 25 日，国务院新闻办公室发表《平等、参与、共享：新中国残疾人权益保障

70 年》白皮书。《"健康中国 2030"规划纲要》《"十三五"卫生与健康规划》《"十三五"

深化医药卫生体制改革规划》等对维护残疾人健康、加强基层医疗康复能力建设等提出

明确要求。《残疾预防和残疾人康复条例》颁布实施。建立重度残疾人护理补贴制度，

向残疾人提供残疾特需医疗卫生服务，将残疾人作为家庭医生签约服务的优先对象，鼓

励各地将基本康复服务纳入个性化签约范围。运动疗法等 29 项医疗康复项目纳入基本

医疗保险支付范围。 
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 3. 公司公告 

3.1 化学制药 

【吉药控股】7 月 24 日晚间发布公告，宣布终止购买修正药业集团股份有限公司

100%股权。 

【仙琚制药】罗库溴铵注射液（全身麻醉辅助用药）、非那雄胺片（用于治疗雄激素

性秃发）一致性评价获受理。 

3.2 生物制品 

【天坛生物】注射用重组人凝血因子Ⅷ获批Ⅰ期临床。 

【万孚生物】公司作为有限合伙人拟与三美投资等成立产业投资基金，首期 jiang 募

资 2 亿元。 

【信达生物】与礼来制药共同开发的创新肿瘤药物达伯舒(重组全人源抗 PD-1 单克

隆抗体联合化疗用于经表皮生长因子受体酪氨酸激酶抑制剂(EGFR-TKI)治疗失败的

EGFR 突变的非鳞非小细胞肺癌研究(ORIENT-31)完成首例患者给药。 

3.3 医疗器械 

【乐心医疗】公司取得了由广东药监局颁发的《医疗器械注册证》，产品为腕部单导

心电采集器，该产品为智能可穿戴医疗数据采集设备。 

3.4 医疗服务 

【药明康德】子公司合全药业宣布其位于上海的分析服务部和常州的原料药研发及

生产基地在同一周内均以零缺陷的结果顺利通过美国 FDA 的现场检查。合全药业常州原

料药研发和生产基地占地近 16 万平方米，拥有包括喷雾干燥、流体化学、寡核苷酸和

多肽等在内的多项先进的技术研发和生产能力。常州基地曾于 2018 年首次以零缺陷顺

利通过美国 FDA 的现场检查。 
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