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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 170 

行业总市值(百万元) 1640379.29 

行业流通市值(百万元) 1288199.26 
 

行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 
 
[Table_Report] 相关报告 
 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

上汽集团 24.4  3.1  3.2  3.4  3.5  8.2  7.7  7.1  6.9  0.9  买入 

新泉股份 13.4  1.2  1.4  1.6  1.7  12.7  9.9  8.7  7.8  0.6  买入 

精锻科技 11.9  0.6  0.8  1.0  1.2  18.9  15.7  12.0  10.1  0.4  增持 

福耀玻璃 22.6  1.6  1.6  1.8  1.9  13.4  14.1  12.8  11.7  1.2  增持 

华域汽车 22.6  2.6  2.3  2.6  2.7  6.9  9.7  8.9  8.3  0.9  增持 

备注：未评级公司盈利预测来源于 wind 一致预期 

[Table_Summary] 投资要点 

 本周市场上涨，汽车与零部件板块上涨 0.9%。其中，汽车整车子板块
上涨 2.2%，汽车服务子板块上涨 0.5%，汽车零部件子板块下跌 0.5%，
沪深 300 指数上涨 1.3%。本周 A 股重点公司股价涨跌不一，涨幅前三
为长安汽车、上汽集团和银轮股份，分别上涨 4.5%、2.7%和 2.7%；
跌幅前三为松芝股份、双环传动和富临精工，分别下跌 5.8%、3.8%和
3.5%。  

 北汽集团完成收购戴姆勒 5%股权。北汽集团在正式对外宣布目前持有
奔驰品牌母公司戴姆勒集团 5%的股份，在其发布的公告中提到，5%
的股份包含直接持股 2.48%以及获得额外等同于 2.52%股份投票权的
权利。北汽集团终于完成与戴姆勒集团交叉持股，成为戴姆勒集团的第
三大股东。 

 投资建议：（1）汽车消费对稳经济重要性高，下半年将边际改善。我国汽
车市场进入普及后期、行业增速中枢下降，同时叠加宏观经济下行的影
响，汽车销售短期内仍将承压。在 2019 年稳定总需求，刺激消费的大
背景下，汽车销售对稳经济的重要性提高，下半年受益于信贷回升及销
售刺激，汽车销售有望边际改善。（2）行业整合进入实质阶段，推荐一
线自主+合资。关税下降和放开股比的背景下，汽车市场竞争加剧，同
时由于环保和新能源政策的压力，预计 2019 年行业整合进入实质阶段，
合资品牌德日系继续强势，看好经济下行周期中日系车销售。推荐一线
自主+德日系合资，关注上汽集团、广汽集团。（3）环保：国六将近、
后处理升级。国六阶段排放达标需要多项技术协同标定，后处理产品升
级是本轮排放升级的重点。建议关注威孚高科、银轮股份等布局早、产
品储备完善的公司。（4）零部件：行业承压、精选个股。下游汽车销量
增速放缓，零部件承压，ROE 大概率向下。当前零部件估值仍处于下
行周期，2019 年压力仍然较大，在此背景下，建议关注精锻科技、福
耀玻璃、新泉股份等业绩确定性较高的企业。 

 风险提示：宏观经济下行，汽车销量不及预期；新能源政策收紧；排放标
准执行力度不及预期。 
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一周市场表现回顾    

汽车细分板块市场表现 

 本周市场上涨，汽车与零部件板块上涨 0.9%。其中，汽车整车子板块上涨

2.2%，汽车服务子板块上涨 0.5%，汽车零部件子板块下跌 0.5%，沪深 300

指数上涨 1.3%。 

 从整车子板块来看，乘用车、货车和客车板块分别上涨 3.2%、下跌 1.2%和

下跌 1.6%，三大子版块仅乘用车板块跑赢沪深 300。 

A 股重点上市公司市场表现 

 本周 A 股重点公司股价涨跌不一，涨幅前三为长安汽车、上汽集团和银轮股

份，分别上涨 4.5%、2.7%和 2.7%；跌幅前三为松芝股份、双环传动和富临

精工，分别下跌 5.8%、3.8%和 3.5%。 

图表 1：汽车细分板块一周涨跌幅（%）  图表 2：A 股重点公司一周涨跌幅（%） 

 

 

 
来源：WIND、中泰证券研究所  来源：WIND、证券研究所 

 

H 股重点上市公司市场表现 

 本周港股重点上市公司股价亦涨跌不一。涨幅前三为大昌行集团、中升控

股和东风集团股份，分别上涨 5.3%、4.5%和 3.6%，跌幅前三为宝信汽

车、中国重汽和长城汽车，分别下跌 4.8%、3.6%和 3.3% 

图表 3：恒生行业指数一周涨跌幅（%）  图表 4：H 股重点公司一周涨跌幅（%） 
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来源：Wind、中泰证券研究所  来源：Wind、中泰证券研究所 

 

行业市场表现 

 本周行业板块上涨居多，其中汽车与汽车零部件行业排名中游，上涨 0.9%，

跑赢上证 A 指。 

图表 5：A 股一周各行业涨跌幅（%） 

 

来源：WIND、中泰证券研究所 
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公司近期重大事项    

上周公司公告回顾 

 万安科技：2019年7月 22日与河北顺泰义汽车零部件有限公司签订了《公

司与施丽珠、刘凤齐、吴嘉苑关于河北顺泰义汽车零部件有限公司之增资

协议》。公司拟以增资扩股的方式，以人民币 100 万元认购顺泰义汽车新

增的资本，本次增资完成后，公司持有顺泰义汽车 9.09%的股权。 

 浩物股份：2019 年 7 月 23 日拟通过发行股份及支付现金的方式购买浩

物机电和浩诚汽车合计持有的内江鹏翔 100%股权，同时非公开发行股份

募集配套资金用于支付本次交易的现金对价和本次交易相关的中介机构

费用及相关交易税费。交易价格 1,186,139,900 元，其中现金对价支付金

额为 237,227,980 元；股份对价支付金额为 948,911,920 元，合计发行股

份 153,545,617 股。 

 富奥股份：2019 年 7 月 24 日，公司拟在墨西哥进行建厂投资，成立控股

子公司“富奥墨西哥汽车零部件有限责任公司”，实现对墨西哥大众串联

泵产品的配套。富奥墨西哥公司注册资本2,468.8万元，公司拟持股99%，

公司的全资子公司“富奥美国有限责任公司”持股 1%。 

 飞龙股份：2019 年 7 月 24 日，公司拟投资设立全资子公司西峡县飞龙汽

车部件有限公司，注册资本拟定 10,000 万元，子公司经营范围包括汽车、

摩托车零部件（不含发动机）及其机械产品的加工、制造、销售及技术服

务；经营相关产品及技术的进出口业务等。 

 东风汽车：2019 年 7 月 26 日，公司与襄阳市人民政府、国家电投集团科

学技术研究院有限公司、武汉理工大学根据“优势互补、市场主导、互利

共赢”的基本原则，结合各自优势，经友好协商，于 2019 年 7 月 25 日

在襄阳就各方在氢领域装备研发与制造、氢能交通应用示范与推广等方面

的合作签订了《战略合作协议》。协议只要内容包括联合开展氢燃料电池

汽车开发、共同推动氢燃料电池汽车应用推广及共同培育氢能装备制造产

业等。 

图表 6：本周重大事项提示 

日期 事项 公司 

7 月 29 日 分红除权 均胜电子 

 召开股东大会 越博动力，ST 安凯 

 限售股上市流通 华锋股份 

7 月 30 日 红股上市 均胜电子 

7 月 31 日 召开股东大会 德宏股份，云意电气 

 中报预计披露 登云股份 

8 月 2日 召开股东大会 通用股份，均胜电子，西菱动力 

 中报预计披露 玲珑轮胎 
 

来源：中泰证券研究所 
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公司新闻 

 吉利将瑞典公司作为首选自动驾驶供应商 

据外媒报道，吉利汽车日前宣布，公司已与 Zenuity 开展合作，将其作

为车载驾驶辅助（ADAS）及自动驾驶车载软件的首选供应商，Zenuity

的产品将被应用到吉利旗下各汽车品牌车型中。值得一提的是，Zenuity

是沃尔沃与瑞典技术公司 Veoneer 的合资公司。未来，Zenuity 的车载

软件将被用于吉利、几何、沃尔沃、北极星、路特斯及以领克等品牌。

Zenuity 证实，公司即将提供的软件有助于为沃尔沃制造的新一代车辆的

非监督式驾驶提供辅助。吉利控股于 2010 年从福特手中收购了沃尔沃

汽车。2017 年，沃尔沃与从奥托立夫分离出的 Veoneer 组建了合资公

司——Zenuity，并致力于自动驾驶车载软件的研发工作。（资料来源：

汽车之家） 

 

 华晨宝马建成全球首个 5G 汽车生产基地 

7 月 22 日，华晨宝马宣布，华晨宝马沈阳生产基地近日实现 5G 网络的

第一次技术迭代，移动网络终端传输速率提升至 1Gbps，由此正式成为

全球首座 5G 汽车生产基地。资料显示，作为沈阳首家 5G 示范单位，

华晨宝马从 2018 年 10 月开始在沈阳生产基地的铁西工厂、大东工厂和

动力总成工厂全面建设 5G 基站，共建设 21 座铁塔、35 座 5G 基站，

今年 4 月已经实现三大工厂 100%的 5G 信号覆盖，总覆盖面积超 300

万平方米。（资料来源：腾讯汽车） 

 

 北汽集团宣布投资戴姆勒股份公司 深化双方长期合作关系 

7 月 23 日，北京汽车集团有限公司宣布，为加强双方长期战略合作，投

资戴姆勒股份公司，目前持有戴姆勒股份公司 5%股份。本次交易包含

2.48%的直接持股以及获得额外等同于 2.52%股份投票权的权利。此举

表明，双方充分认可双方过去长期合作的成功，并重视双方共同利益，

看好未来合作潜力。自 2013 年起，戴姆勒也在北汽集团旗下香港上市

公司北京汽车股份有限公司持有股份，并拥有董事会席位。（资料来源：

腾讯汽车） 
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行业一周要闻速递    

 5G 技术助推 中德将加强自动驾驶合作 

德国一位商务代表于日前表示，作为德国交通方案供应商，西门子交通

对中国 5G 技术与自动驾驶行业的快速发展抱有期望，未来德、中两国

或将进一步开展业内合作。西门子交通中国分公司首席执行官 Jurgen 

Model 向媒体透露，中国政府已规划了目标明确的自动驾驶行业发展方

案，对于未来交通，提出了“网联化、共享化、自动化、电气化”发展

目标。Model 认为，随着中国在 5G 领域不断提高的地位，5G 网络将很

快在中国境内应用推广，这将为中国自动驾驶行业发展奠定坚实基础。

西门子交通已与位于江苏省苏州市的苏州工业园签订了自动驾驶合作协

议，公司将向园区提供路侧设备以及交通管理系统。目前，西门子交通

通过路侧单元、智能交通灯、摄像头采集数据，并在交通管理系统中完

成数据的管理工作，然后再向车辆发送指令。（资料来源：汽车之家） 

 

 欧盟警告美国：如果加征汽车关税将加倍报复 

欧委会贸易总司长、原脱欧谈判副代表萨宾-韦恩德表示，欧盟不会屈服

于美国制裁的威胁，这些制裁不符合 WTO 规定，目前正在寻求更加自

信的道路。“如果美国将进口汽车关税提高到 25%，那么欧盟也将会加

征关税作为回应，这将导致两败俱伤的局面”。萨宾-韦恩德此前在访问

华盛顿期间就已经明确表达这种“期待和解，但也不会一味让步的坚定

态度”。欧盟外交官也特别强调，欧盟有意避免与美国在汽车、飞机以及

其他商品关税问题上的升级。（资料来源：经济日报，中国经济网） 

 

 高德地图发布二季度中国堵城排行榜：重庆再居榜首 

本季十大堵城依次为重庆市、哈尔滨市、北京市、长春市、呼和浩特市、

大连市、济南市、沈阳市、兰州市、西宁市，前十城市中 9 个位于北方。

近日，高德地图联合国家信息中心大数据发展部、中国社会科学院社会

学研究所、清华大学-戴姆勒可持续交通研究中心、同济大学智能交通运

输系统（ITS）研究中心、未来交通与城市计算联合实验室、阿里云等机

构共同发布了《2019 年 Q2 中国主要城市交通分析报告》（以下简称“《报

告》”）。《报告》针对我国城市地面公共出行、城市道路交通、高速公路

运行三个方面，通过不同的评价指数，进行了一次全面的扫描和诊断。

《报告》首次发布“绿色出行意愿指数”南京指数最高，而在各类绿色

出行方式中，北京“公交&地铁出行意愿指数”排名第一，南宁“骑行

出行意愿指数”排名第一，兰州“步行出行意愿指数”排名第一。数据

显示，二季度城市公交出行方面，宁波、石家庄、绍兴等城市的地面公

交出行幸福指数较高，意味着这些城市的公交运行效率、可靠性、相对

城市交通水平的综合表现较好。（资料来源：新浪汽车综合） 
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风险提示    

 宏观经济下行，汽车销量不及预期： 2019 年销量不及预期，汽车销量

下滑，整个产业链承压，产业链的企业盈利能力受到影响。 

 新能源政策收紧：新能源汽车存量增加导致更多问题出现，从而引起政

策收紧，进而影响新能源汽车产销；新能源汽车补贴退坡高于预期，影响

整体销量。 

 排放标准执行力度不及预期：国五升国六后排放标准升级执行起来有难

度，存在推迟执行的风险。 
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投资评级说明： 

 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 

 

 

 
重要声明： 

 

中泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业务资格。

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“中泰证券股份有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形

式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“中泰证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节或

修改。 

 

 

 


