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高炉产能利用率反弹，高于去年同期 0.7pct 

——钢铁行业周报（2019.7.22~7.28） 

 

 

 

   行业周报  

      投资建议 

 短期关注：（1）本周国内钢价综合指数下跌 0.11%，铁矿石综合

指数下跌 1.69%；（2）本周全国 247 家钢厂高炉产能利用率反

弹 0.3pct，高于去年同期 0.7pct；（3）本周 Mysteel 统计的社

会钢材库存继续增长 3.19%，自 6 月份以来已累计增长 15%，

创近五年以来同期最高水平。 

 板块观点：近期唐山环保限产等政策性事件可能将对钢铁行业供

给构成一定抑制，短期支撑钢铁行业盈利；中期影响则仍需关注

限产的可持续性。我们维持钢铁板块“增持”评级。 

 股票关注：建议关注治理水平出众、具备低成本优势、具备高附

加值优势的个股，7 月建议关注股票为：本钢板材、大冶特钢、

新钢股份。以上个股本周平均涨幅为 2.19%，跑赢钢铁板块 3.13

个百分点。 

 风险提示：环保限产执行效果低于预期，钢铁供给增量超预期，

钢铁需求不及预期，公司经营不善风险等。 

 

一周回顾 

 钢价跌 0.11%，矿价跌 1.69%。本周 Myspic 综合指下跌 0.11%，

长材下跌 0.28%，扁平材上涨 0.10%；铁矿石综合指数下跌

1.69%，唐山铁矿维持不变，PB 粉矿下跌 2.67%。 

 高炉产能利用率上涨 0.3pct。本周高炉产能利用率为 80.73%，环

比上周上涨 0.30 个百分点；电炉产能利用率为 68.91%，环比上

周上涨 0.14 个百分点。本周经销商钢材库存上涨 3.19%。 

 钢铁板块整体下跌 0.94%。本周 A 股市场整体上涨，上证综指上

涨 0.70%，沪深 300 指数上涨 1.33%，创业板指上涨 1.29%；

申万钢铁指数下跌 0.94%，跑输沪深 300 指数 2.27 个百分点。  

 建议关注个股盈利预测与估值 
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行业与上证指数对比图 
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1、钢市指标：钢价跌，高炉产能利用率上升 

1.1、价格-成本-盈利：钢价跌 0.11%，矿价跌 1.69% 

 本周，国内钢价下跌，Myspic 综合指数下跌 0.11%，其中长材价下跌

0.28%，扁平材价上涨 0.10%，中厚板下跌维持不变；全球钢价指数上

涨 0.27%。 

 本周，国内矿价下跌，铁矿石综合指数下跌 1.69%，其中唐山铁矿价格

维持不变，PB 粉矿下跌 2.67%，冶金焦上涨 4.93%，废钢价格上涨

0.78%。 

 本周，新疆螺纹钢比上海溢价为-120 元/吨，环比上周上涨 70 元/吨；上

海热轧与螺纹钢溢价-60 元/吨，环比上周下跌 10 元/吨；上海冷轧比上

海热轧溢价 340 元/吨，环比上周上涨 40 元/吨；上海中厚板与螺纹钢价

差为-40 元/吨，环比上周上涨 20 元/吨；废钢钢板料-福建料价差为 100

元/吨，环比上周下跌 10 元/吨。 

 本周五，我们测算的长流程螺纹钢毛利为 126 元/吨，较上周下跌 62 元

/吨；短流程为 359 元/吨，较上周下跌 47 元/吨。 

 

表 1：钢铁行业周价格-成本-盈利数据表监测（元/吨） 

 
 资料来源：Mysteel、中联钢、钢之家、光大证券研究所 
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图 1：Myspic 钢价综合指数  图 2：Mysteel 铁矿石价格综合指数  

 

 

 

资料来源：Mysteel  资料来源：Mysteel 

 

图 3：热轧较螺纹钢溢价（元/吨）  图 4：冷轧较热轧溢价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Mysteel   

 

资料来源：Mysteel 

图 5：长短流程螺纹钢利润走势（元/吨）  图 6：长短流程螺纹钢利润测算（元/吨） 

 

 

 长流程

生铁成本（1.6*铁矿石+0.5*焦炭）/0.9 2741

长流程粗钢成本 （0.9*生铁+0.1*废钢）/0.82 3303

添加钒合金成本 80

其他合金辅料成本（固定） 200

螺纹钢轧制成本（固定） 250

长流程螺纹钢成本（粗钢+轧制） 3834

长流程螺纹钢毛利 126

短流程

废钢成本（1.13*废钢） 2735

合金辅料成本 80

电价成本（固定） 560

石墨电极成本（0.003*石墨电极） 76

短流程粗钢成本（以上相加） 3451

螺纹钢轧制成本（固定） 150

短流程螺纹钢成本（粗钢+轧制） 3601

短流程螺纹钢毛利 359

注：单位均为元/吨  
资料来源：Wind、国家统计局、光大证券研究所测算  资料来源：Wind、国家统计局、光大证券研究所测算 
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1.2、供给-内需-库存：高炉产能利用率上涨 0.3pct 

周数据监测 

 本周，Mysteel 调研的全国 247 家高炉产能利用率（剔除淘汰产能）为

80.73%，环比上周上涨 0.30 个百分点；Mysteel 调研的 53 家电炉产能

利用率为 68.91%，环比上周上涨 0.14 个百分点； 

 钢材库存方面，本周 Mysteel 统计的经销商钢材库存上涨 3.19%，其中

长材库存上涨 4.27%，板材库存上涨 1.43%；钢厂钢材库存上涨 1.24%，

其中长材库存上涨 2.45%，板材库存下跌 0.57%； 

 本周，港口铁矿石库存较上周下跌 0.34%； 

 本周沪大额银行月贴现率为 3.23‰，环比持平。 

 

表 2：钢铁行业周供给-内需-库存数据表监测 

 
资料来源：Wind、Mysteel、光大证券研究所 

 

图 7：Mysteel 全国 247 家钢厂高炉产能利用率  图 8：Mysteel 全国电炉产能利用率 
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图 9：Mysteel 经销商钢材总库存（万吨）  图 10：Mysteel 钢厂钢材总库存（万吨） 
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资料来源：Mysteel、光大证券研究所  资料来源：Mysteel、光大证券研究所 

 

 

图 11：Mysteel 经销商长材库存（万吨）  图 12：Mysteel 钢厂长材库存（万吨） 
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资料来源：Mysteel、光大证券研究所  资料来源：Mysteel、光大证券研究所 

 

 

图 13：Mysteel 经销商板材库存（万吨）  图 14：Mysteel 钢厂板材库存（万吨） 
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月数据监测：6 月钢铁 PMI 指数下降至 48.20% 

 2019 年 6 月钢铁行业 PMI 指数为 48.20%，环比下降 1.8 个百分点。其

中 PMI 新订单指数为 47.90%，较上月上涨 1.2 个百分点；PMI 生产指

数为 49.10%，环比下降 6.9 个百分点。 

 2019 年 6 月我国生铁产量 7014 万吨，同比上涨 5.8%；粗钢产量 8753

万吨，同比上涨 10%；钢材产量 10710 万吨，同比上涨 12.6%。 

 2019 年 6 月粗钢日均产量 292 万吨，环比增长 1.74%。 

 2019 年 6 月份钢材出口 530.6 万吨，较上月减少 43.4 万吨，同比下降

7.56%。 

 

2、板块行情：钢铁板块下跌 0.94% 

 本周 A 股市场整体上涨，上证综指上涨 0.70%，沪深 300 指数上涨

1.33%，创业板指上涨 1.29%；申万钢铁指数下跌 0.94%，跑输沪深 300

指数 2.27 个百分点。 

 本周，钢铁板块涨幅居前的个股是上海钢联（8.61%）、大冶特钢

（8.11%）、钢研高纳（5.18%）、*ST 欧浦（3.64%）、常宝股份（2.53%）。 

 本周，海外主要钢铁股大部分上涨。纽柯公司、新日铁住金、浦项钢铁、

美国钢铁、安赛乐米塔尔、AK 钢铁的涨跌幅分别是-0.97%、-2.19%、

-2.95%、0.80%、1.43%、2.90%。 

表 3：钢铁板块及市场主要指数表现 

 
资料来源：WIND，光大证券研究所 

 

3、股票关注：维持钢铁板块“增持”评级 

 近期唐山环保限产等政策性事件或将对钢铁行业供给构成一定抑制，短

期支撑钢铁行业盈利；中期影响则仍需关注限产的可持续性。我们维持

钢铁板块“增持”评级 

 7 月关注股票：本钢板材、大冶特钢、新钢股份。光大钢铁 7 月关注股

票本周平均涨跌幅为 2.19%，跑赢钢铁板块 3.13 个百分点。 

光大钢铁关注股票 

2019/7/26 PB

代码 简称 股价 18A 19E 20E 18A 19E 20E (LF) 本周 本月

000761.SZ 本钢板材 4.38 0.27 0.26 0.26 16.2 16.8 16.8 0.88 -0.90% 3.05%

000708.SZ 大冶特钢 13.20 1.14 1.05 1.02 11.6 12.6 12.9 1.44 8.11% 3.94%

600782.SH 新钢股份 4.78 1.85 1.23 1.05 2.6 3.9 4.6 0.80 -0.62% -4.40%

2.19% 0.86%

EPS PE 涨跌幅

资料来源：WIND一致预期 平均涨跌幅：  
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4、风险提示 

 环保限产执行效果低于预期，需求差于预期，公司经营不善风险等。 
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行业及公司评级体系 

 评级 说明 

行

业

及

公

司

评

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的

投资评级。 

基准指数说明：A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港

股基准指数为恒生指数。 
 

分析、估值方法的局限性说明 
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