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——休闲服务行业周报（20190728） 

❖ 川财周观点 

本周休闲服务板块表现较好，上涨 2.42%。子板块中，旅游综合、酒店、景点

分别上涨 3.48%、1.35%、0.91%，餐饮下跌 1.50%。本周，权重股中国国旅在

上周调整后出现反弹。总体来看，公司目前在免税规模和业务布局上具有较强

的竞争力，在免税消费稳定增长的基础上，毛利率的稳定提升将推动公司业绩

稳定增长。另外随着暑期旺季到来，本周景区相关的宋城演艺、天目湖、黄山

旅游等多支个股均小幅上涨。其中宋城演艺的张家界项目 6月底已开业，未来

随着西安/上海/佛山等项目的陆续开业，有望在 2020-21 年迎来新一轮高增长。 

总体来看，2019 年国内旅游景气度相比于 2018 年全年有所改善，未来随着暑

期旅游旺季的来临，旅游数据有望保持回暖趋势。建议关注全年业绩确定性较

高的个股，相关标的：中国国旅（601888）、宋城演艺（300144）、科锐国际

（300662）。 

❖ 市场综述 

本周川财文化娱乐指数下跌 0.07%，收于 8411.42 点。沪深 300指数上涨 1.33%，

休闲服务指数上涨 2.42%。板块共 24支个股上涨，8 支个股下跌，涨幅前 3 的

分别是云南旅游（7.53%）、西安旅游（5.09%）、中国国旅（4.33%）；跌幅前 3

的分别是新智认知（-5.92%）、腾邦国际（-3.51%）、大连圣亚（-3.48%）。 

❖ 公司动态 

1、全聚德（002186）：公司发布 2019 年半年度业绩快报。2019 年上半年，公

司实现营业总收入 7.58 亿元，同比下降 13.43%；归属于上市公司股东的净利

润 0.32 亿元，同比下降 58.51%；基本每股收益 0.1046 元，同比下降 58.52%。

公司经营业绩减少的主要原因：报告期内公司餐饮门店接待人次减少，营业收

入出现下滑，同时带动部分上游食品工业收入减少，导致公司经营业绩同比有

所下降。 

❖ 行业动态 

1、文化和旅游部发布 2018 年第四季度全国星级饭店统计公报。2018年 4 季度，

全国星级饭店平均房价 356.34元/间夜，同比增长 1.17%；平均出租率为 57.43%，

同比下降 0.50%；每间可供出租客房收入为 204.63 元/间夜，同比增长 0.66%；

每间客房平摊营业收入为 38385.26 元/间，同比下降 2.38%。（品橙旅游） 

2、2019 年上半年，中国大陆赴泰游客 565.04 万人次，同比下降 4.73%，共计

消费 3104.71 亿泰铢（约 692 亿元人民币），同比下降 4.02%。（品橙旅游） 

3、斯里兰卡将正式对中国游客免签。免签政策从 2019 年 8月 1 日起正式实施，

最长可停留 1 个月。（品橙旅游） 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本周休闲服务板块表现较好，上涨 2.42%。子板块中，旅游综合、酒店、景点

分别上涨 3.48%、1.35%、0.91%，餐饮下跌 1.50%。本周，权重股中国国旅

在上周调整后出现反弹。总体来看，公司目前在免税规模和业务布局上具有较

强的竞争力，在免税消费稳定增长的基础上，毛利率的稳定提升将推动公司业

绩稳定增长。另外随着暑期旺季到来，本周景区相关的宋城演艺、天目湖、黄

山旅游等多支个股均小幅上涨。其中宋城演艺的张家界项目 6 月底已开业，未

来随着西安/上海/佛山等项目的陆续开业，有望在 2020-21 年迎来新一轮高增

长。 

总体来看，2019 年国内旅游景气度相比于 2018 年全年有所改善，未来随着

暑期旅游旺季的来临，旅游数据有望保持回暖趋势。建议关注全年业绩确定性

较高的个股，相关标的：中国国旅（601888）、宋城演艺（300144）、科锐国

际（300662）。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数上涨 1.09%，其中餐饮旅游指数上涨

2.61%,沪深 300 指数上涨 1.33%。 

 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 2 位。电子元器件、餐饮

旅游和通信板块表现突出。 

图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，餐饮旅游板块表现较好，共 24 支个股上涨，8 支个股下跌。涨幅前 5

的分别是云南旅游（7.53%）、西安旅游（5.09%）、中国国旅（4.33%）、三湘

印象（2.94%）、首旅酒店（2.79%）。 

 

表格 1. 板块个股涨幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

002059.SZ 云南旅游 7.53  6.43 65  2492  279  23  13  0.0  -0.2  25.8  

000610.SZ 西安旅游 5.09  9.49 22  0  0  0  23  0.0  -4.4  26.9  

601888.SH 中国国旅 4.33  89.60 1749  45535  4609  38  41  1.3  1.1  49.8  

000863.SZ 三湘印象 2.94  5.25 72  5627  1155  6  1439  0.0  -0.2  34.3  

600258.SH 首旅酒店 2.79  17.70 175  9045  985  18  20  1.1  -1.6  11.6  

603043.SH 广州酒家 2.62  31.31 126  2989  455  28  32  1.4  -3.2  17.1  

300144.SZ 宋城演艺 2.31  24.78 360  2907  1400  26  27  2.7  7.1  16.7  

000524.SZ 岭南控股 2.18  7.96 53  7977  248  22  19  1.8  -4.9  18.4  

002159.SZ 三特索道 2.16  15.14 21  715  65  32  17  0.0  -7.5  -13.9  

000796.SZ 凯撒旅游 2.14  6.69 54  9063  294  18  27  0.5  -3.6  0.8  

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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跌幅前 5 的分别是新智认知（-5.92%）、腾邦国际（-3.51%）、大连圣亚（-3.48%）、

金陵饭店（-1.18%）、全聚德（-0.79%）。 

表格 2. 板块个股跌幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

603869.SH 新智认知 -5.92  12.08 61  3638  465  13  15  0.6  -2.4  18.1  

300178.SZ 腾邦国际 -3.51  5.50 34  8038  291  12  26  0.3  -10.1  -38.9  

600593.SH 大连圣亚 -3.48  43.00 55  369  64  87  95  10.6  14.7  62.3  

601007.SH 金陵饭店 -1.18  11.24 34  0  0  0  45  0.0  3.4  41.8  

002186.SZ 全聚德 -0.79  11.27 35  1795  84  41  75  4.0  -3.1  0.6  

600138.SH 中青旅 -0.63  12.62 91  13335  684  13  16  0.9  -0.6  -1.0  

000888.SZ 峨眉山 A -0.50  5.93 31  1081  219  14  15  2.4  -1.5  6.5  

603199.SH 九华旅游 -0.13  22.30 25  531  108  23  22  1.3  0.3  18.3  

-            

-            

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）全聚德：公司发布 2019 年半年度业绩快报。2019 年上半年，公司

实现营业总收入 7.58 亿元，同比下降 13.43%；归属于上市公司股东的净利润

0.32 亿元，同比下降 58.51%；基本每股收益 0.1046 元，同比下降 58.52%。

公司经营业绩减少的主要原因：报告期内公司餐饮门店接待人次减少，营业收

入出现下滑，同时带动部分上游食品工业收入减少，导致公司经营业绩同比有

所下降。 

 

表格 3. 公司公告 

上市公司 公告主题 主要内容 

全聚德 
2019 年半年

度业绩快报 

2019 年上半年，公司实现营业总收入 7.58亿元，同比下降 13.43%；实现营业利润

0.46 亿元，同比下降 57.66%；实现利润总额 0.46 亿元，同比下降 58.16%；归属于

上市公司股东的净利润 0.32 亿元，同比下降 58.51%；基本每股收益 0.1046 元，同

比下降 58.52%。公司经营业绩减少的主要原因：报告期内公司餐饮门店接待人次减

少，营业收入出现下滑，同时带动部分上游食品工业收入减少，导致公司经营业绩

同比有所下降。 
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天目湖 

关于公开发行

可转债申请获

得中国证监会

发审会审核通

过的公告 

2019 年 7月 19日，中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）发行审核

委员会对江苏天目湖旅游股份有限公司（以下简称“公司”）公开发行可转换公司

债券的申请进行了审核。根据审核结果，公司本次发行可转债申请获得通过。目前，

公司尚未收到中国证监会的书面核准文件，公司将在收到中国证监会的书面核准文

件后另行公告 

九华旅游 
股东减持股份

进展公告 

2019 年 4 月 24 日，公司收到股东嘉润金地发来的《关于拟减持安徽九华旅游发展

股份有限公司股份的告知函》，嘉润金地计划于自减持计划公告之日起 6 个月内，

通过集中竞价交易、大宗交易或协议转让的方式减持股份数量不超过 16,000,000

股，约占公司股份总数的 14.46%。截至本公告日，嘉润金地未减持其持有的本公司

股份。本次减持计划尚未实施完毕。 

众信旅游 

关 于 公 司 董

事、高级管理

人员减持股份

的进展公告 

公司于 2019 年 4 月 4 日披露了《关于公司董事、高级管理人员减持股份的预披露

公告》。截至本公告披露日，曹建先生尚未减持本公司股份。韩丽女士减持 1306684

股，占总股本的 0.15% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1）文化和旅游部发布的《2018 年第四季度全国星级饭店统计公报》显示：2018

年四季度，全国星级饭店平均房价为 356.34 元/间夜，同比增长 1.17%；平均

出租率为 57.43%，同比下降 0.50%；每间可供出租客房收入为 204.63 元/间

夜，同比增长 0.66%；每间客房平摊营业收入为 38385.26 元/间，同比下降

2.38%。 

2）泰国旅游和体育部数据显示：2019 年上半年赴泰旅游的中国大陆游客达

565.04 万人次，同比下降 4.73%；为泰国带来 3104.71 亿泰铢（1 泰铢约合

0.22 元人民币）收入，同比下降 4.02%。中国仍是泰国最大客源国。 

3）斯里兰卡将正式对中国游客免签。免签政策从 2019 年 8 月 1 日起正式实

施，最长可停留 1 个月。 

 

表格 4. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

数据：2018 年第四季度

全国星级饭店统计公报 

全国星级饭店第四季度平均房价为 356.34 元/间夜，同比增长 1.17%；平均出租率为

57.43%，同比下降 0.50%；每间可供出租客房收入为 204.63 元/间夜，同比增长 0.66%；

每间客房平摊营业收入为 38385.26 元/间，同比下降 2.38%。 

泰国：2019 上半年共接

待 565 万中国大陆游客 

泰国旅游和体育部网站近日公布报表显示，今年上半年到泰国旅游的中国大陆游客达

565.04 万人次，同比下降 4.73%，但中国仍是泰国最大客源国。报表显示，中国大陆

游客今年上半年为泰国带来 3104.71 亿泰铢（1泰铢约合 0.22元人民币）收入，同比

下降 4.02%，但仍在外国游客中贡献最大。 
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澳门：上半年入境旅客

2028万人次 增长20.6% 

上半年入境澳门旅客量达到 2028万人次，较去年同期大幅增加 20.6%，当中内地旅客

占总量超过七成，其次为香港及台湾地区，分别占 18.2%及 2.6%；另外外籍旅客量约

174万人次，同比增加 9.8%。 

张 家 界 ： 接 待 游 客

2701.19 万人次 吸金

373亿元 

据权威部门统计显示，张家界上半年接待游客 2701.19万人次，实现旅游总收入 373.59

亿元，同比分别增长 20.75%、26.85%。 

西藏上半年接待国内外

游客增长 20% 

西藏今年上半年接待国内外游客 1340.97 万人次，同比增长 20.2%。其中，接待入境

游客 11.86 万人次，同比增长 53.5%；接待国内游客 1329.11 万人次，同比增长 20%。

今年上半年，西藏实现旅游总收入 149.36 亿元人民币，同比增长 19.8%。 

伊朗：将对中国游客免

签 可允许逗留 21天 

伊朗驻华大使馆官宣，自 2019 年 7 月 21 日起，正式对中国公民免签！大使馆发布的

声明中表示：中华人民共和国公民前往伊朗旅游可享受免签待遇，允许逗留时间为 21

日。 

马蜂窝：斯里兰卡即将

免签 旅游热度大涨 71% 

2019 年 7 月 23 日下午，斯里兰卡旅游部部长约翰阿马拉通加阁下在科伦坡举行的发

布会上正式宣布：斯里兰卡国会刚刚通过提议，正式对中国游客免签，以吸引更多中

国游客到访。免签政策从 2019年 8月 1日起正式实施，最长可停留 1个月。马蜂窝大

数据显示，免签政策公布后，斯里兰卡在马蜂窝平台上的热度上涨了 71%。 

天津:出台旅游业发展

两年计划 助推高质量

发展 

为贯彻落实党中央、国务院关于促进文化和旅游融合、全域旅游发展的决策部署，促

进全市旅游业高质量发展，天津市于日前制定出台了《天津市促进旅游业发展两年行

动计划（2019—2020年）》。本着实事求是、切实可行的原则，提出今明两年将围绕旅

游发展全域化、旅游供给品质化、旅游治理规范化、旅游效益最大化，实现旅游业态

显著丰富、旅游品质明显改善、市场份额稳步扩大、城市形象得到提升。 

三亚：每年安排 5000万

元专项资金发展旅游业 

三亚市政府近日召开关于颁布《三亚市旅游产业发展专项资金管理暂行办法》（以下简

称《办法》）新闻发布会。海南日报记者从会上获悉，三亚每年安排 5000 万元专项资

金用于引导和支持旅游产业发展，推动旅游产业转型升级和深化改革。 

陕甘青宁四省区将共同

打造旅游线路创旅游品

牌 

陕西、甘肃、青海、宁夏四省区将建立文化旅游产业合作机制，共同打造旅游线路创

建旅游品牌。陕甘青宁四省区将共同打造“重走长征路”国家红色旅游精品线路，同

时将积极协调各省区高等院校、研究咨询机构为红色旅游、特色旅游、精品旅游产品

的研发、营销、运营、品牌打造等提供咨询和指导。 

中国联通：与中国旅游

集团签署战略合作协议 

中国联通与中国旅游集团在北京签署战略合作协议。本次签约，双方将建立长期、全

面的战略伙伴关系，在通信服务、信息化平台建设、资源共享等领域开展合作，并共

同探索物联网、大数据、人工智能、5G 等技术在文化旅游领域的创新应用。双方期待

通过本次合作，助力中国旅游集团的数字化转型，加速其旗下景区及酒店智慧化升级。

在全域旅游发展和文旅融合的大背景下，双方将充分发挥作为龙头企业在旅游资源和

信息技术等方面的优势，共同推动文旅产业与信息通信技术的深度融合，为“旅游+

互联网”持续健康发展作出新的贡献。 

资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 

 

风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 
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