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汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20190722-20190728），沪深 300 涨跌幅为 1.33%，创业

板涨跌幅为 1.35%，汽车行业涨跌幅为 1.37%，在中信一级 29 个行业排名

第 9 位。 

➢ 细分行业： 乘用车以 3.31 %的周涨跌幅排行最前，客车行业以-1.59 %

的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 特斯拉、共享汽车分别以 1.36 %、1.25 %的周涨跌幅排

行最前，燃料电池、乙醇汽油行业分别以-2.11 %、-1.08 %的周涨跌幅排

行最后。 

➢ 个股：剔除已经完成重大资产重组且主营业务发生变更的贝瑞基因和

中公教育，汽车行业（中信）上周（20190722-20190728）66 只个股实现

正收益。其中，奥联电子以 25.76 %的涨跌幅排行首位，兴民智通以-9.25 %

的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2019年 7月 26日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

23.06，新能源汽车的 PE(TTM)为 20.36。  

行业动态 

➢ 新车上市（详细内容见正文） 

➢ 行业要闻（详细点评见正文） 

1）科创板开市，首批 25 家公司中 13 家与汽车有关； 

2）三大车企与苏宁腾讯阿里合资 T3 出行上线； 

3）麦格纳在中国地区首个整车制造合资公司签约； 

4）华晨宝马宣布建成全球首个 5G 汽车生产基地； 

5）奇瑞汽车与中国电信签署战略合作协议，共建 5G 智慧未来； 

6）投资 6 亿美元，丰田与滴滴将成立合资公司。 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

➢ 短期来看：行业方面，6 月汽车零售由于国五促销迅速回暖，拉动经

济数据提升，但是考虑国五促销导致透支了一部分消费力，以及部分地区
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  七月实施国六排放标准，消费者或倾向于持币观望，预计汽车销售将处于

缓慢恢复状态；政策方面，新能源、智能汽车的政策陆续出台，地补取消、

限购放松、新能源限购取消等相关政策逐步落地，新能源汽车产销短期承

压，但是有利于新能源汽车高质量发展与基础设施布局完善。汽车板块走

势可能仍将落后于大市，龙头公司消费者认可度高、估值普遍偏低，估值

或有所回升；建议关注乘用车板块以及新能源汽车、汽车后市场、锂电池、

充电桩、智能汽车相关标的。 

➢ 长期来看：尽管目前国内汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，

国内车企面临较大的压力，我们仍然认为国内汽车行业仍有较大的市场空

间，国内车企仍有较高的成长性。原因有以下三点： 

➢ 1、中国作为全球最大的汽车市场，随着生活水平的逐渐提升，汽车消

费潜力仍然很大；2、通过多年合资、并购以及技术积累，国内车企技术水

平与设计水平在快速提升，国产车与进口车技术、口碑差距在不断缩小，

使得国产汽车市场份额可以持续上升；3、在我国政策大力支持下，新能源

汽车车企起步早、发展快，与国外车企电池技术方面差距并不是很大。国

内新能源车企有望借力发展成为全球领先的新能源汽车制造商。  

➢ 估值：行业估值水平目前略高于近五年平均水平，龙头估值明显低于

行业，其基本处于历史中位或中低位，仍有修复空间。 

➢ 综上，基于行业成长性和较低的估值水平，我们认为，汽车板块仍具

有长期投资价值，并建议关注以下三条主线：一是技术积累雄厚、业绩稳

步增长、车型布局较广、抗风险能力较强的整车龙头，建议关注：上汽集

团；二是技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业

龙头供应商，建议关注：星宇股份、华域汽车、潍柴动力；三是聚焦新能

源汽车产业链，新能源汽车行业利好条件多、潜在需求大、上升空间大、

业绩爆发力强，上游产业链技术需求高，缺乏中高端产能，技术领先、中

高端产能充分的供应商有望依托行业快速扩大规模，建议自上而下寻找优

质标的，建议关注：比亚迪、先导智能。 

风险提示 

➢ 宏观经济不及预期；汽车行业政策大幅调整；汽车销量不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20190722-20190728），沪深 300 涨跌幅为 1.33%，创业板涨跌幅为 1.35%，汽车行业涨跌幅为 1.37%，

在中信一级 29 个行业排名第 9 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20190722-20190728）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中乘用车以

3.31 %的周涨跌幅排行最前，客车行业以-1.59 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20190722-20190728）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中特斯拉、共享汽车分别以 1.36 %、

1.25 %的周涨跌幅排行最前，燃料电池、乙醇汽油行业分别以-2.11 %、-1.08 %的周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，剔除已经完成重大资产重组且主营业务发生变更的贝瑞基因和中公教育，汽车行业（中

信）上周（20190722-20190728）66 只个股实现正收益。其中，奥联电子以 25.76 %的涨跌幅排行首位，

兴民智通以-9.25 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前十的个股，表 2 整理了各行业涨

跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2019年 7月 26日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 23.06，新能源汽车的 PE(TTM)为 20.36。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 科创板开市，首批 25 家公司中 13 家与汽车有关 

7 月 22 日 9 时 30 分，科创板正式开市交易！特别值得关注的是，首批 25 家公司中有 13 家是汽车零部

件及相关企业。纵观首批上市公司中的 13 家汽车零部件及相关企业，身上都打上了“科技、创新”的烙印。

通过梳理，大致细分为以下几个类型：一是汽车零部件企业，二是汽车智能化、网联化相关技术企业，三

是汽车及零部件制造检测仪器企业。 

（信息来源：中国汽车报网） 

➢ 三大车企与苏宁腾讯阿里合资 T3 出行上线 

7 月 22 日，由一汽、东风、长安三家车企联合苏宁、腾讯、阿里巴巴等共同打造的智慧出行平台 T3

出行在南京亮相。据悉，T3 出行已于 7 月 16 日公测，2019 年将会进入南京、重庆、武汉、广州、杭州、

天津六个城市，2020 年将覆盖绝大多数省会城市。针对未来规划，T3 出行制定了“三步走”战略：2019

年-2021 年，将聚焦网约车运营。年底前，T3 出行将投放 2 万辆运营车辆，三年内达到 30 万辆，六年后力

争超过百万辆。2021 年-2025 年，将稳步拓展衍生业务，构建出行生态，联合产业链伙伴，在智能充电、维

修保养、UBI 保险、融资租赁等领域开展业务合作；2025 年开始，致力于成为智慧出行的引领者和智慧城

市的推动者。 

（信息来源：新京报） 

➢ 麦格纳在中国地区首个整车制造合资公司签约 

2019 年 7 月 24 日，麦格纳、北汽集团与镇江政府在镇江举行了制造合资公司框架协议的签约仪式，标

志着各方合作迈向了又一个新的里程碑。两家公司的高管与镇江政府主要负责人一同出席了庆祝仪式。相

关交易待监管部门审批并完成其余成交条件，预计将于 2019 年第四季度完成。该项目是麦格纳在欧洲地区

以外的首家整车制造工厂，合资公司将由北汽集团旗下的子公司控股。麦格纳独树一帜的整车工程和制造

专长与北汽集团在中国的制造、市场和渠道优势强强联合，将有力支持电动出行业务的发展。合资公司年

产能为 18 万辆。2018 年 6 月，麦格纳与北汽新能源宣布将聚焦中国市场，联合开发并制造高端纯电动汽车。

2019 年 1 月，双方在镇江庆祝技术合资公司揭牌成立，并举办了全新的新能源汽车试验中心的动工仪式。

北汽新能源旗下 ARCFOX 品牌的车型将成为首批量产车型，预计将在 2020 年晚些时候投产。合资工厂同
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时也向其他潜在客户开放，提供电动汽车代工制造服务。 

（信息来源：盖世汽车综合） 

➢ 华晨宝马宣布建成全球首个 5G 汽车生产基地 

IT 之家 7 月 22 日消息 日前，华晨宝马在沈阳宣布该公司建成全球首个 5G 汽车生产基地。该生产基

地已经完成了 5G 网络的第一次技术迭代，移动网络终端传输速率提升至 1Gbps，大幅度提高了数据传输效

率。作为沈阳第一个 5G 示范单位，华晨宝马从 2018 年 10 月开始在沈阳生产基地的铁西工厂、大东工厂和

动力总成工厂全面建设 5G 基站，共建设铁塔 21 个，5G 基站 35 个，今年 4 月已经实现三大工厂 100%的

5G 信号覆盖，总覆盖面积超过 300 万平方米。华晨宝马沈阳生产基地采用了中国联通和中国移动双运营商

5G 网络。测试车辆数据 5G 传输项目是宝马集团全球的第一个 5G 应用。未来，工厂计划探索并实践包括

增强现实、亚米级定位、云端高效控制 AGV、可穿戴设备的人机交互、机器人与机器人之间通信以及机器

臂上“夹具”与控制器通信等 5G 技术应用场景。 

（信息来源：IT 之家） 

➢ 奇瑞汽车与中国电信签署战略合作协议，共建 5G 智慧未来 

7 月 23 日，奇瑞汽车股份有限公司（以下简称“奇瑞汽车”）与中国电信股份有限公司安徽公司（以下

简称“中国电信”）在合肥签署战略合作协议。这是双方在 2016 年签署的“战略合作协议”的基础上进一

步拓展在 5G 等业务领域的合作，致力于树立 5G 制造行业的合作典范，共同打造信息化与 5G 业务融合的

示范标杆。本次战略合作协议的签署将进一步巩固、深化双方在传统通讯业务上的合作，并将在智慧工厂、

车联网业务、自动驾驶与智慧交通、未来出行方式上进行全方位深入探索，共同推进新的商业化应用。为

此，双方还同时签署了“自动驾驶 5G 应用项目合作协议”。双方计划共同建设 5G 自动驾驶示范园区及 5G

智能汽车联合实验室。双方将共同推动 5G 通讯技术在奇瑞自动驾驶技术开发、测试、示范运营中的应用。

目前已实现 5G 自动驾驶示范园区的 5G 网络全覆盖。 

（信息来源：中国汽车工业协会） 

➢ 投资 6 亿美元，丰田与滴滴将成立合资公司 

7 月 25 日，丰田汽车对外宣布将对滴滴进行投资，投资总额 6 亿美元，部分资金将用于双方与广汽丰

田共同成立合资公司，为平台司机提供相关服务。田与滴滴的合作由来已久，早在 2018 年，丰田在 CES

上曾发布 e-Palette 智能驾驶技术平台，随后丰田便与滴滴就 e-Palette 智能驾驶技术平台展开合作，双方通

过 TransLog 技术、运用丰田移动出行服务平台（MSPF）的数据分析能力为网约车司机提供多种汽车相关

服务，包括可靠的汽车养护和安全驾驶指导等。而丰田对网约车平台的投资也不止滴滴一家，2018 年 6 月
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丰田曾向新加坡网约车平台 Grab 投资 10 亿美元；而在 2018 年 8 月丰田又向美国网约车平台 Uber 投资了 5

亿美元，两次投资的目的都是加快其自动驾驶共享出行业务的发展。 

（信息来源：中国汽车工业协会） 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2019-07-27 002448.SZ 中原内配:关于公司使用闲置自有资金进行风险投资的进展公告 

2019-07-26 002341.SZ 新纶科技:关于立案调查事项进展暨风险提示的公告 

2019-07-25 600884.SH 杉杉股份:2019 年股票期权激励计划的法律意见 

2019-07-25 600884.SH 杉杉股份:2019 年股票期权激励计划实施考核管理办法 

2019-07-25 600884.SH 杉杉股份:独立董事关于公司 2019 年股票期权激励计划事项的独立意见 

2019-07-25 600884.SH 杉杉股份:2019 年股票期权激励计划草案摘要公告 

2019-07-25 600884.SH 杉杉股份:2019 年股票期权激励计划(草案) 

  

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=51CAA472AF78&id=107017362&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2168DC6EAEBC&id=107000172&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C7E2A935AE05&id=106979788&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C9BC11B2AE05&id=106979790&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C888D45FAE05&id=106979780&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C7CA38F7AE05&id=106979786&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C7CA38F6AE05&id=106979784&type=1
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2019-07-25 600884.SH 杉杉股份:2019 年股票期权激励计划激励对象名单 

2019-07-25 600884.SH 杉杉股份:监事会关于公司 2019 年股票期权激励计划相关事项的核查意见 

2019-07-25 601238.SH 广汽集团:关于股票期权激励计划限制行权期间的提示性公告 

2019-07-25 000550.SZ 江铃汽车:江西求正沃德律师事务所关于南昌市江铃投资有限公司申请豁免要约收购之法律意见书 

2019-07-25 000550.SZ 
江铃汽车:中信建投证券股份有限公司关于南昌市江铃投资有限公司收购公司及豁免履行要约收购义

务之财务顾问报告 

2019-07-25 000550.SZ 江铃汽车:关于南昌市江铃投资有限公司申请豁免要约收购事宜获中国证监会核准的公告 

2019-07-25 601127.SH 小康股份:关于撤回发行股份购买资产暨关联交易申请文件并拟对重组方案进行调整的公告 

2019-07-24 002536.SZ 飞龙股份:关于向新设立全资子公司划转资产和负债的公告 

2019-07-24 000338.SZ 潍柴动力:2018 年度 A 股分红派息实施公告 

2019-07-24 002536.SZ 飞龙股份:关于投资设立全资子公司的公告 

2019-07-24 600480.SH 
凌云股份:瑞华会计师事务所关于凌云股份以自筹资金预先投入募集资金投资项目情况报告的鉴证报

告 

2019-07-24 600480.SH 
凌云股份:财富证券有限责任公司关于凌云工业股份有限公司以募集资金置换预先已投入募投项目的

自筹资金的专项核查意见 

2019-07-24 600480.SH 凌云股份:关于以募集资金置换预先已投入募集资金投资项目自筹资金的公告 

2019-07-24 600480.SH 凌云股份:关于向全资子公司 WaldaschaffAutomotiveGmbH 增资的公告 

2019-07-24 002684.SZ *ST 猛狮:关于筹划重大资产重组的进展公告 

2019-07-24 002682.SZ 
龙洲股份:国金证券股份有限公司关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易

之限售股上市流通的核查意见 

2019-07-24 000030.SZ 富奥股份:对外投资公告 

2019-07-23 002765.SZ 蓝黛传动:关于重大资产重组实施进展的公告 

2019-07-23 000757.SZ 
浩物股份:上海市方达律师事务所关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易

之实施情况的法律意见书 

2019-07-23 000757.SZ 浩物股份:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易实施情况暨新增股份上市公告书 

2019-07-23 000757.SZ 
浩物股份:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易实施情况暨新增股份上市公告书

(摘要) 

2019-07-23 000757.SZ 
浩物股份:财通证券股份有限公司关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易

实施情况之独立财务顾问核查意见 

2019-07-23 000757.SZ 浩物股份:关于重大资产重组相关方承诺事项的公告 

2019-07-23 000757.SZ 
浩物股份:渤海证券股份有限公司关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易

实施情况之独立财务顾问核查意见 

2019-07-23 600884.SH 杉杉股份:对外投资提示性公告 

2019-07-23 600699.SH 均胜电子:2018 年年度权益分派实施公告 

2019-07-23 600699.SH 均胜电子:国浩律师(上海)事务所关于宁波均胜电子股份有限公司差异化分红事项之专项法律意见书 

2019-07-23 002590.SZ 万安科技:关于对外投资的公告 

2019-07-23 600841.SH 上柴股份:关于参与设立股权投资基金的后续进展公告 

2019-07-22 603997.SH 
继峰股份:发行可转换公司债券,股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书(草案)(修

订稿) 

2019-07-22 603997.SH 
继峰股份:发行可转换公司债券,股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书(草案)(修

订稿)摘要 

2019-07-22 603997.SH 
继峰股份:关于《宁波继峰汽车零部件股份有限公司发行可转换公司债券,股份及支付现金购买资产并

募集配套资金暨关联交易报告书(草案)》的修订说明公告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C7CA38EFAE05&id=106979776&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B92009BEAE05&id=106979756&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B50B2684ADF2&id=106974924&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=02CE1CD5ADF2&id=106974590&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=02CE1CCEADF2&id=106974588&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=02CE1CCEADF2&id=106974588&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F506785CADF1&id=106974468&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D08B08E7ADEA&id=106970898&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=588AD428AD35&id=106956502&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4EF907B9AD35&id=106956496&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3977DBDAAD35&id=106956480&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B941B070AD30&id=106955212&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B941B070AD30&id=106955212&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B3634F0DAD30&id=106955154&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B3634F0DAD30&id=106955154&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B30E76D4AD30&id=106955142&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B30E76DFAD30&id=106955150&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8C879D0BAD2D&id=106954520&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=228723C4AD27&id=106952910&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=228723C4AD27&id=106952910&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F72CE969AD1C&id=106949644&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CCA146C9ACDC&id=106941096&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D3186C2BAC7C&id=106937294&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D3186C2BAC7C&id=106937294&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CBDCDD86AC7C&id=106937286&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C82FC1FFAC7C&id=106937284&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C82FC1FFAC7C&id=106937284&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CB7EB29BAC7C&id=106937282&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CB7EB29BAC7C&id=106937282&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C57F6282AC7C&id=106937278&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C82FC1F8AC7C&id=106937280&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C82FC1F8AC7C&id=106937280&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6A110B5FAC7C&id=106937238&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=152E66C4AC72&id=106935706&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=152E6689AC72&id=106935676&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8A03BC40AC70&id=106935520&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E7E5F9A9AC52&id=106926302&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=85A846DFAB96&id=106911416&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=85A846DFAB96&id=106911416&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7F9D5746AB96&id=106911414&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7F9D5746AB96&id=106911414&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7F9D573FAB96&id=106911412&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7F9D573FAB96&id=106911412&type=1
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2019-07-22 603040.SH 新坐标:关于使用闲置自有资金进行投资理财的进展公告 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

短期来看：行业方面，6 月汽车零售由于国五促销迅速回暖，拉动经济数据提升，但是考虑国五促销导

致透支了一部分消费力，以及部分地区七月实施国六排放标准，消费者或倾向于持币观望，预计汽车销售

将处于缓慢恢复状态；政策方面，新能源、智能汽车的政策陆续出台，地补取消、限购放松、新能源限购

取消等相关政策逐步落地，新能源汽车产销短期承压，但是有利于新能源汽车高质量发展与基础设施布局

完善。汽车板块走势可能仍将落后于大市，龙头公司消费者认可度高、估值普遍偏低，估值或有所回升；

建议关注乘用车板块以及新能源汽车、汽车后市场、锂电池、充电桩、智能汽车相关标的。 

长期来看：尽管目前国内汽车行业产销增速逐渐放缓，行业竞争加剧，国内车企面临较大的压力，我

们仍然认为国内汽车行业仍有较大的市场空间，国内车企仍有较高的成长性。原因有以下三点： 

1、中国作为全球最大的汽车市场，随着生活水平的逐渐提升，汽车消费潜力仍然很大；2、通过多年

合资、并购以及技术积累，国内车企技术水平与设计水平在快速提升，国产车与进口车技术、口碑差距在

不断缩小，使得国产汽车市场份额可以持续上升；3、在我国政策大力支持下，新能源汽车车企起步早、发

展快，与国外车企电池技术方面差距并不是很大。国内新能源车企有望借力发展成为全球领先的新能源汽

车制造商。  

估值：行业估值水平目前略高于近五年平均水平，龙头估值明显低于行业，其基本处于历史中位或中

低位，仍有修复空间。 

综上，基于行业成长性和较低的估值水平，我们认为，汽车板块仍具有长期投资价值，并建议关注以

下三条主线：一是技术积累雄厚、业绩稳步增长、车型布局较广、抗风险能力较强的整车龙头，建议关注：

上汽集团；二是技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商，建议关注：

星宇股份、华域汽车、潍柴动力；三是聚焦新能源汽车产业链，新能源汽车行业利好条件多、潜在需求大、

上升空间大、业绩爆发力强，上游产业链技术需求高，缺乏中高端产能，技术领先、中高端产能充分的供

应商有望依托行业快速扩大规模，建议自上而下寻找优质标的，建议关注：比亚迪、先导智能。 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=800D07CFAB7C&id=106911072&type=1
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5.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）汽车行业政策大幅调整； 

3）汽车销量不及预期。  
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