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非银金融 

报告原因：定期报告 

 

行业周报（20190722-20190726）      维持评级 

券商分类评价结果出炉，板块交易性机会仍在             看好 

2019 年 7 月 28 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  市场回顾 

 上周（20190722-0726）沪深 300 指数、创业板指数分别收于 3858.57

（1.33%）、1561.86（1.29%），申万一级行业非银金融指数涨幅为 0.31%，

在 28 个一级行业中排名第 14。子行业中，保险（1.74%)、证券(-1.02%)、

多元金融（-1.32%），在 227 个三级行业中分别排第 51、162、177。 

投资建议 

 证券：周五，证监会公布 2019 年证券公司分类结果，共有 10 家券商

被评为 AA 级，比去年减少 2 家，国信证券、天风证券成功晋级 AA；28

家券商被评为 A 类，比去年减少 2 家，总体而言，评级较为稳定。7 月 22

日，首批 25 家公司在科创板正式开市，交易火爆，这是资本市场里程碑式

的事件，引起各方的高度关注。资本市场其他改革方案也密集退出，头部

券商向排头兵、领头羊迈进，其他券商向差异化转变，券商板块交易性机

会仍然存在，建议关注。 

 多元金融：上半年 59 家信托公司实现营业收入 499.51 亿元，其中信托

业务手续费及佣金收入合计为 332.6 亿元，占比 67%，信托业务为信托公

司收入的主要来源；投资收益合计 134.14 亿元，占比 27%，公允价值变动

收益占比 4.3%。今年以来随着房地产信托业务增量及二级市场行业回暖，

整体业绩有一定改善，陕国投上半年净利润 3.48 亿元，同比增长 70.45%；

五矿信托净利润 11.01 亿元，同比增长 38.19%；江苏信托净利润 17.97 亿

元，同比增长 122%，投资收益大幅增长；中融信托净利润 8.52 亿元，同

比增长 5.38%。同时监管政策剑指房地产信托，从 5 月银保监会发布的 23

号文开始，到近期的窗口指导，针对房地产信托业务的快速增长，政策不

断进行控制，对房地产业务占比较大的信托公司形成压力。行业转型不断

推进，主动管理能力有所提高，但仍与信托本质存在较大差距，业务转型

空间仍然较大，短期受政策影响或有一定波动。 

风险提示 

 二级市场大幅下滑；资本市场改革不及预期。 
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1.市场回顾 

上周（20190722-0726）沪深 300 指数、创业板指数分别收于 3858.57（1.33%）、1561.86（1.29%），申

万一级行业非银金融指数涨幅为 0.31%，在 28 个一级行业中排名第 14。子行业中，保险（1.74%)、证券(-1.02%)、

多元金融（-1.32%），在 227 个三级行业中分别排第 51、162、177。 

个股表现中，涨幅居前的为天茂集团（8.58%）、红塔证券（7.59%）、经纬纺机（6.38%）、海德股份（3.33%）；

跌幅居前的为华林证券（-9.26%）、天风证券（-9.11%）、鲁信创投（-7.94%）、长城证券（-7.62%）。 

图 1：申万一级行业涨跌幅对比（%）  图 2：大盘指数和非银金融子板块涨跌幅对比（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 

表 1：非银金融行业个股涨跌幅前十名与后十名 

前十名 后十名 

简称 周涨跌幅（%） 简称 周涨跌幅（%） 

天茂集团 8.58  第一创业 (3.93) 

红塔证券 7.59  哈投股份 (4.09) 

经纬纺机 6.38  九鼎投资 (4.28) 

海德股份 3.33  东吴证券 (4.45) 

宝德股份 3.26  山西证券 (4.75) 

民生控股 2.67  绿庭投资 (4.79) 

新华保险 2.45  长城证券 (7.62) 

长江证券 2.40  鲁信创投 (7.94) 

中国太保 2.31  天风证券 (9.11) 

中油资本 2.30  华林证券 (9.26) 

数据来源：Wind，山西证券研究所 
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2.投资策略 

 证券 

周五，证监会公布 2019 年证券公司分类结果，共有 10 家券商被评为 AA 级，比去年减少 2 家，国信

证券、天风证券成功晋级 AA；28 家券商被评为 A 类，比去年减少 2 家，总体而言，评级较为稳定。7 月

22 日，首批 28 家公司在科创板正式开市，交易火爆，这是资本市场里程碑式的事件，引起各方的高度关注。

资本市场其他改革方案也密集退出，头部券商向排头兵、领头羊迈进，其他券商向差异化转变，券商板块

交易性机会仍然存在，建议关注。 

 多元金融 

上半年 59 家信托公司实现营业收入 499.51 亿元，其中信托业务手续费及佣金收入合计为 332.6 亿元，

占比 67%，信托业务为信托公司收入的主要来源；投资收益合计 134.14 亿元，占比 27%，公允价值变动收

益占比 4.3%。今年以来随着房地产信托业务增量及二级市场行业回暖，整体业绩有一定改善，陕国投上半

年净利润 3.48 亿元，同比增长 70.45%；五矿信托净利润 11.01 亿元，同比增长 38.19%；江苏信托净利润 17.97

亿元，同比增长 122%，投资收益大幅增长；中融信托净利润 8.52 亿元，同比增长 5.38%。同时监管政策剑

指房地产信托，从 5 月银保监会发布的 23 号文开始，到近期的窗口指导，针对房地产信托业务的快速增长，

政策不断进行控制，对房地产业务占比较大的信托公司形成压力。行业转型不断推进，主动管理能力有所

提高，但仍与信托本质存在较大差距，业务转型空间仍然较大，短期受政策影响或有一定波动。 

3.行业动态 

1. 证监会就《证券经纪业务管理办法》公开征求意见。 

2. 证监会公示首批 629 个证券期货市场严重失信主体，其中人员 563 名，机构 66 家。 

3. 央行就《金融控股公司监督管理试行办法》公开征求意见。 

4. 国务院部署深化区域金融改革试点。 

5. 中基协：6 月底通道类私募资管产品规模较峰值缩水 43.5%。 

4.上市公司重要公告 

保险： 

1. 【中国人寿】补充披露 2018 年年报公司董事、监事及高级管理人员税前薪酬实际支付合计 2750

万元。 
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2. 【中国人寿】收到北京银保监局核准，同意曹青杨先生及韩冰先生担任本公司监事。 

3. 【新华保险】公司拟任监事吴晓咏先生辞职。本次辞职前吴晓咏先生的监事职务已经股东大会审

议通过，尚未经北京银保监局核准。 

4. 【天茂集团】出售子公司股权进展。2019 年 7 月 12 日，本公司已经解除对百科亨迪全部 11,050

万元担保。2019 年 7 月 26 日，本公司收到上海勇达圣商务咨询有限公司支付的首期转让款人民币

48,000 万元（包括标的债权转让款人民币 18,900 万元和标的股权转让款人民币 29,100 万元）。按

照协议约定，剩余标的股权转让款人民币 27,900 万元于 2019 年 12 月 31 日前支付。 

证券： 

5. 【中信证券】证监会对公司提交的《中信证券股份有限公司上市公司发行股份购买资产核准》行

政许可材料进行了审查，现需要公司就有关问题作出书面说明和解释，并在 30 个工作日内书面回

复。 

6. 【中信证券】向全体股东派发 2018 年度现金股利每 10 股人民币 3.50 元（含税），共计派发现金股

利 42.41 亿元，其中 A 股现金红利人民币 34.43 亿元。 

7. 【海通证券】发布 2019 年半年度业绩快报，实现营收 177.76 亿元，同比增长 61.91%；归母净利

润 55.23 亿元，同比增长 82.22%。 

8. 【华泰证券】非公开发行限售股上市流通。流通数量为 1,088,731,200 股，流通日期为 2019 年 8 月

2 日，包括阿里巴巴、苏宁易购、安信证券等股东将解除锁定。 

9. 【东方证券】发布 2019 年半年度业绩快报，实现营收 80.79 亿元，同比增长 88.88%，归母净利润

12.30 亿元，同比增长 71.95%。 

10. 【东方财富】发布西藏东方财富证券 2019 年半年度未经审计非合并财务报表：营收 12.43 亿元，

同比增长 44.50%；净利润 6.63 亿元，同比增长 146.17%。 

11. 【东方财富】披露 2019 年半年度报告。实现营业总收入 19.98 亿元，同比 22.20%；归母净利润 8.71

亿元，同比 55.88%。基本每股收益 0.13 元，加权平均 ROE 4.88%。 

12. 【国泰君安】发行金融债券收到中国人民银行准予行政许可，同意公司发行不超过 80 亿元人民币

金融债券。 

13. 【中信建投】披露 2019 年半年度业绩快报。实现营业收入 59.06 亿元，同比 12.21%；归母净利润

23.30 亿元，同比 37.61%。基本每股收益 0.30 元，加权平均 ROE5.31%。 

14. 【中国银河】申请执行案件：被执行人周伟洪以其名下所持的金盾股份（证券代码：300411）股

票质押给公司进行股票质押式回购交易。由于被执行人未能履行还款义务，公司向绍兴市中级人
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民法院申请执行，强制被执行人支付本金人民币 6,690.88 万元及利息，公司有权对被执行人周伟

洪质押给公司的 3,716.92 万股金盾股份限售股股票折价或者以拍卖、变卖质押股票所得价款在上

述 1-3 项全部债权范围内优先受偿。 

15. 【锦龙股份】控股股东新世纪公司于 7 月 23 日将其持有的 0.50 亿股公司股份质押，占公司总股本

的 5.58%。截至 7 月 24 日，新世纪公司共持有公司股份占公司总股本 27.90%；质押股份占本公司

总股本 22.27%。 

16. 【浙商证券】董事许长松任职资格获批。 

17. 【太平洋】诉讼进展：因被告北京浩泽嘉业投资有限公司、夏建统股票质押式回购交易违约， 2018

年 12 月 4 日，云南省高级人民法院判决被告归还融资本金 5.1 亿元以及相应的利息。判决生效后，

被告未主动履行，公司申请强制执行。昆明铁路运输中级法院 2019 年 7 月 15 日裁定被执行人持

有的天夏智慧股票 51,144,233 股及孳息的所有权归公司所有。目前持有天夏智慧股票占其总股本

的比例为 4.68%。 

18. 【锦龙股份】为偿还公司债务，公司董事会同意公司向渤海国际信托股份有限公司贷款人民币 2

亿元，贷款期限不超过 2 年，贷款年利率为 12%，由公司控股股东东莞市新世纪科教拓展有限公

司以所持公司股份无偿为公司本次贷款提供质押担保。本次贷款发放后，公司应付渤海信托贷款

余额为 10 亿元。 

19. 【南京证券】2018 年年度权益分派实施方案：每股派发现金红利 0.1 元（含税），以资本公积金向

全体股东每股转增 0.2 股，共计派发现金红利 2.75 亿元，转增 5.50 亿股，本次分配后总股本为 32.99

亿股。 

20. 【招商证券】公司聘任熊剑涛总裁兼任公司首席信息官，任期自即日起至 2021 年 11 月 23 日止。 

21. 【天风证券】2019 年第四次临时股东大会决议通过如下议案：天风证券收购恒泰证券股份有限公

司 29.99%股份；公司符合直接或间接发行境外债券条件。 

22. 【哈投股份】2019 年 7 月 29 日非公开发行限售股上市流通，数量为 530,196,409 股 

23. 【东兴证券】中国人民银行核定公司的待偿还短期融资券余额上限为 91 亿元。 

24. 【东北证券】设立北京固定收益分公司，专门经营证券自营业务（仅限固定收益证券自营）。 

25. 【东北证券】获准撤销和龙文化路证券营业部。 

26. 【越秀金控】发行不超过人民币 40 亿元超短期融资券已经中国银行间市场交易商协会注册通过，

本次发行总额 8 亿元，利率 2.25%。 

27. 【方正证券】获准终止在全国中小企业股份转让系统从事推荐业务。 
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28. 【方正证券】涉及证券虚假陈述责任纠纷诉讼进展。截至 2019 年 7 月 27 日，公司涉及证券虚假

陈述责任纠纷案件共计 1160 件，合计涉诉金额为 344,344,720.76 元。长沙中院已作出一审判决案

件共计 268 件（均已上诉尚未生效），公司等被告需承担赔偿责任的金额合计 35,905,990.46 元（含

赔偿金额、案件受理费）。截至 2019 年 6 月 30 日，公司对该类诉讼事项已计提预计负债 5,311.76

万元；本次诉讼判决及新增案件计提预计负债 841.72 万元，预计减少公司第三季度净利润 631.29

万元；公司对该类诉讼事项已累计计提预计负债 6,153.48 万元。 

多元金融： 

29. 【渤海租赁】对本次股份回购方案的实施期限进行延期，延期后的实施期限为自 7 月 19 日起不超

过 3 个月。截至本公告披露日，公司以集中竞价方式共计回购公司股份 0.03 亿股，占公司总股本

的 0.042%。 

30. 【鲁信创投】全资子公司高新投拟向山东国惠转让所持通裕重工 0.53 亿股非限售流通股，占通裕

重工总股本的 1.60%。 

31. 【安信信托】控股股东上海国之杰所持公司 1.66 亿股无限售流通股(占公司总股本的 3.04%)被上海

金融法院予以冻结，4.38 亿股无限售流通股(占公司总股本的 7.99%)被予以轮候冻结。截至本公告

日，国之杰被累积冻结 20.18 亿股，占公司总股本的 36.90%。 

32. 【爱建集团】推选王均金先生为第八届董事会董事长，推选范永进先生、冯杰先生为公司第八届

董事会副董事长；聘任周伟忠先生为公司总经理，马金先生为公司常务副总经理，侯学东先生为

公司副总经理兼董事会秘书，赵德源先生为公司财务总监。 

33. 【中天金融】拟为子公司中天企管 21,000 万元融资提供连带责任保证。 

34. 【九鼎投资】股东质押公司股份。拉萨昆吾于 2019 年 7 月 25 日将其持有的本公司 500 万股无限

售流通股（占公司总股本比例为 1.15%），质押给浙商银行北京分行，质押期限至 2020 年 8 月 25

日。 

5.风险提示 

二级市场大幅下滑；资本市场改革不及预期。 
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