
证券研究报告 
 

 1 / 9 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 

 

 

 

。 

华为发布首款 5G 商用手机 消费电子板块迎来投资风口 

 

 摘要 

 行业表现 

本期电子行业上涨5.85%，在申万28个一级子行业中排名第6，涨跌幅及

相对排名均较上期有所回升。本期维持近期观点： 18年报及19Q1财报披

露完毕，电子行业整体营收保持了持续成长，但获利水平出现了下滑。

从估值角度看，32倍的PE（TTM）依然是历史低位，行业配置安全边际

较高。细分领域来看，受5G商业化加速落地的利好刺激下，看好PCB行

业持续高增长。此外，中美贸易存在不确定性，倒逼半导体企业国产化

替代。同时也不应忽视周期性的细分行业复苏机会，如面板和LED行业。

同期沪深300指数上涨1.33%，创业板指上涨1.29%。 

 细分行业来看，子行业指数均出现上涨，其中电子制造指数走势相对较

强（+10.34%）；其他电子指数表现相对较弱，微涨0.22%。 

 投资建议 

华为 5G 手机正式发布为手机产业链打开了新的发展空间，华为上下游产

业链企业有望迎来业绩释放期。据了解，除了华为，包括中兴、vivo 在

内的多个品牌 5G 手机也将在 8月份上市销售。结合近期苹果预计秋季发

布 IPhone11，预计市场将掀起一波“换机热” ，消费电子端上市公司

业绩预期有望改善。其中终端天线、射频前端、终端 PCB、电感等细分

领域受益明显，有望迎来量价齐升。风险提示：政策推进不及预期；下

游需求不及预期；项目进展不及预期。 
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收盘点位 2694.59 

市盈率(TTM) 32.54 

市净率(MRQ) 3.07 

总市值(亿元) 31586.1 

流通市值(亿元) 13249.7 
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市场回顾 

行业表现 

本期电子行业上涨5.85%，在申万28个一级子行业中排名第6，

涨跌幅及相对排名均较上期有所回升。本期维持近期观点： 

18年报及19Q1财报披露完毕，电子行业整体营收保持了持续

成长，但获利水平出现了下滑。从估值角度看，32倍的PE（TTM）

依然是历史低位，行业配置安全边际较高。细分领域来看，

受5G商业化加速落地的利好刺激下，看好PCB行业持续高增长。

此外，中美贸易存在不确定性，倒逼半导体企业国产化替代。

同时也不应忽视周期性的细分行业复苏机会，如面板和LED行

业。同期沪深300指数上涨1.33%，创业板指上涨1.29%。 

细分行业来看，子行业指数均出现上涨，其中电子制造指数

走势相对较强（+10.34%）；其他电子指数表现相对较弱，微

涨0.22%。 

图1：本周主要指数走势对比 

 

数据来源：wind 资讯 开源证券研究所 

图 2：本周各申万一级行业涨跌幅比较（%） 
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数据来源：wind 资讯 开源证券研究所 

图 3：本周电子子行业涨跌幅比较（%） 

 

数据来源：wind 资讯 开源证券研究所 

2、个股表现 

本期电子行个股的走势强于上期，有 35只个股涨幅超过两位数。

有 4只个股跌幅超过 10%。反映出经过前期的整理后，电子行业

个股短线仍以震荡上行为主。 

表 1 电子行业个股周涨跌幅前五名 

股票名称 涨跌幅% 股票名称 涨跌幅% 

福光股份 38.69  大立科技 -13.10  

德赛电池 24.39  久之洋 -12.25  

乐鑫科技 20.79  诺德股份 -10.91  

生益科技 20.01  安集科技 -10.08  

歌尔股份 19.03  睿创微纳 -9.90  

数据来源：wind 资讯 开源证券研究所 
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行业及公司新闻 

1、 2019年 1-6月中国集成电路出口量为98958百万个 同比下

降 8.5% 

据中商产业研究院数据库显示，2019 年 1-2 季度中国集成

电路出口量逐渐增长，增长 14.91%。2019 年 1-6 月中国集

成电路出口量为 98958 百万个，同比下降 8.5%。从金额方

面来看，2019 年 1-6月中国集成电路出口金额为 45754.78

百万美元，同比增长 17.1%。 

2、 阿里旗下公司发布首款芯片 

25 日开幕的阿里云上海峰会上，阿里巴巴旗下半导体公司

“平头哥”正式发布玄铁 910 芯片。不仅是阿里，国内不少

其他科技公司也在积极投资芯片产业：华为研发芯片超过二

十年，推出的麒麟 980 的性能超出了高通骁龙 835；小米旗

下的湖北小米长江产业基金已成为芯原微电子的第四大股

东。 

3、 苹果 10 亿美元收编英特尔基带芯片业务 

北京时间 7月 26 日凌晨，苹果正式官宣：将斥资 10亿美元

收购英特尔手机调制解调器主要业务，包括 2200 人团队、

17000 项无线技术专利。今年 4月，苹果已经与高通达成和

解协议，苹果可以采购高通的基带芯片，然而苹果选择同时

拿下英特尔的基带芯片业务，颇有效仿华为打造“备胎计划”

的意味。 

4、 2019 年中国电子元件百强发布 

日前，中国元件行业协会信息中心发布 2019 年(第 32 届)

中国电子元件百强企业榜单，歌尔股份有限公司凭借强劲的

研发实力，自2016年以来连续4年夺得研发实力榜单冠军。

按照中国电子元件百强排序规则，企业的研发实力以研发投

入、年度授权发明专利数、年度授权其他专利数 1.5∶2.5∶
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1 的比例综合考察。歌尔 2018 年国内授权发明专利高达 396

项，超过本届元件百强全部授权专利总数的 20%，发明专利

数接近后面四家的总和。2219项其他授权专利超过本届元

件百强所有其他授权专利总数的 1/3，在研发实力的角逐中

再次摘得头筹。 

投资建议 

华为发布首款商用 5G 手机 

7 月 26 日，华为首款商用 5G手机 Mate 20 X （5G）在深圳

正式发布并同步开启预约。据悉，这是拥有“国内首张 5G

终端电信设备进网许可证”的 5G 手机，标志着 5G手机时代

正式开启，产业链也随之迎来新的发展阶段。据华为在发布

会现场介绍，华为 Mate 20 X （5G）将于 8月 16日正式开

售，售价 6199 元。华为 Mate 20 X （5G）是目前唯一商用

搭载双 7nm 5G 终端芯片模组（麒麟 980+巴龙 5000）的手机，

拥有华为多项卓越的 5G 通信技术支持，是当前唯一商用支

持 NSA（非独立组网）和 SA（独立组网）的 5G双模智能手

机，支持三大运营商 5G 频段，可帮助用户在 5G 发展的各个

阶段无缝平滑演进。 

消费电子迎来难得投资风口 

华为 5G 手机正式发布为手机产业链打开了新的发展空间，

华为上下游产业链企业有望迎来业绩释放期。据了解，除了

华为，包括中兴、vivo在内的多个品牌 5G 手机也将在 8月

份上市销售。结合近期苹果预计秋季发布 IPhone11，预计

市场将掀起一波“换机热” ，消费电子端上市公司业绩预

期有望改善。其中终端天线、射频前端、终端 PCB、电感等

细分领域受益明显，有望迎来量价齐升。 

本期股票池：紫光国微、汇顶科技、全志科技、沪电股份、

深南电路、东山精密、和而泰、安洁科技、视源股份、长信

科技、欧普照明、洲明科技、光弘科技。  
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分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地出

具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观

点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

与公司有关的信息披露 

本公司在知晓范围内履行披露义务。 

股票投资评级说明 

证券的投资评级： 

以报告日后的6 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

买入（Buy） ：相对强于市场表现20％以上； 

增持（outperform） ：相对强于市场表现5％～20％； 

中性 (Neutral) ：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 

减持(underperform) ：相对弱于市场表现5％以下。 

行业的投资评级： 

以报告日后的6个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

看好（overweight） ：行业超越整体市场表现； 

中性 (Neutral) ：行业与整体市场表现基本持平； 

看淡 (underweight) ：行业弱于整体市场表现。 

 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。

投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

本报告采用的基准指数 ：沪深300指数 

 

法律声明 
本报告仅供开源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客

户。本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、

工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀

请。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、

价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。客户应当考

虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的

投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目

标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询

独立投资顾问。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公

司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。若本报告的接收人非本公司的客户，应在基

于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。 

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权均

属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，

或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均

为本公司的商标、服务标记及标记。 

 

开源证券研究所 

地址：西安市高新区锦业路1号都市之门B座5层 

邮编：710065 
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电话：029-88447618 

传真：029-88447618 

公司简介 

开源证券股份有限公司是经中国证监会批准设立的证券经营机构，由陕西开源证券经纪有限责任公司变更延续的专业

证券公司，主要股东为陕西煤业化工集团有限责任公司、佛山市顺德区美的技术投资有限公司、佛山市顺德区诚顺资

产管理有限责任公司、佛山市顺德区徳鑫创业投资有限公司，注册资本 22.3亿元，公司的经营范围为：证券经纪；证

券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券自营；证券资产管理；融资融券；约定购回；股票质

押式回购；证券承销；证券投资基金销售。 

业务简介： 

 代理买卖证券业务：我公司经中国证监会批准，开展证券代理买卖证券业务，主要包括：证券的代理买卖（沪、深 A 

股、证券投资基金、ETF、LOF、权证、国债现货、国债回购、可转换债券、企业债券等）；代理证券的还本付息、

分红派息；证券代保管、鉴证；代理登记开户。公司通过集中交易系统可以为投资者提供现场、自助终端、电话、

互联网和手机等多种委托渠道，可满足投资者通买通卖的交易需求。公司目前与多家银行开通客户资金第三方存

管业务，确保投资者资金安全流转，随时随地轻松理财。 

 证券投资咨询业务：我公司经中国证监会批准，开展证券投资咨询业务，为证券投资者或客户提供证券投资的相关

信息、分析、看法或建议； 

 与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问：我公司经中国证监会批准，开展财务顾问业务，为上市公司收购、重

大资产重组、合并、分立、股份回购、发行股份购买资产等上市公司资产、负债、收入、利润和股权结构产生重

大影响的并购重组活动，提供交易估值、方案设计、出具专业意见等专业服务。 

 证券自营业务：我公司经中国证监会批准，开展证券自营业务，使用自有资金和依法筹集的资金，以公司名义开设

证券账户买卖依法公开发行或中国证监会认可的其他有价值证券的自营业务。自营业务内容包括权益类投资和固

定收益类投资。 

 资产管理业务：我公司经中国证监会批准，开展资产管理业务，接受客户委托资产，并负责受理客户委托资产的投

资管理，为客户提供专业的投资管理服务。服务对象为机构投资者以及大额个人投资者，包括各类企业、养老基

金、保险公司、教育机构和基金会等。 

 融资融券业务：融资融券交易和约定购回式证券交易业务运作，为客户提供信用融资服务 

 公司分支机构 
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河南分公司地址：郑州市郑东新区金水东路 33号美盛中心 808 号 电话：0371-61778510 

海南分公司地址：海南省海口市龙华区金贸西路 1号富丽花园文景阁 308 室 电话：0898-36608886 

吉林分公司地址：吉林省长春市南关区人民大街10606号东北亚国际金融中心 3楼 301 室 电话：0431-81888388 

深圳第一分公司地址：深圳市南山区粤海街道科苑路11号金融科技大厦 A座 10层 C1单元 电话：0755-86660408 

上海第二分公司地址：上海市世纪大道 1239 号世纪大都会 2号楼 13层 02B室 电话：021-58391058 

北京第二分公司地址：北京市朝阳区建国门外大街 8号楼16层 1605 单元 电话：010-85660036 

北京第三分公司 地址：北京市丰台区榴乡路88号院 18号楼 6层 601 室 电话：010-83570606 
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四川分公司地址：成都市高新区天府大道北段 28号 1㠉1单元20层 2003-2004电话：028-65193979 

重庆分公司地址：重庆市渝北区新南路 166 号 2幢 1单元21-4             电话：023-63560036 

咸阳分公司地址：陕西省西咸新区沣西新城世纪大道世纪家园三期 A座 6号电话：029-33660530： 

山东分公司地址：山东省济南市市中区旅游路 28666 号国华东方美郡 109 号楼 1层      电话：0531-82666773 

江西分公司地址：江西省南昌市红谷滩新区红谷中大道 988 号绿地中央广场 A1#办公楼-1501 室 电话：

0791-83820859 

南京分公司 地址：南京市建邺区庐山路168 号 1307、1308、1309 室 电话：025-86421886 

广东分公司 地址：广州市越秀区中山六路 248号 1401号房      电话：020-38939190 

新疆分公司 地址：新疆乌鲁木齐市经济技术开发区喀纳斯湖北路 455 号创智大厦 B 座 23 楼 2302 室 电话：

0991-5277045 

苏州分公司 地址：苏州市高新区华佗路99号金融谷商务中心15㠉 电话：0512-69582166 

榆林分公司 地址：榆林市航宇路中段长丰大厦三层        电话：0912-3258261 

湖北分公司 地址：湖北省武汉市江岸区大智路银泰大智嘉园A栋 A一 2一 9一 A2一 14 电话：027-82285368 

辽宁分公司：    辽宁省沈阳市大东区大北街 52号 7号楼 4楼       电话：024-31281728 

宁夏分公司 地址：石嘴山市大武口区科技金融广场 K号楼 3楼 电话：0952-2095288 

常州分公司 地址：常州市新北区太湖中路 8号锦湖创新中心A座 5 电话：0519-88668558 

西安第一分公司 地址：陕西省西安市碑林区南关正街 80号长安国际 E座 708 室 电话：029-85357838 

西大街营业部：西安市西大街 495 号（西门里 200米路北）           电话：029-87617788 

长安路营业部：西安市长安南路 447号（政法学院正对面）       电话：029-85389098 

纺织城营业部：西安市纺织城三厂什字西南角（纺正街 426号）       电话：029-83542958 

榆林神木营业部：榆林市神木县麟州街精煤路口向北200 米（路西）电话：0912-8553131 

商洛通江西路证券营业部：商洛市商州区通江西路全兴紫苑 13-5 座一层 电话：0914-2987503 

铜川正阳路营业部：铜川新区正阳路东段华荣商城一号               电话：0919-3199313 

渭南朝阳大街证券营业部：渭南市朝阳大街中段              电话：0913-8189866 

咸阳兴平证券营业部：兴平市金城路中段金城一号天镜一号   电话：029-38615030 

咸阳世纪大道证券营业部：咸阳秦都区世纪大道世纪家园三期A座 6号 电话：029-33660530 

西安锦业三路证券营业部：陕西省西安市雁塔区西沣路万科高新华府18幢1单元2层10205号电话：029-68765786 

佛山顺德新宁路证券营业部: 广东省佛山市顺德区大良新宁路1号信业大厦 8楼 电话： 0757-22363300 

汉中劳动西路证券营业部： 陕西省汉中市汉台区劳动西路丰辉铭座商住楼主楼二层东区    电话：0916-8623535 

韩城盘河路证券营业部：    韩城市新城区盘河路南段京都国际北楼 4层 B户  电话：0913-2252666 

西安锦业路营业部：        西安市锦业路 1号都市之门 B座 5层            电话：029-88447531 

成都天府大道营业部：    成都市高新区天府大道北段 28号茂业中心 A塔 2003-2004 电话：028-65193979 

宝鸡清姜路证券营业部:     宝鸡市胜利桥南清姜路西铁五处综合楼商铺三楼   电话：0917-3138308 

安康花园大道证券营业部: 安康市高新技术产业开发区花园大道居尚社区 2-2002  电话：0915-8889006 

延安中心街营业部:          延安市宝塔区中心街治平大厦7楼 712 室         电话：0911-8015880 

重庆新南路证券营业部:    重庆市渝北区新南路 166 号 2幢 1单元 21-4         电话：023-63560036 

厦门莲前西路证券营业部： 福建省厦门市思明区莲前西路 209 号 13 层 C 单元  电话： 0592-5360897 

西安太华路营业部：      西安未央区太华北路大明宫万达广场三号甲写 1703    电话：029-89242249 

西安纺北路证券营业部：  西安市灞桥区纺北路城东交通枢纽负一层             电话：029-83623600 
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顺德新桂中路证券营业部：佛山市顺德区大良新桂中路海悦新城 93A 号            电话：0757-22222562 

深圳南新路证券营业部：深圳市南山区南山街道南新路阳光科创中心二期 A 座 508、509、510、511    电话：

0755-82371868 

西安凤城一路证券营业部：西安市经济技术开发区凤城一路 6号利君 V时代 A座 1903室 电话：029-65663036 

上海中山南路证券营业部：上海市黄浦区中山南路 969 号 1103 室  电话： 021-63023551 

北京西直门外大街证券营业部：北京市西城区西直门外大街18号金贸大厦 C2座 1708 电话：010-88333866-801  

杭州丰潭路证券营业部：  杭州市拱墅区丰潭路380 号银泰城8幢 801 室-4        电话：0571-88066202 

西安太白南路证券营业部：西安市雁塔区太白南路 109号岭南郡 10101号           电话：029-89281966 

济南新泺大街证券营业部：济南市高新区新泺大街康桥颐东 2栋 2单元 106          电话：0531-66620999 

鞍山南五道街证券营业部：辽宁省鞍山市铁东区南五道街20栋 1-2 层               电话：0412-2312266 

咸阳渭阳中路证券营业部：咸阳市秦都区渭阳中路副 6号政协综合楼 4楼            电话：029-33273111 

西安临潼华清路证券营业部：西安市临潼区华清路 4号楼独栋4-（1-2）04 一层      电话: 029-83817435 

铜川红旗街营业部：    陕西省铜川市王益区红旗街 3号汽配公司大楼四层,        电话: 0919-2185123  

西安阎良人民路证券营业部：陕西西安阎良区人民东路与公园南路十字东北角        电话:029-81666678   

天津霞光道证券营业部 天津市南开区霞光道花园别墅 42、43 号楼及地下室的房屋的 1幢宁泰广场写字楼 19层

05 及 06 单元 电话：022-58282662 

咸阳玉泉路证券营业部 地址：咸阳玉泉路丽彩广场综合楼 1单元 14层 1403 号        电话：029—38035092 

宝鸡金台大道证券营业部 地址：陕西省宝鸡市金台区金台大道 6号                  电话：0917-3138009 

北京振兴路证券营业部 地址：北京市昌平区科技园区振兴路 28 号绿创科技大厦 6 层 B614\615 电话：

010-60716667   南昌红谷中大道证券营业部 地址：江西省南昌市红谷滩新区红谷中大道 988 号绿地中央广场 A1#办公楼-1501 室 电话：0791-83820859 

汉中东大街证券营业部 地址：陕西省汉中市汉台区东大街莲湖城市花苑一层          电话：0916—8860108 

宝鸡中山路营业部     地址：陕西省宝鸡市中山路 72号 1层                       电话：0917-3679876 

安庆湖心北路证券营业部  地址：安徽省安庆市开发区湖心北路 1号                 电话：0556-5509208 

淮安翔宇大道证券营业部：江苏省淮安市淮安区翔宇大道北侧、经六路西侧（华夏商务中心 102 室）电话：

0517-85899551 

绍兴胜利东路证券营业部 地址：绍兴市越城区元城大厦 1201-1 室                   电话：0575-88618079 

安康汉阴北城街证券营业部 地址：陕西省安康市汉阴县城关镇北城街 100号          电话：0915-2113599 

黄石杭州西路证券营业部 地址：黄石市下陆区杭州西路 182 号 电话：0714-6355756 

 

 


