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本周观点 

根据乘联会统计，7 月 15~21 日，狭义乘用车日均零售销量为 3.62 万台，
同比-18%，7 月累计零售销量同比-11%；7 月 15~21 日，狭义乘用车日均
批发销量 4 万辆，同比-14%，7 月累计批发销量同比-14%。我们认为由于 6

月加大折扣去国五库存，零售销量有所透支，加上 7、8 月是销量淡季，7

月零售销量增速转负在预期之中，随“金九银十”来临，整体销量有望在 8

月底出现好转，建议关注行业龙头上汽集团、业绩改善空间大的标的长安汽
车，零部件龙头华域汽车。 

 

子行业观点. 

新能源汽车：关注强产品周期下新能源整车核心标的及零部件；乘用车：
持续看好优势自主龙头与豪华车销量；重卡：全年销量预计 105 万辆。 

 

重点公司及动态 

比亚迪与丰田合作开发纯电动车，长安汽车合营公司存续分离。 

 

风险提示：政策实施不及预期；乘用车销量不及预期；新能源车销量不及
预期；重卡行业景气度不及预期。 

 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

奥联电子 300585.SZ 25.76 

金麒麟 603586.SH 9.35 

庞大集团 601258.SH 8.94 

跃岭股份 002725.SZ 8.62 

金力泰 300225.SZ 7.68 

华懋科技 603306.SH 7.45 

华谊集团 600623.SH 7.42 

比亚迪 002594.SZ 6.85 

海伦哲 300201.SZ 6.24 

日上集团 002593.SZ 5.90  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

多氟多 002407.SZ (11.69) 

兴民智通 002355.SZ (9.25) 

新泉股份 603179.SH (8.94) 

蠡湖股份 300694.SZ (6.62) 

泉峰汽车 603982.SH (6.51) 

登云股份 002715.SZ (5.86) 

德宏股份 603701.SH (5.76) 

松芝股份 002454.SZ (5.75) 

旭升股份 603305.SH (5.66) 

曙光股份 600303.SH (4.90)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   07 月 26 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

华域汽车 600741.SH 增持 22.61 31.46~33.88 2.55 2.42 2.57 2.72 8.87 9.34 8.80 8.31 

上汽集团 600104.SH 买入 24.35 31.20~34.32 3.08 3.12 3.30 3.51 7.91 7.80 7.38 6.94 

长安汽车 000625.SZ 买入 7.71 8.85~9.83 0.14 0.20 0.57 0.80 55.07 38.55 13.53 9.64 

广汽集团 601238.SH 增持 11.22 13.58~14.55 1.07 0.97 1.07 1.22 10.49 11.57 10.49 9.20  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 

行业评级： 
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本周观点 
 

根据乘联会统计，7 月 15~21 日，狭义乘用车日均零售销量为 3.62 万台，同比-18%，7

月累计零售销量同比-11%；7 月 15~21 日，狭义乘用车日均批发销量 4 万辆，同比-14%，

7月累计批发销量同比-14%。我们认为由于6月加大折扣去国五库存，零售销量有所透支，

加上 7、8 月是销量淡季，7 月零售销量增速转负在预期之中，随“金九银十”来临，整

体销量有望在 8 月底出现好转，建议关注行业龙头上汽集团、业绩改善空间大的标的长安

汽车，零部件龙头华域汽车。 

 



 

行业周报（第三十周）| 2019 年 07 月 28 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 3 

重点公司概览 
 

图表1： 重点公司一览表  

   07 月 26 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

拓普集团 601689.SH 买入 10.17 12.10~12.65 0.71 0.55 0.60 0.67 14.32 18.49 16.95 15.18 

长城汽车 601633.SH 增持 8.45 9.80~10.78 0.57 0.49 0.60 0.77 14.82 17.24 14.08 10.97 

广汇汽车 600297.SH 买入 4.10 6.24~6.72 0.40 0.48 0.56 0.65 10.25 8.54 7.32 6.31 

岱美股份 603730.SH 增持 23.45 26.88~28.56 1.36 1.68 2.01 2.42 17.24 13.96 11.67 9.69 

天成自控 603085.SH 买入 9.70 13.20~13.64 0.13 0.44 0.60 0.76 74.62 22.05 16.17 12.76 

中鼎股份 000887.SZ 增持 9.90 14.84~15.90 0.91 1.06 1.21 1.37 10.88 9.34 8.18 7.23 

威孚高科 000581.SZ 买入 18.29 25.20~27.72 2.37 2.52 2.71 2.82 7.72 7.26 6.75 6.49 

三花智控 002050.SZ 增持 10.91 15.42~16.02 0.47 0.60 0.73 0.84 23.21 18.18 14.95 12.99 

星宇股份 601799.SH 增持 75.20 82.32~85.26 2.21 2.94 3.88 5.07 34.03 25.58 19.38 14.83 

银轮股份 002126.SZ 买入 7.33 10.00~10.50 0.44 0.50 0.61 0.75 16.66 14.66 12.02 9.77 

宇通客车 600066.SH 增持 13.15 16.56~17.48 1.04 0.92 1.01 1.08 12.64 14.29 13.02 12.18 

潍柴动力 000338.SZ 增持 12.56 14.16~15.34 1.09 1.18 1.28 1.38 11.52 10.64 9.81 9.10 

福耀玻璃 600660.SH 增持 22.63 26.56~28.22 1.64 1.66 1.82 1.99 13.80 13.63 12.43 11.37  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

华域汽车 

(600741.SH) 

Q1 行业销量低迷，业绩基本符合预期 

4 月 25 日，公司发布 19 年一季报，公司 Q1 实现营业收入 355.71 亿，同比-11.62%，归母净利润 18.45 亿元，同比-36.61%，扣非

后归母净利润 13.60 亿，同比-15.11%。我们认为公司 Q1 业绩基本符合此前预期，出现下滑的主要原因是去年 Q1 公司完成华域视觉

50%股权收购工作，该股权收购交易带来非经常性收益所致。同时据中汽协数据，Q1 乘用车批发销量同比-14%，下游需求低迷影响

公司 Q1 业绩。我们认为从 Q2 开始乘用车销量有望逐季改善，公司业绩有望随之改善。我们预计 19-21 年 EPS 分别为 2.42、2.57、

2.72 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：华域汽车(600741,增持): 销量下滑影响业绩，有望逐季改善 

上汽集团 

(600104.SH) 

销量下滑影响业绩，基本符合预期  

4 月 29 日，公司发布 2019 年一季报，Q1 实现营业收入 2001.92 亿，同比-16.18%；归母净利润 82.5 亿，同比-15%；扣非后归母净

利润 76.03 亿元，同比-13.86%，我们认为公司收入下滑幅度基本与销量保持一致，归母净利润下滑幅度略小于收入下滑幅度，主要

原因是少数股东损益下滑较多，基本符合此前预期。公司还发布了 18-20 年股利发放规划，规定满足现金分红条件时，每年发放现金

分红总额不低于当年归母净利润的 30%。公司是整车龙头，综合竞争力强，股利丰厚，我们看好公司长远发展，我们预计公司 19-21

年 EPS 分别为 3.12\3.30\3.51 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：上汽集团(600104,买入): 销量下滑影响业绩，有望逐季改善 

长安汽车 

(000625.SZ) 

促销降本+政府补助，Q2 业绩超预期  

7 月 15 日，长安汽车发布业绩快报，公司预计上半年亏损 19 亿元–26 亿元，Q2 归母净利润为-5.04~1.96 亿，受益于降本和政府补

助，Q2 业绩环比改善较大，超此前预期（市场预期 Q2 亏损 15~20 亿元）。根据公司公告，上半年公司约获得 7 亿元政府补助。长

安福特股东双方增加交流，提升长安福特的研发和降本能力，使福特更中国化，长期来看可提升福特产品力，短期看长安福特降本有

望缓解利润压力；长安自主平台化、电动化、智能化战略稳步推进；公司月销量持续环比改善，公司 PB 估值低，业绩弹性大，预计

19-21 年 EPS 为 0.20、0.57、0.80 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：长安汽车(000625,买入): 降本+政府补助，Q2 业绩超预期 

广汽集团 

(601238.SH) 

日系合资持续增长，自主品牌累计销量下滑  

根据公司 6 月产销公告，2019 年 1-6 月公司累计实现汽车销量 99.96 万辆，同比-1.69%；其中广汽本田累计销量 39.45 万辆，同比

+16.41%；广汽丰田累计销量 31.12 万辆，同比+21.86%；自主品牌累计销量 18.69 万辆，同比-30.30%。根据乘联会数据，1-6 月广

义乘用车累计批发销量同比-14%。我们认为公司日系合资丰田本田销量超行业增速的表现，显示了强劲的产品竞争力，自主品牌销量

增速低于行业，或拖累公司业绩表现。展望 2019 年，我们认为公司将继续受益于日系合资车型的强劲销量表现，预计公司 2019-21

年 EPS 分别为 0.97/1.07/1.22 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：广汽集团(601238,增持): 日系合资延续增长，Aion S 加速爬坡 

拓普集团 

(601689.SH) 

客户产量下滑，折旧费用增加，业绩低于预期 

7 月 16 日，公司发布中报业绩预告，公司预计 2019 年半年度实现归母净利润 2.0~2.2 亿，同比下滑 49%~54%；Q2 实现归母净利润

0.86~1.06 亿，业绩低于预期。我们认为公司业绩下滑的主要原因是下游客户销量下滑、折旧费用增加以及降价压力加大。我们认为

公司是国内 NVH 行业龙头，锻铝控制臂等产品已经供货特斯拉、比亚迪等新能源汽车龙头，有望充分受益电动化潮流。公司电子真空

泵已经开发至第三代，国产替代空间大。虽短期受困于客户销量下滑，但我们依旧看好公司长期发展。预计公司 19-21 年有望实现

EPS0.55、0.60、0.67 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：拓普集团(601689,买入): 汽车需求下滑，Q2 业绩低于预期 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/0bfe6c04-7571-4fae-8831-5607a763dda6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/eebe0676-70b5-4fe9-9240-1fca22790a00.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/c6362696-33f3-458b-9476-5b559b62b8c3.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710201/4aec4793-9461-42e6-b7e9-be7c11f62ff1.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/a5fda607-0c3e-410f-aa05-7dfb0afa3da2.pdf
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长城汽车 

(601633.SH) 

公司 2019 年 6 月销量逆势增长，维持“增持”评级 

7 月 10 日，公司发布 2019 年 6 月产销数据，6 月公司实现批发销量约 6.33 万辆，同比+1.79%；上半年累计批发销量约 49.35 万辆，

同比+4.67%。据乘联会数据，2019 年 6 月国内广义乘用车批发销量同比-8.4%，上半年累计批发销量同比-14%。公司在市场整体下

滑情况下，销量表现远超行业。我们认为得益于哈弗 F 系列和欧拉系列车型带来的增量贡献，公司 2019 年销量表现有望继续超越行

业，实现营收和市场份额的提升，我们预计公司 2019-21 年 EPS 分别为 0.49/0.60/0.77 元，维持“增持”评级！ 

 点击下载全文：长城汽车(601633,增持): 销量逆势增长，产能渠道扩张显信心 

广汇汽车 

(600297.SH) 

与腾讯、长安合作，开启经销商“新零售”时代 

5 月 16 日，公司公告，为了充分发挥各方资源优势，公司将与长安汽车、中汽协及腾讯科技在渠道、新营销、二手车等领域积极开展

合作，特别是新营销、智慧门店的探索和推进，从而加快公司向新时代汽车经销商的转型升级。我们认为该合作符合市场此前对公司

与互联网巨头合作开启“新零售”时代的预期，引入腾讯的大数据、人工智能等先进技术，积极推动传统 4S 店模式向互联网模式转

型，有利于公司把握“新零售”发展方向。我们预计公司 19-21 年实现 EPS0.48、0.56、0.65 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：广汇汽车(600297,买入): 联手腾讯、长安，开启新零售时代 

岱美股份 

(603730.SH) 

毛利率下滑，业绩低于预期  

4 月 28 日，公司披露一季报，19 年 Q1，公司实现营业收入 12.47 亿元，同比+44.78%，归母净利润 1.61 亿元，同比+7.74%，扣非

后归母净利 1.17 亿元，同比-18.56%。2018 公司实现营业收入 42.73 亿元，同比+31.61%；实现归母净利润 5.58 亿元，同比-4.07%。

由于毛利率较低的顶棚中央控制器收入占比提升以及收购了毛利率较低的境外公司，公司毛利率大幅下滑，业绩低于我们预期。公司

进入了特斯拉供应链，未来有望受益特斯拉国产化；公司完成 Motus 收购，巩固遮阳板龙头地位。我们预计公司 2019-21 年 EPS 分

别约为 1.68、2.01、2.42 元，维持“增持”评级。  

 点击下载全文：岱美股份(603730,增持): 毛利率下滑，望受益特斯拉国产化 

天成自控 

(603085.SH) 

2019Q1 业绩大超预期，上调至“买入”评级 

4月 25日，公司发布 2018年报及 2019一季报，2018年公司实现营收 9.58亿元，同比+22.33%，实现归母净利 0.37亿元，同比-47.88%；

2019Q1 公司实现营收 3.72 亿元，同比+105.86%，实现归母净利 0.23 亿元，同比+101.7%。2018 年公司受乘用车客户众泰销量下滑、

收购航空座椅业务带来的管理及财务费用增加等因素影响，2018 年业绩低于我们预期。2019Q1 乘用车客户荣威 i5 车型销量爬升及航

空座椅业务并表，带动公司 Q1 实现业绩翻倍增长，大超我们预期。公司是国产替代标杆企业，我们预计公司 2019-21 年 EPS 分别为

0.44/0.60/0.76 元，上调至“买入”评级。 

 点击下载全文：天成自控(603085,买入): 国产替代标杆，Q1 业绩大超预期 

中鼎股份 

(000887.SZ) 

2018 年报低于预期，维持“增持”评级 

4 月 23 日，公司发布 2018 年报，2018 年公司实现营收 123.68 亿元，同比+5.08%；实现归母净利润 11.16 亿元，同比-0.98%；扣

非归母净利为 9.42 亿元，同比-5.91%。受 2018Q4 汽车行业负增长影响，2018Q4 公司实现营收 36.17 亿元，同比-7.92%；实现归母

净利 0.66 亿元，同比-62.64%。公司 18Q4 业绩下滑较大，整体表现低于我们预期。我们认为公司是非轮胎橡胶领域龙头企业，新能

源业务布局日渐完善，海外并购业务国内落地战略不断推进，未来将充分受益于汽车零部件深度国产替代进程。我们预计公司 2019-21

年 EPS 分别为 1.06/1.21/1.37 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：中鼎股份(000887,增持): 年报低于预期，新能源业务增速高 

威孚高科 

(000581.SZ) 

资产减值拖累业绩，2018 年报低于预期 

4 月 23 日，公司发布 2018 年报，2018 年公司实现营收 87.21 亿元，同比-3.28%；实现归母净利润 23.96 亿元，同比-6.82%；扣非

归母净利为 20.15 亿元，同比-13.24%。受计提约 2.51 亿元资产减值准备影响，公司 2018 年净利下滑，低于我们预期。公司传统优

势主业柴油机共轨系统及汽车后处理系统有望持续受益于排放标准升级，贡献稳定盈利增长；外延收购丹麦 IRD Fuel Cells，切入燃料

电池核心零部件业务，有望培养新业务增长点，助力公司转型升级。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 2.52/2.71/2.82 元，维持

“买入”评级。 

 点击下载全文：威孚高科(000581,买入): 年报低于预期，长期受益排放升级 

三花智控 

(002050.SZ) 

Q1 下游需求低迷，业绩略低于预期 

4 月 21 日，公司发布 1 季报，公司 Q1 实现营业收入 27.81 亿，同比+7.9%，归母净利润 2.59 亿元，同比+4.18%，扣非后归母净利

润 2.1 亿元，同比-12.11%。由于下游客户增速放缓，毛利率下滑等因素公司 Q1 业绩略低于此前预期。我们认为随着空调和汽车行业

逐步边际改善，公司收入和盈利增速有望回暖。公司新能源汽车热管理业务受益新能源汽车行业的高速发展，收入占比有望逐渐提升。

公司在新能源热管理领域有较强竞争力，进入欧洲、北美主流整车厂供应链，有望受益特斯拉国产化。我们预计 19-21 年公司有望实

现 EPS0.77、0.95、1.09 元,维持“增持”评级。 

 点击下载全文：三花智控(002050,增持): 新能源热管理龙头，盈利望边际改善 

星宇股份 

(601799.SH) 

客户拓展加产品升级，业绩增长符合预期 

4 月 19 日，公司披露 2019 年一季报，2019Q1 公司实现营业收入 14.24 亿元，同比+21.21%；实现归母净利 1.7 亿元，同比+30.15%；

扣非归母净利约 1.54 亿元，同比+32.77%，公司客户结构优良，费用管控得当，盈利能力持续提升， Q1 在乘用车行业同比下滑 13.7%

的背景下，公司净利实现超 30%的逆势增长，超我们预期。公司是自主车灯龙头，客户覆盖主流合资及自主品牌，随着公司客户拓展

及产品升级，我们认为公司业绩将继续保持高于行业增长，预计 2019-21 年 EPS 为 2.94/3.88/5.07 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：星宇股份(601799,增持): Q1 业绩超预期，毛利率继续提升 

银轮股份 

(002126.SZ) 

受 18 年行业销量下滑影响，业绩略低于此前预期 

4 月 13 日，公司发布 18 年年报，2018 年公司实现营业收入 50.19 亿元，同比+16.10%；实现归母净利润 3.49 亿元，同比+12.26%，

扣非后归母净利润 3.01 亿元，同比+3.78%。2018Q4，公司实现营业收入 12.05 亿元，同比-2.25%；归母净利润 0.65 亿元，同比-7.55%，

Q4 业绩略低于此前预期。我们认为主要是 18 年下半年汽车销量下滑所致。公司作为热交换器领域龙头企业，将受益零部件国产替代

和新能源热管理业务拓展。公司宣布每 10 股发放 0.5 元现金股利。公司大股东股份回购计划以及员工持股计划的稳步进行，也将有助

于增强市场信心。我们预计 2019-21 年 EPS 分别为 0.5\0.61\0.75 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：银轮股份(002126,买入): 收购瑞典公司，积极拓展欧洲市场 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/12c0ecf0-ed33-4d84-9d71-1e985ae22ad7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710201/7f024047-c6ce-427e-a164-8dff9bafef41.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/8c633589-a827-4547-a809-bdd9f26378e7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/475b7d4d-da89-41f1-9463-835b0d7c331f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/5daccdde-bac3-4091-88c9-e8f2fc4978e6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/7f3bae6b-aa42-4127-89e2-d2e8bfecffc4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/24294f70-4ebe-4a52-9263-babed5110eb5.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/c1022b05-27cc-422a-bc08-2f80300ee397.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/e247604a-eed7-471f-b540-1cf3ca2fabfe.pdf
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宇通客车 

(600066.SH) 

客车销量下滑,业绩低于预期 

4 月 1 日，公司发布 18 年年报， 2018 年公司实现收入 317.46 亿元，同比-4.44%，归母净利 23 亿元，同比-26.45%，扣非后归母净

利润 17.83 亿，同比-36.4%。Q4 公司实现收入 123.72 亿，同比+13%，归母净利润 11 亿，同比-10%。公司 Q4 业绩低于预期，主要

原因是新能源客车补贴下滑以及销量下滑。19 年新能源客车补贴下降超过 50%，我们预计补贴下降会进一步影响公司毛利率，但是新

能源公交补贴政策或有超预期可能，补贴退坡助推行业优胜劣汰，公司作为客车行业龙头，中长期有望提升市占率，预计 2019-2021

年 EPS 分别为 0.92\1.01\1.08 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：宇通客车(600066,增持): 销量下滑、补贴退坡影响公司业绩 

比亚迪 

(002594.SZ) 

18 年业绩符合预期，19 年 Q1 业绩高增长 

3 月 27 日，公司发布 2018 年年报及 2019 年一季度业绩预告。2018 年，公司实现收入 1300.55 亿，同比+22.79%，归母净利润 27.8

亿，同比-31.63%。2018 年 Q4，公司实现营业收入 410.73 亿，同比+28.43%，归母净利润 12.53 亿，同比-1.72%，Q4 业绩符合预

期。公司预告 2019 年 Q1 预计实现归母净利润 7-9 亿元，同比+583.39%~778.65%，我们认为 Q1 业绩增长超预期的主要原因是新能

源汽车业务同比大幅增长，去年同期受过渡期影响基数较低，公司预计 Q1 光伏业务仍有较大亏损。我们预计公司 19-21 年实现

EPS1.25\1.38\1.58 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：比亚迪(002594,增持): 新能源车增速快，Q1 业绩高增长 

潍柴动力 

(000338.SZ) 

受益于重卡景气延续，2018 年报业绩超预期 

公司 3 月 25 日发布 2018 年报，公司 2018 年实现营收约 1593 亿元，同比+5.07%，归母净利约 86.58 亿元，同比+27.16%；扣非归

母净利约 80.09 亿元，同比+23.76%。受益于 2018 年重卡景气延续，公司资产减值减少，财务费用下降等因素，公司业绩实现高增

长，超我们预期。我们认为在排放标准升级、国三重卡逐渐淘汰等因素驱动下，重卡销量稳定性有望继续强于市场预期；同时公司积

极开拓非道路发动机、高压液压系统、叉车及智能物流等多元业务，有望逐渐降低对重卡周期的依赖。我们预测公司 2019-2021 年 EPS

分别为 1.18/1.28/1.38 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：潍柴动力(000338,增持): 年报业绩超预期，多元业务稳健成长 

福耀玻璃 

(600660.SH) 

行业销量下滑，Q4 业绩同比下滑 

3 月 15 日，公司披露 2018 年年报，公司 2018 年实现营收 202.25 亿元，同比+8.06%；归母净利润 41.2 亿元，同比+30.84%；其中

Q4 实现营业收入 51.03 亿元，同比-4.02%，归母净利润 8.58 亿元，同比-14.6%，扣非后归母净利润 6.53 亿，同比-31%，Q4 业绩

低于预期，主要因为 Q4 国内乘用车行业增速下滑超预期，汇兑收益和投资收益助力公司全年业绩增长。公司拟派发现金股利 0.75 元

/股，公司现金股利丰厚。随着公司美国工厂订单增长，公司业绩稳步增长值得期待，我们预计公司 19-21 年 EPS 分别为 1.66/1.82 /1.99

元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：福耀玻璃(600660,增持): 行业景气度下行，龙头稳健前进  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表3： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 07 月 28 日 智通财经 汽车周期会不会来?（点击查看原文） 

2019 年 07 月 27 日 中国经营报 造车“新势力”生存大年：破与立（点击查看原文） 

2019 年 07 月 27 日 汽车之家 车市半年考 中国品牌上交了怎样的答卷？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 27 日 新浪财经 交易所问询函“密袭”车企 汽车行业新常态：净利润普降  产能闲置矛盾突出（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 华夏时报 500 强透射汽车势力榜巨变 全球惨淡中国崛起（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 金融界 “国六”标准实施一月：合资车企应对自如 国产品牌分化加剧（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 和讯网 北汽董事长徐和谊“出海记”（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 车经社 实销数据解读 6 月轿车市场，整体需求疲软，市场“寒冬”将延续（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 汽车之家 搭 1.4T 和 2.0T 奥迪 Q3 Sportback 将国产（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 搜狐财经 凛冬将至？多家车企财报表现出超亿元级亏损（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 易车网 北汽吉利争相入股戴姆勒,这真是一笔好买卖吗?（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 和讯网 数据说|资中高级车销量盘点：宝马 5 系夺 6 月销冠 奔驰 E 级抢下半程冠军（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 成都市场监管 奥迪+奔驰+大众+本田+五菱，部分车型近 14 万辆车正在召回！（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 经济通中国站 报告：二季度新船需求比一季度回暖但仍处较低水平（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 澎湃 国产 C919 飞机又一重要里程碑：生产许可审定工作正式启动（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 中国证券网 船舶工业行业协会：三季度中国造船产能利用监测指数有望回升（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 新浪财经 二季度新船需求比一季度有所回暖但仍处较低水平（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 新浪财经 一手托两家中国大股东 戴姆勒如何完成“三赢”？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 云财经 国产大飞机 C919 生产许可审定工作正式启动（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 经济观察网 手握出行平台几万辆订单 北汽新能源：22 万辆年销目标不下调（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 新浪微博 出问题不能回避！半年投诉排行榜出炉：看看都有谁（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 新浪财经 交通运输部印发《数字交通发展规划纲要》》：到 2025 年交通运输成为北斗导航的民用主行业，5G 初步实

现行业应用（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 搜狐网 国产喷气式支线客机 ARJ21 即将进行内蒙古地区首次载客商业运营（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 和讯网 百亿投资新动向 注资 70 亿的蔚来科技与亦庄国投相关（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 汽车之家 布局燃料电池 东风与多方签署战略合作（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 中国证券网 可重复使用的“龙”飞船第三次飞赴国际空间站（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 和讯网 WEY 品牌正式发布全新技术品牌 Collie 2020 款 VV6 上市（点击查看原文） 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/0786e712-8d29-49c2-b6b0-f5dc4ca25f02.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/fedfbc52-7597-4798-b619-dda9dce301a7.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/133f75aa-a5b2-4ffd-8382-d583dcacb8d6.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/b6c44a84-762b-47b0-864c-83c9cb4238be.pdf
https://www.zhitongcaijing.com/content/detail/222848.html
https://www.toutiao.com/i6718159810237301260/
https://www.autohome.com.cn/news/201907/941108.html
https://finance.sina.com.cn/roll/2019-07-27/doc-ihytcitm4926197.shtml
http://www.chinatimes.cc/article/88847.html
http://finance.jrj.com.cn/2019/07/26214827893098.shtml
https://auto.hexun.com/2019-07-26/197995531.html
http://baijiahao.baidu.com/s?id=1640113803457445108&wfr=spider&for=pc
https://www.autohome.com.cn/news/201907/941174.html
http://www.sohu.com/a/329519808_428290
http://news.bitauto.com/hao/wenzhang/30451729
https://auto.hexun.com/2019-07-26/197994349.html
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=Mzg3MzA3ODc0Ng==&mid=2247503117&idx=1&sn=ae2fd0d926120890a154f24327d90022
http://hk.eastmoney.com/a/201907261189482651.html
http://www.thepaper.cn/newsDetail_forward_4012208
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201907-4407344.htm
http://finance.sina.com.cn/7x24/
https://finance.sina.com.cn/roll/2019-07-26/doc-ihytcerm6429740.shtml
http://www.yuncaijing.com/insider/main.html
http://www.eeo.com.cn/2019/0726/362154.shtml
http://www.sohu.com/a/329444460_792633
http://finance.sina.com.cn/7x24/
http://www.sohu.com/a/329447178_115239
https://auto.hexun.com/2019-07-26/197991204.html
https://www.autohome.com.cn/news/201907/941128.html
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201907-4407262.htm
https://auto.hexun.com/2019-07-26/197989085.html
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 07 月 26 日 中国经营网 世界 500 强背后的反思：中国车企占 6 席 利润总和却不及大众丰田（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 人民网 新能源车厂家纷纷出招保销量（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 TechWeb 2019 年 1-6 月中国新能源汽车销量排行榜（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 观察者网 市场表现不佳 合资品牌再遇向上难题（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 北极星电力网 2019 上半年新能源汽车车市排行榜全解析（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 经济通中国站 中汽协料汽车年销量缩至 2668 万 降幅同比扩 5％（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 蓝鲸财经 头部车企下调全年目标，自主品牌开启存量市场争夺战（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 和讯网 逆境中宁波汽车产业如何突出重围（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 和讯网 从供应商的“进化史”看华晨宝马的造车执着（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 央广网 我国民营商业运载火箭首次成功入轨 突破背后有哪些不为人知故事（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 中国船舶工业行

业协会 

2019 年上半年船舶工业经济运行分析（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 南方日报 参股跨国车企，中国车企将走向“国际化”（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 南方日报 利润下滑，车市上演“存量之争”（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 第一财经日报 中国民营火箭首次入轨发射成功 民营航天再创里程碑（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 和讯网 从《财富》世界 500 强看“五指山”下的海外车企（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 北京商报 民营航天运载火箭成功入轨的背后（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 重庆商报 中国首枚民营运载火箭发射 “长安欧尚号”入轨（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 新浪财经 中汽协下调 2019 年销量预期，预计全年销售汽车 2668 万辆，下滑 5%（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 汽车头条 吉林省最早的东风悦达起亚经销商撤网 车市洗牌比想象的要快（点击查看原文） 

2019 年 07 月 26 日 每日经济新闻 “零补贴”前夜：车企竞合博弈 氢燃料风口渐起（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 澎湃新闻 特斯拉首次披露上海工厂内部照片：机器人已进厂并组装完毕（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 新浪财经 新华社调查商业航天 有企业借航天之名行房地产之实（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 时代在线 植保无人机的中场战事：大疆向左，极飞向右（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 搜狐网 中国首枚入轨民营火箭含金量如何？我们采访了星际荣耀副总裁（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 商务部 2018-19 财年巴汽车销量同比下降 7%（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 新华网 “北理工 1 号”卫星发射成功 将验证“帆球技术”（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 新京报网 车企纷纷下调销量目标，欲以退为进重振信心？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 品牌中国 福特 Q2 营收 389 亿美元 全球重组计划加速利润下滑（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 新浪微博 2019 年上半年投诉榜车型，快来看看你的爱车上榜没（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 中国证券网 能源局发展规划司司长：我国已建成全球最大规模电动汽车充电设施网络（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 搜狐财经 丰田汽车向滴滴投资 6 亿美元 将成立合资公司（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 百家号 路咖评：蒙迪欧将在北美停产 6 年等来的不是换代是离开？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 新京报网 中国民营运载火箭新突破！ 星际荣耀一箭多星成功入轨（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 中商情报网 2019 年上半年客车企业销量排名：江铃稳居第一（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 财联社 大众汽车上半年营收 1252 亿欧元（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 和讯网 丰田扩大与滴滴出行在智能出行服务领域的合作（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 财联社 中国轨交协会副会长：中国城轨每年逾 4000 亿元的投资规模料将持续（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 新京报网 记者体验北京地铁“刷脸进站” ：平均用时不到 1 秒（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 和讯网 领航标准化时代，新日电动车再度参与国家标准起草（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 道哥说车 整车上市企业业绩报忧 过半车企预告中期业绩下滑或亏损（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 和讯网 本田新款艾力绅 9 月初上市 增混动版油耗降 25%（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 中证网 58 同城发布二季度二手车需求报告 3 万元以下二手车需求大增（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 新华网 奇瑞汽车与中国电信签署战略合作协议，共建 5G 智慧未来（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 新华网 拥抱 5G，奇瑞捷豹路虎“智能制造”之路永不止步（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 电动知家 重磅！中汽协下调 2019 年新能源车销量预测！（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 电动知家 最高奖励 1000 万，张家口出台 10 项氢能扶持措施（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 中国投资咨询网 房地产企业积极寻求转型 汽车行业成“香饽饽”（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 百家号 绿能、绿源等电动自行车抽检不合格（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 搜狐财经 “骄傲”陨落？韩国三大造船企前 6 个月订单惨淡，那中国呢？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 国际船舶网 江南造船实现“双过半”目标（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 慎思行 波士顿咨询合伙人许刚：汽车行业的“新生态”遇上中国咨询的“新趋势”| Dialogue（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 第一财经日报 百万量级逆势保持正增长 东风日产领势先行的秘诀（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 盖世汽车网 12 家跨国车企 2019 上半年在华销量榜：大众力压通用 PSA 垫底（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 财经早餐 车市冒“冷气”，人们买车的热情都去哪了？（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 证券日报 超六成汽车零部件上市公司净利下滑 行业低利润运行或成常态（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 新文化报 携手三大中国科技企业 宝马集团布局 5G 时代 加快自动驾驶在华落地（点击查看原文） 

2019 年 07 月 25 日 每日经济新闻 双积分政策修订：打破“唯高里程论”更看重降油耗（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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图表4： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

潍柴动力 2019-07-24 2018 年度 A 股分红派息实施公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-24\5507019.pdf 

长安汽车 2019-07-27 关于公司下属合营企业存续分立完成的自愿性信息披露公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-27\5512424.pdf 

比亚迪 2019-07-27 2019 年度第九期超短期融资券发行结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-27\5512608.pdf 

 2019-07-22 国开证券股份有限公司关于公司绿色公司债券债权代理事务临时报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-7\2019-07-22\5504599.pdf 

上汽集团 2019-07-23 上汽集团关于董事会秘书辞职的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-23\5504452.pdf 

 2019-07-23 上汽集团储架发行公司债券预案 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-23\5504455.pdf 

 2019-07-23 上汽集团关于监事会主席辞职的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-23\5504451.pdf 

 2019-07-23 上汽集团独立董事关于补选公司董事的意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-23\5504457.pdf 

 2019-07-23 上汽集团独立董事关于聘任公司高级管理人员的意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-23\5504456.pdf 

 2019-07-23 上汽集团七届六次监事会会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-23\5504464.pdf 

 2019-07-23 上汽集团关于召开 2019 年第一次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-23\5504463.pdf 

 2019-07-23 上汽集团七届六次董事会会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-23\5504453.pdf 

 2019-07-23 上汽集团关于董事、总裁辞职的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-23\5504450.pdf 

广汇汽车 2019-07-23 广汇汽车 2019 年第一次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-23\5504863.pdf 

 2019-07-23 广汇汽车 2019 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-23\5504862.pdf 

福耀玻璃 2019-07-27 中诚信证评关于终止“福耀玻璃工业集团股份有限公司公开发行 2016 年公司债券（第一期）”信用评级的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-27\5512043.pdf 

华域汽车 2019-07-23 华域汽车关于财务总监辞职及聘任财务总监的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-23\5504085.pdf 

广汽集团 2019-07-25 广汽集团关于股票期权激励计划限制行权期间的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-25\5508474.pdf 

长城汽车 2019-07-26 长城汽车关于控股股东质押股份公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-26\5510222.pdf 

天成自控 2019-07-27 天成自控股东减持股份计划实施完成的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-27\5512333.pdf 

 2019-07-24 天成自控股东减持股份进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-24\5505944.pdf 

岱美股份 2019-07-26 岱美股份关于公司使用闲置募集资金进行现金管理到期收回及继续进行现金管理进展的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-7\2019-07-26\5509896.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

1） 政策实施不及预期：关税、新能源汽车、基建投资等产业相关政策后续推进不及预期； 

2） 乘用车销量不及预期：由于消费乏力等原因，导致汽车产销增速不及预期，豪华车销

量增速不及预期； 

3） 新能源汽车销量不及预期：由于新能源汽车政策变动、需求下滑等原因，可能导致新

能源汽车销量不达预期； 

4） 重卡行业景气度不及预期：由于基建投资不及预期、重卡更新换代不及预期等导致重

卡产销量不及预期。 
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