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中汽协下调 2019 年汽车销量预期至 2668 万辆 

――新能源汽车行业周报 

分析师： 郑连声 SAC NO： S1150513080003 2019 年 7 月 29 日 
 

[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 1.32%，汽车及零部件板块上涨 1.47%，跑

赢大盘 0.15 个百分点。其中，乘用车子行业上涨 2.97%；商用车子行业下跌

1.43%；汽车零部件子行业下跌 0.07%；汽车经销服务子行业上涨 0.14%。 

个股方面，涨幅居前的有奥联电子、金麒麟、庞大集团、跃岭股份、华懋科

技；跌幅居前的有兴民智通、新泉股份、正海磁材、蠡湖股份、泉峰汽车。 

 行业新闻 

1）中汽协下调 2019 年销量预期，预计全年销售汽车 2668 万辆，下滑 5%； 

2）上海市征求加氢站临时经营许可管理意见，拟放宽至一年一申请；3）鼓

励加氢站建设，成都补短板实施方案发布；4）7 月第三周乘用车零售市场起

步平稳，乘用车厂家销量相对平稳；5）福建发表降低电动汽车充电收费标准

的通知，电动公交车充电降为 0.75 元/千瓦时。 

 公司新闻 
1）东风汽车与多方签署战略合约，推动氢燃料电池汽车发展；2）上汽集团

拟发行不超 200 亿元公司债，并聘任王晓秋为总裁；3）安车检测披露半年

报，净利润升 85.76%至 1.11 亿元；4）金麒麟上半年净利润预增 184.35%

至 1.03 亿元；5）北汽新能源斥资 20.51 亿元打造的试验中心正式启用；6）

北汽集团投资戴姆勒，持股比例达到 5%。 

 本周行业策略与个股推荐 
中汽协将 2019 年汽车销量预期由 2800 万辆下调至 2668 万辆，将新能源汽

车销量预期由 160 万辆下调至 150 万辆，根据调整后的预期，下半年汽车整

体销量将有所反弹（2.4%），新能源汽车销量将保持小幅增长（4.6%）。我们

认为，补贴的大幅退坡和技术标准的提高，使新能源汽车行业走向“消费分

级”，在国内外车企加大投资布局以形成良性竞争的局面下，依靠双积分政策

与新能源汽车消费刺激政策推动，新能源汽车预计仍将保持一定增速；燃料

电池汽车的发展在国家支持下进展加快，同时企业对燃料电池汽车产业链的

布局加大，燃料电池汽车发展将不断向好。我们认为，持续提质降本仍然是

新能源汽车产业改善供给、激发终端需求的关键，维持新能源汽车板块“看

好”评级，行业将持续分化，建议关注具备技术储备和客户渠道优势的优质

龙头企业，推荐比亚迪（002594）、宇通客车（600066）、宁德时代（300750，

电新组覆盖）、先导智能（300450）。 

智能汽车方面，政府加速推进自动驾驶发展，同时车企、信息通信企业和互

联网企业的合作将持续不断深入，后续随着 5G 研发应用进程加快，智能网

联汽车产业的发展将提速，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需求效应

显现，未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、

ADAS 领域的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、

德赛西威（002920）、保隆科技（603197）。 
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风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推

广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 1.32%，汽车及零部件板块上涨 1.47%，跑赢大

盘 0.15 个百分点。其中，乘用车子行业上涨 2.97%；商用车子行业下跌 1.43%；

汽车零部件子行业下跌 0.07%；汽车经销服务子行业上涨 0.14%。 

个股方面，涨幅居前的有奥联电子（25.76%）、金麒麟（9.35%）、庞大集团

（8.94%）、跃岭股份（8.62%）、华懋科技（7.45%）；跌幅居前的有兴民智通

（-9.25%）、新泉股份（-8.94%）、正海磁材（-7.42%）、蠡湖股份（-6.62%）、

泉峰汽车（-6.51%）。 

图 1：汽车板块走势（%，07.22-07.26） 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

 

图 2：汽车板块涨幅居前的个股（07.22-07.26）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（07.22-07.26） 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 
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2.行业重要信息 

1、中汽协下调 2019 年销量预期，预计全年销售汽车 2668 万辆，下滑 5%。由

于上半年的市场表现低于预期，中国汽车工业协会近日下调了年初对于 2019 年

汽车销量的预判。经过重新评估，中汽协预计 2019 年全年汽车销量为 2668 万辆

左右，同比下滑 5%，而其此前的预判为 2800 万辆。其中，乘用车预计销售 2244

万辆左右，同比下滑 5.4%；商用车预计销售 424 万辆左右，同比下滑 3%左右；

新能源汽车预计销售 150 万辆左右，同比增长 19.4%左右。而其此前对上述三类

车型的预计则分别为：乘用车 2360 万辆，与 2018 年持平；商用车 440 万辆，

小幅增长 1%；新能源汽车 160 万辆，增长 33%。（来源：汽车纵横杂志社） 

2、上海市征求加氢站临时经营许可管理意见，拟放宽至一年一申请。上海市住

房和城乡建设管理委员会近日下发关于征求《上海市汽车加氢站临时经营许可暂

行管理办法（征求意见稿）》反馈意见的函，为进一步规范上海地区加氢站建设运

营征询企业意见。《征求意见稿》主要涉及上海市域内汽车加氢站经营许可的申请、

受理、审查批准、证件核发，以及相关监督管理等细节。《征求意见稿》中提出，

在上海市设立汽车加氢站并开展汽车加氢服务的企业，应当根据《上海市燃气管

理条例》的规定，向市住建委申请并取得临时燃气经营许可证（车用氢气），该许

可证有效期为一年，到期前三十日前可向住建委申请延期。此外新增了一个临时

燃气经营许可证。（来源：第一电动网） 

3、鼓励加氢站建设，成都补短板实施方案发布。7 月 22 日，成都市人民政府办

公厅印发《成都市加快重点项目建设开展基础设施等重点领域补短板三年行动实

施方案》，成都市政府提出在 2019-2021 年重点实施 1151 个补短板项目，总投资

为 25618 亿元，其中清洁能源和低碳城市是此次实施方案的重点任务之一。实施

方案提出，在未来三年内将加快在成都郫都区、龙泉驿区等氢燃料电池汽车示范

运营区域配套建设加氢站，探索建设加氢、加油（加气）、充电综合能源站，并且

着力构筑智能电网，推广建设智能变电站，加快部署配电自动化系统。（来源：第

一电动网） 

4、7 月第三周乘用车零售市场起步平稳，乘用车厂家销量相对平稳。7 月第一周

的乘用车市场零售相对较好，第一周日均零售 2.87 万台/日，同比增速下降 7%；

7 月第二周日均零售 3.48 万台/日，同比增速下降 7%；7 月第 3 周日均零售 3.61

万台/日，同比增速下降 18%，6 月出现的后两周的零售暴增透支 7 月的零售仍有

一定影响，目前市场需求相对偏弱，真正回暖应该在 8 月。7 月第一周的乘用车

市场批发销量相对较好，第一周日均批发 2.5 万台/日，同比增速下降 24%，好于
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6 月的第一周下滑幅度；7 月第 2 周的乘用车市场批发销量相对较好，第 2 周日

均批发 3.5 万台/日，同比增速下降 6%，批发表现较强；7 月第三周的日均批发

是 4 万台/日，同比增速-14%，仍保持环比平稳上升态势，目前是批发持平于零

售，最后一周的零售应该弱于批发走势，实现均衡增长。（来源：乘联会） 

5、福建发表降低电动汽车充电收费标准的通知，电动公交车充电降为 0.75 元/

千瓦时。7 月 22 日，福建省发展和改革委员会发布《关于降低电动汽车充电服务

收费标准等相关政策的通知》，通知指出降低电动汽车充电服务收费标准。电动汽

车充电服务收费实行政府指导价管理；经营性集中式充电设施充电服务收费上限

标准：电动乘用车由 1 元/千瓦时（不含电费）降为 0.9 元/千瓦时（不含电费），

电动公交车由 0.8 元/千瓦时（不含电费）降为 0.75 元/千瓦时（不含电费），经营

者可在规定的上限标准之内确定具体收费标准。（来源：福建省发改委） 

3.公司重要信息 

1、东风汽车与多方签署战略合约，推动氢燃料电池汽车发展。7 月 25 日晚，东

风汽车(600006)发布公告称，公司与襄阳市人民政府、国家电投集团科学技术研

究院有限公司、武汉理工大学在襄阳就各方在氢领域装备研发与制造、氢能交通

应用示范与推广等方面的合作签了《战略合作协议》，合作的主要内容包括联合开

展氢燃料电池汽车开发、共同推动氢燃料电池汽车应用推广、共同培育氢能装备

制造产业等。（来源：e 公司） 

2、上汽集团拟发行不超 200 亿元公司债，并聘任王晓秋为总裁。上汽集团

(600104)22 日晚公告，公司拟以储架发行方式申请公开发行公司债券，发行规模

不超过 200 亿元，拟用于补充流动资金、研发创新等。上汽集团同时披露，公司

董事、总裁陈志鑫因到龄退休，已递交辞职申请。经公司董事长提名，公司董事

会同意聘任公司副总裁王晓秋担任公司总裁。此外，公司接受俞建伟辞去公司副

总裁的议案，同意聘任卫勇担任公司副总裁，祖似杰担任公司副总裁、总工程师，

杨晓东担任公司副总裁。（来源：e 公司） 

3、安车检测披露半年报，净利润升 85.76%至 1.11 亿元。7 月 24 日，安车检测

(300572.SZ)发布 2019 年半年度报告，实现营业总收入 4.10 亿元，同比增长

73.40%；归属于上市公司股东的净利润 1.11 亿元，同比增长 85.76%；归属于上

市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润 9672.33 万元，同比增长 77.75%；

基本每股收益 0.58 元。报告期内，公司持续推进机动车检测设备制造与精益生产，

加快机动车检测系统产能扩大项目建设。（来源：格隆汇） 
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4、金麒麟上半年净利润预增 184.35%至 1.03亿元。7月25日，金麒麟(603586.SH)

发布 2019 年半年度业绩预增公告，公司预计 2019 年半年度实现归属于上市公司

股东的净利润约为 1.03 亿元，与上年同期相比，约增加 6686.83 万元，增幅约

为 184.35%；预计 2019 年半年度实现归属于上市公司股东扣除非经常性损益后

的净利润约为 8163.72 万元，与上年同期相比，约增加 5896.71 万元，增幅约为

260.11%。与上年同期相比，公司本期业绩增加主要源自于营业收入和毛利润率

提高，营业收入和毛利润率提高的主要原因包括产品销售价格和销售数量提高以

及人民币兑美元贬值。（来源：格隆汇） 

5、北汽新能源斥资 20.51 亿元打造的试验中心正式启用。7 月 22 日，北汽新能

源斥资 20.51 亿元打造的新能源汽车试验中心正式宣告启用。据悉，北汽新能源

试验中心建设面积 5 万平方米，共有 88 个实验室，拥有各类国际先进的测试设

备 400 余台套，一期项目于 2019 年 7 月 22 日正式启用，二期项目预计将在 2020

年二季度完工。该试验中心的设计建设基于北汽新能源多年电动汽车开发和验证

经验形成的电动汽车验证体系(ETVS 2.0)，包含电动汽车整车、关键系统和零部

件验证，全面覆盖电池、电机、电控、智能网联、轻量化、整车应用六大关键核

心领域。北汽新能源相关负责人介绍，除了上述 400 余台套国际一流试验设备外，

北汽新能源基于多年的技术创新积累，还自主开发了多套专业的试验设备，其中

包括国内首台整车功率级自动化测试平台(VIL)、全中文的控制器硬件在环自动化

测试平台等，其试验理念、试验标准和试验能力均处于行业领先水平。（来源：金

融信息网） 

6、北汽集团投资戴姆勒，持股比例达到 5%。北汽集团对外宣布将投资戴姆勒，

投资后北汽集团将持有戴姆勒 5%的股份。本次交易包含 2.48%的直接持股以及

获得额外等同于 2.52%股份投票权的权利，股权投资意味着，北汽集团与戴姆勒

之间的合作关系将更为深入与稳固。在北汽集团持股戴姆勒的同时，戴姆勒也持

有北汽集团旗下香港上市公司北京汽车股份有限公司的股份，直接持股数量占已

发行普通股比例为 9.55%，并拥有董事会席位。此外，戴姆勒在北京新能源汽车

股份有限公司也有持股，目前的持股比例为 3.01%。（来源：汽车之家） 

4.行业策略与个股推荐 

中汽协将 2019 年汽车销量预期由 2800 万辆下调至 2668 万辆，将新能源汽车销

量预期由 160 万辆下调至 150 万辆，根据调整后的预期，下半年汽车整体销量将

有所反弹（2.4%），新能源汽车销量将保持小幅增长（4.6%）。我们认为，补贴

的大幅退坡和技术标准的提高，使新能源汽车行业走向“消费分级”，在国内外车
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企加大投资布局以形成良性竞争的局面下，依靠双积分政策与新能源汽车消费刺

激政策推动，新能源汽车预计仍将保持一定增速；燃料电池汽车的发展在国家支

持下进展加快，同时企业对燃料电池汽车产业链的布局加大，燃料电池汽车发展

将不断向好。我们认为，持续提质降本仍然是新能源汽车产业改善供给、激发终

端需求的关键，维持新能源汽车板块“看好”评级，行业将持续分化，建议关注

具备技术储备和客户渠道优势的优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、宇通客

车（600066）、宁德时代（300750，电新组覆盖）、先导智能（300450）。 

智能汽车方面，政府加速推进自动驾驶发展，同时车企、信息通信企业和互联网

企业的合作将持续不断深入，后续随着 5G 研发应用进程加快，智能网联汽车产

业的发展将提速，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需求效应显现，未来汽

车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS 领域的投

资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、德赛西威（002920）、

保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推广

低于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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