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2019 年 7 月 29 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20190722--20190726）燃气指数下跌 3.29%，水务指数下

跌 0.54%，沪深 300 指数上涨 1.33%，燃气指数跑输沪深 300 指数 4.62

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 1.87 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨少跌多。其中表现较好的有新天然气

（3.17%）、祥龙电业（4.00%）、兴蓉环境（3.04%），表现较差的个

股为大众公用（-9.15%）、金鸿控股（-4.98%）、新疆火炬（-4.83%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2019 年 7 月 29 日 

 行业：公用事业 

  

 分析师：冀丽俊 

 Tel：021-53686156 

 E-mail：jilijun@shzq.com 

 SAC 证书编号：S0870510120017 

  

 行业经济数据跟踪（2019 年 1-6 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 营业收入（亿元） 4434.90 

 累计增长% 19.60 

 利润总额（亿元） 293.40 

 累计增长% -7.30 

 水务  

 营业收入（亿元） 1340.30 

 累计增长% 8.90 

 利润总额（亿元） 126.10 

80  累计增长% 14.90 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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上半年天然气产量实现两位数增长 

              

 ----燃气水务行业周报（7.22—7.26） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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2019 年 7 月 29 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20190722--20190726）燃气指数下跌 3.29%，水务指数下

跌 0.54%，沪深 300 指数上涨 1.33%，燃气指数跑输沪深 300 指数 4.62

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 1.87 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

 
 

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨少跌多。其中表现较好的有新天然气

（3.17%）、祥龙电业（4.00%）、兴蓉环境（3.04%），表现较差的个

股为大众公用（-9.15%）、金鸿控股（-4.98%）、新疆火炬（-4.83%）。 
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2019 年 7 月 29 日 

日 

 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

上半年天然气产量实现两位数增长 

7 月 25 日，国家能源局召开新闻发布会介绍我国能源形势。国

家能源局发展规划司司长李福龙表示，上半年，我国经济运行总体平

稳，高质量发展取得积极进展，能源供给保障能力不断提升，能源民

生保障持续改善。 

原油产量扭转下滑态势 
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2019 年 7 月 29 日 

日 

据统计，今年上半年，我国油气增储上产取得积极进展。全国原

油产量 9539 万吨，同比增长 0.8%，扭转了近 3 年的下滑态势；天然

气产量 864.1 亿立方米，同比增长 10.3%。 

电力方面，上半年，全国累计新增电力装机 4074 万千瓦。其中，

水电 182 万千瓦，风电 909 万千瓦，光伏发电 1140 万千瓦，核电 125

万千瓦，非化石能源发电装机占增量的 58.4%。 

非化石能源发电比重持续提升。截至 6 月底，全国 6000 千瓦及

以上发电装机中，非化石能源装机占比达 37.2%，比去年同期提高 1.2

个百分点；非化石能源发电量占比 27.3%，比去年同期提高 2.1 个百

分点。 

能源补短板领域投资大幅增长。今年上半年，油气开采业投资同

比增长 34.1%，较去年同期加快 31.3 个百分点。可再生能源发电投资

同比增长 36.3%。能源行业投资对全社会投资的贡献上升。上半年，

能源行业累计投资同比增长 1.9%，占全国固定投资比重提高至 4.5%。 

用电量增速回落 

用电量是经济的“晴雨表”。今年上半年，全社会用电量同比增长

5.0%，低于 2018 年 8.5%的全年用电增速。对此，李福龙表示，虽然

用电增速较去年有所回落，但仍然是近年来相对较高的增速。近年来，

我国产业结构不断优化，服务业比重持续提升，经济结构的变化在电

力消费方面表现得尤为明显。 

从用电结构看，今年上半年，三产和居民生活用电比重合计为

31%，比去年同期提高 1.2 个百分点；二产用电比重为 68%，较去年

同期下降 1.2 个百分点。从贡献率看，三产和居民生活用电合计上拉

用电增长 2.8 个百分点，贡献率为 56.5%，比去年同期提高 14 个百分

点。 

从新旧动能转换看，今年上半年，先进制造业、高新技术产业用

电保持较快增长，如专用设备制造业、电气机械和器材制造业用电增

速均超过或接近 6%，信息传输/软件和信息技术服务业用电增长超过

13%，带动新兴产业用电增长 4.9%，高于制造业用电增速 1.5 个百分

点。 

李福龙表示，从国际经验看，产业结构转型、服务业比重提升的

过程通常伴随着用电增速下降，因此，当前和今后一段时间，用电量

从前些年的高速增长阶段“换挡”至当前的中速增长阶段是必然趋势。 

弃水弃风弃光状况持续缓解 
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2019 年 7 月 29 日 

日 

今年上半年，国家能源局通过建立健全可再生能源电力消纳保障

机制，进一步完善新能源发电项目竞争性配置机制，积极采取措施加

大力度消纳可再生能源，弃水弃风弃光状况持续缓解。 

在装机方面，截至 6 月底，我国可再生能源发电装机达 7.5 亿千

瓦，同比增长 9.5%。其中，水电装机 3.54 亿千瓦（抽水蓄能为 2999

万千瓦）；风电装机 1.93 亿千瓦；光伏发电装机 1.86 亿千瓦；生物质

发电装机 1995 万千瓦。 

在可再生能源利用水平方面，今年上半年，可再生能源发电量达

8879 亿千瓦时，同比增长 14%。其中，水电 5138 亿千瓦时，同比增

长 11.8%；风电 2145 亿千瓦时，同比增长 11.5%；光伏发电 1067 亿

千瓦时，同比增长 30%；生物质发电 529 亿千瓦时，同比增长 21.3%。

与此同时，全国弃风率 4.7%，同比下降 4 个百分点；弃光率 2.4%，

同比下降 1.2 个百分点。 

今年 5 月，国家能源局发布了《关于 2019 年风电、光伏发电项

目建设有关事项的通知》，启动了 2019 年光伏发电国家补贴竞价项目

申报工作。“实行光伏发电补贴竞价是光伏发电建设管理政策的一次

重大改革和创新。”国家能源局新能源和可再生能源司副司长李创军

表示，该政策推动了光伏发电项目补贴退坡，今年纳入补贴竞价范围

项目名单平均度电补贴强度约为 0.0645 元/千瓦时，与采用指导价相

比下降了 50%以上。 

 

中俄东线天然气管道连接成功 

近日，随着中俄东线天然气管道工程北段（黑河到长岭）最后一

个道口完成焊接，标志着中俄东线天然气管道工程中方境内段与俄罗

斯西伯利亚管道连接成功。 

据介绍，施工使用了大型机械，由于山区地形复杂，施工者在上

方用两台大型机械对管道进行固定，在下方用三台机械维持管道的平

衡，完成管道组对。 

据了解，中俄东线天然气管道工程黑河至长岭段长 728 公里，为

确保 6 万余条环焊缝万无一失，所有的线路段 100%采用自动焊焊接

工艺。 

中俄东线天然气管道工程项目经理伍迅说，这道焊口完成以后，

再过一个月左右，施工人员将阀室和黑河首站连接好，黑河首站就基

本上具备进气条件了。截至目前，黑河首站综合进度已经完成了 50%，

预计在 9 月 30 日前完成黑河首站建设，并开始对站场进行调试。 
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2019 年 7 月 29 日 

日 

中俄东线天然气管道工程中方境内长 3371 公里，始于中俄边境

城市黑河，终点在上海。工程于 2015 年 6 月动工，预计在 2024 年全

线实现通气。这条管道的俄罗斯西伯利亚部分从 2014 年 9 月开始建

设，全长近 4000 公里。 

（中国能源网） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

百川能源（600681）关于公司实际控制人及控股股东股份质押和

解质的公告。2019 年 7 月 26 日，公司收到公司实际控制人王东海先

生及控股股东百川资管发来的《股份质押和解质通知》、《股份质押通

知》。王东海先生于 2019 年 7 月 24 日将其持有的公司 32,000,000 股

无限售条件流通股质押给国泰君安证券股份有限公司，占公司总股本

的 2.22%，质押登记日为 2019 年 7 月 24 日，质押购回日为 2020 年 1

月 23 日。王东海先生于 2019 年 7 月 25 日将已质押给国泰君安证券

股份有限公司的 23,044,000 股（质押登记日为 2017 年 1 月 23 日）,

占公司总股本的 1.60%，办理了解除质押手续。百川资管于 2019 年 7

月 25 日将其持有的公司 14,400,000 股无限售条件流通股质押给红塔

证券股份有限公司，占公司总股本的 1.00%，质押登记日为 2019 年 7

月 25 日，质押期限自质押登记日起至质押双方办理解除质押登记止。

截至公告日，王东海先生持有公司股份 177,450,696 股，占公司总股

本的 12.30%，百川资管持有公司股份 539,088,484 股，占公司总股本

的 37.37%。本次质押和解质完成后，公司实际控制人王东海先生、

控股股东百川资管及其一致行动人持有公司股份 759,238,144 股，占

公司总股本的 52.62%，累计质押 568,904,640 股，占其持股总数的

74.93%，占公司总股本的 39.43%。 

皖天然气（603869）关于清算注销子公司的公告。公司于 2019

年 7 月 25 日以通讯方式召开第三届董事会第五次会议，审议并通过

了《关于注销和县皖燃液化天然气有限公司的议案》，同意公司注销

和县皖燃液化天然气有限公司。 

新疆浩源（002700）控股子公司与浙江富春江环保热电股份有限

公司签署战略合作协议的公告。2019 年 7 月 23 日，公司控股子公司

上海源晗与富春环保签署《战略合作协议》，各方将充分利用各自资

源优势，组织相关力量、通过多种形式开展全面合作。 

重庆燃气（600917）2019 年半年度业绩快报公告。2019 年 1-6

月，公司实现燃气销售量 19.18亿立方米（含管输气量 4.70亿立方米），

同比增长 2.40 亿立方米，增幅 14.30％，主要原因是购销类同比增长
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2019 年 7 月 29 日 

日 

1.10 亿立方米，管输类同比增长 1.30 亿立方米。报告期内公司完成

财务结算的新安装户数为 9.22 万户，报告期末总服务客户数为 499.51

万户。2019年1-6月，公司实现营业收入35.66亿元，同比上升18.23％；

营业利润 2.25 亿元，同比下降 2.69%；利润总额 2.35 亿元，同比下

降 2.90%。公司营业利润、利润总额下降，主要是因为报告期内冬春

季非居购气价格上浮而终端销气价格疏导未到位，加之资产处置收益

同比下降所致。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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