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 本周回顾 

7.22–7.26，本周沪深 300 指数上涨 1.33%，申万通信指数上涨 1.80%，

跑赢沪深 300 指数 0.47 个百分点。本周通信板块表现较好，通信 4 个细分

领域表现如下：通信运营（0.26%）、终端设备（2.63%）、通信传输设备

（3.37%）、通信配套服务（-0.78%）。通信板块过去一周涨幅居前 5 位的

个股太辰光（10.24%）、海能达（7.97%）、中兴通讯（6.98%）、光环新

网（6.93%）、移为通信（6.88%）；过去一周跌幅前 5 位个股：永鼎股份

（-7.11%）、超讯通信（-4.47%）、共进股份（-4.34%）、吴通控股（-4.20%）、

大唐电信（-2.61%）。 

 重要新闻与公告 

上周重要新闻主要有： 中国移动开启磁盘阵列和光纤交换机设备集采；诺

基亚 2019 年 Q2 营收达 57 亿欧元 销售额稳步增长；10 亿美元！苹果收购

英特尔智能手机基带芯片业务；谷歌母公司第二季度营收 389.44 亿美元 同

比增长 19%；工信部：H1 固定宽带用户达 4.35 亿户 IPTV 用户总数达 2.81

亿户；中国移动重启 5G 试验型终端第二批集采；中移物联网公司欲采购 150

台 5G 网络数据采集设备；Gartner 预计 2019 年全球半导体收入将下滑

9.6%；中国联通 6 月净增 4G 用户 303 万户；中国电信公布 6 月份运营数

据：净增 4G 用户 262 万等。 

上周重要公司公告主要有：优博讯:关于股东股份减持计划的预披露公告；

贝通信:2019 年半年度报告； *ST 新海:关于筹划重大资产重组的提示性公

告等。 

 投资建议 

随着公司陆续公布业绩预告，叠加 5G 建设周期，我们认为市场情绪将聚焦

业绩高增长标的，因此我们建议重点关注业绩超预期标的。同时上周科创板

上市个股都有强势表现，从而凸显 A 股科技企业估值洼地，5G 作为最确定

的信息技术基础设施在未来 5 年内确定性最强，有望获投资者关注。 

同时随着运营商发力 5G 建设，相关厂商先后发布最新 5G 终端，产业链逐

渐成熟，建议逢低布局 5G 相关标的，推荐关注弹性较大的基站主设备（中

兴通讯）、基站 PCB（深南电路、沪电股份），光通信板块：烽火通信、光

迅科技。另外华为和中兴事件给国内产业链敲响警钟，我们认为中长期受益

于技术进步的影响，相关产业链进口替代机遇来临。建议关注生益科技、麦

捷科技。同时建议关注估值相对较低的：星网锐捷。 

 风险提示 
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5G 产业链发展进度不及预期；5G 建设速度不及预期；全球贸易争端升级。 

 
   

 通信行业单周涨幅前十名   通信行业单周跌幅前十名  

代码 名称 单周涨跌幅 代码 名称 单周涨跌幅 

300570 太 辰 光 10.24% 600485 *ST 信威 -22.65% 

002583 海 能 达 7.97% 600105 永鼎股份 -7.11% 

000063 中兴通讯 6.98% 603322 超讯通信 -4.47% 

300383 光环新网 6.93% 603118 共进股份 -4.34% 

300590 移为通信 6.88% 300292 吴通控股 -4.2% 

002792 通宇通讯 6.29% 600198 大唐电信 -2.61% 

300563 神宇股份 5.14% 300205 天喻信息 -2.47% 

300531 优 博 讯 4.54% 600345 长江通信 -2.16% 

300628 亿联网络 4.29% 000851 高鸿股份 -2.02% 

300502 新 易 盛 4.06% 300603 立昂技术 -1.96%    
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一、本周行情回顾 

7.22–7.26，本周沪深 300 指数上涨 1.33%，申万通信指数上涨 1.80%，跑赢沪

深 300 指数 0.47 个百分点。本周通信板块表现较好，通信 4 个细分领域表现如下：通

信运营（0.26%）、终端设备（2.63%）、通信传输设备（3.37%）、通信配套服务（-0.78%）。

通信板块过去一周涨幅居前 5 位的个股太辰光（10.24%）、海能达（7.97%）、中兴通

讯（6.98%）、光环新网（6.93%）、移为通信（6.88%）；过去一周跌幅前 5 位个股：

永鼎股份（-7.11%）、超讯通信（-4.47%）、共进股份（-4.34%）、吴通控股（-4.20%）、

大唐电信（-2.61%）。 

图表1： 申万一级子行业单周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，联讯证券 

 

图表2： 申万三级通信子行业单周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，联讯证券 
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二、行业要闻 

2.1 中国移动开启磁盘阵列和光纤交换机设备集采，总规模 167 台 

近日，中国移动 2019 年-2020 年磁盘阵列和光纤交换机产品集采启动，预估将采购

磁盘阵列 37 台，光纤交换机 131 台。其中光纤交换机分为3 类：新建 SAN 网络、级联现

网博科设备和级联现网思科设备。 

项目划分为 4 个标包，磁盘阵列单独 1 个标包，中标人数量为 2 个；光纤交换机划

分为 3 个标包，每个标包一个中标人。 

（C114 中国通信网） 

2.2 诺基亚 2019 年 Q2 营收达 57 亿欧元 销售额稳步增长 

昨日，诺基亚发布了截至 6 月 30 日的 2019 财年第二季度财报。 

诺基亚第二季度的营收为 57 亿欧元，同比增长 5%。当季营收超过分析师此前预测

的 54.3 亿欧元。这一优异表现也获得了资本市场的认可，当天在纳斯达克指数走弱，跌

幅达 1%的情况下，诺基亚股价逆市大涨 10%。 

诺基亚财报显示，本季度，诺基亚签署了多个 5G 商业合同，目前 5G 商业合同总数

已达到 45 个，其中超出一半部署了 5G NR 解决方案，九个网络已启用，涵盖中频及毫米

波解决方案。 

（C114 中国通信网） 

2.3 10 亿美元！苹果收购英特尔智能手机基带芯片业务 

英特尔和苹果已达成协议，苹果将收购英特尔大部分的智能手机调制解调器业务。

大约 2200 名英特尔员工将加入苹果公司，包括知识产权和其他设备。该交易价值 10 亿

美元，预计将于 2019 年第四季度完成，但还需获得监管部门的批准和其他惯例条件。 

结合目前已有和未来将获得的无线技术专利，苹果将拥有 17000 多项无线技术专利，

从蜂窝标准协议到调制解调器架构和调制解调器操作。英特尔将保留为个人电脑、物联

网设备和自动驾驶汽车等非智能手机应用开发调制解调器的专利。 

（C114 中国通信网） 

2.4 谷歌母公司第二季度营收 389.44 亿美元 同比增长 19% 

谷歌母公司 Alphabet(NASDAQ: GOOG, GOOGL)发布的 2019 财年第二季度财报显示，

按美国通用会计准则(GAAP)计算，Alphabet 第二季度营收为 389.44 亿美元，较上年同

期的 326.57 亿美元增长 19%；净利润为 99.47 亿美元，较上年同期的 31.95 亿美元增长

211%；剔除去年第二季度的欧盟反垄断罚款，净利润为99.47亿美元，较上年同期的82.66

亿美元增长 20%。 

Alphabet 第二季度营收和调整后每股摊薄收益均超出分析师平均预期，并宣布至多

额外回购 250 亿美元 C 类股，推动股价在盘后交易中上涨逾 8%。 

（C114 中国通信网） 

http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D6%D0%B9%FA%D2%C6%B6%AF
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%B9%E2%CF%CB
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%B9%E2%CF%CB
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%CD%F8%C2%E7
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%CB%BC%BF%C6
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%C5%B5%BB%F9%D1%C7
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%B2%C6%B1%A8
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%CD%F8%C2%E7
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D3%A2%CC%D8%B6%FB
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%C6%BB%B9%FB
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D6%C7%C4%DC%CA%D6%BB%FA
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%CA%D6%BB%FA
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%C5%B7%C3%CB
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2.5 工信部：H1 固定宽带用户达 4.35 亿户 IPTV 用户总数达 2.81 亿户 

工信部运行监测协调局近日公布了 2019 年上半年通信业经济运行情况。上半年，我

国电信业务收入累计完成 6721 亿元；固定互联网宽带接入用户总数达 4.35 亿户，上半

年净增 2737 万户；IPTV（网络电视）用户达 2.81 亿户，对固定宽带接入用户的渗透率

为 64.7%。 

数据显示，三家基础电信企业在上半年完成移动数据及互联网业务收入 3086 亿元，

在电信业务收入中占 45.9%；固定数据及互联网业务收入为 1076 亿元，同比增长 2%，在

电信业务收入中占 16%。互联网数据中心、大数据、云计算、人工智能等新业务拉动了

固定增值业务增长，三家运营商在上半年总共完成固定增值业务收入为 733 亿元，同比

增长 28.1%。 

截至 6 月底，移动电话用户总数达 15.9 亿户，4G 用户规模为 12.3 亿户，占移动电

话用户的 77.6%。三家基础电信企业的固定互联网宽带接入用户总数达 4.35 亿户，上半

年净增 2737 万户。光纤接入（FTTH/O）用户 3.96 亿户，占固定互联网宽带接入用户总

数的 91%；100Mbps 及以上接入速率的用户达 3.35 亿户，占总用户数的 77.1%。手机上

网用户数为 13 亿户，对移动电话用户的渗透率为 82.2%。 

IPTV（网络电视）用户达 2.81 亿户，对固定宽带接入用户的渗透率为 64.7%。全国

互联网宽带接入端口数量达 9.03 亿个，同比增长 8.6%，比上年末净增 1776 万个。其中，

光纤接入（FTTH/O）端口达到 8.13 亿个，比上年末净增 3317 万个,占全部端口数的 90%。 

工信部表示，受物联网业务高速增长、基站需求增大影响，移动通信基站总数达 732

万个，其中 4G 基站总数为 445 万个，占 60.8%。 

上半年，全国新建光缆线路 187 万公里，光缆线路总长度达到 4546 万公里，同比增

长 13%，保持较快增长态势。接入网光缆、本地网中继光缆和长途光缆线路所占比重分

别为 63%、34.5%和 2.5%。 

（C114 中国通信网） 

2.6 中国移动重启 5G 试验型终端第二批集采 

近日，中国移动重新启动 5G 试验型终端第二批集采，计划采购 2700 台 5G 试验型终

端，预估总价值 3247 万元（含税）。 

本次项目需求分为 2 个标包： 

标包一（5G 智能手机标包）：拟选取 1~6 家供用商提供 5G 智能手机产品，产品采

购总量共 2200 台；标包二（5G 数据类终端标包）：拟选取 1~3 家供用商提供 5G 数据类

终端产品，产品采购总量共 500 台。 

（C114 中国通信网） 

2.7 中移物联网公司欲采购 150 台 5G 网络数据采集设备 

昨日，中国移动物联网公司开启 5G 网络数据采集设备采购，拟框架采购网络数据采

集设备 150 台及配套技术支持服务，合同有效期 2 年，项目不划分标包。 

根据中国移动预测，2019 年底，中国运营商蜂窝物联网连接超过 11 亿，其中，中

国移动蜂窝连接超过 7.8 亿。目前，中移物联网用户连接数超过 4.8 亿。 

http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%B9%A4%D0%C5%B2%BF
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%BC%E0%B2%E2
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%B5%E7%D0%C5
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%BB%A5%C1%AA%CD%F8
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（C114 中国通信网） 

2.8 Gartner 预计 2019 年全球半导体收入将下滑 9.6% 

近日，全球领先的信息技术研究和顾问公司 Gartner 预计，2019 年全球半导体收入

总计将达到 4290 亿美元，较 2018 年的 4750 亿美元下滑 9.6%。该数字比上季度的预测

又下降了 3.4%。 

需求驱动的过度供给将使 DRAM 的价格在 2019 年下降 42.1%，并且这种供给过多的

现象预计将延续至 2020 年第二季度。具体而言，超大规模（hyperscale）厂商需求速度

减缓以及 DRAM 厂商的库存持续增加，都是导致该价格下滑的原因。而这也将终止 DRAM

行业此前持续时间最长的供不应求的局面。 

（C114 中国通信网） 

2.9 华为、浩瀚深度入围中国移动 2019 年 DPI 集采 

日前，中国移动公布 2019 年 DPI 设备集采中标候选人，华为、浩瀚深度入围。 

具体中标信息如下：第 1 标包：全国新建 1，中标候选人：北京浩瀚深度信息技术

股份有限公司；投标报价：125133011.00 元（不含税）；141400302.43 元（含税）；第

2 标包：全国新建 2，中标候选人：华为技术有限公司；投标报价：63875051.00 元（不

含税）；72178807.63 元（含税）；第 3 标包：广东，中标候选人：北京浩瀚深度信息

技术股份有限公司；投标报价：7077920.00 元（不含税）；7998049.60 元（含税）；第

4 标包：内蒙古，中标候选人：华为技术有限公司；投标报价：2833502.00 元（不含税）；

3201857.26 元（含税）；第5 标包：江苏，中标候选人：华为技术有限公司；投标报价：

2461949.00 元（不含税）；2782002.37 元（含税）；第 6 标包：辽宁，中标候选人：北

京浩瀚深度信息技术股份有限公司；投标报价：585555.00 元（不含税）；661677.15 元

（含税）；第 7 标包：陕西，中标候选人：北京浩瀚深度信息技术股份有限公司；投标

报价：7006405.00 元（不含税）；7917237.65 元（含税）；第8 标包：上海，中标候选

人：北京浩瀚深度信息技术股份有限公司；投标报价：2716298.00元（不含税）；3069416.74

元（含税）；第 10 标包：浙江，中标候选人：北京浩瀚深度信息技术股份有限公司；投

标报价：19498248.00 元（不含税）；22033020.24 元（含税）；第 11 标包：安徽，中

标候选人：华为技术有限公司；投标报价：6574010.00 元（不含税）；7428631.30 元（含

税）；第 12 标包：宁夏，中标候选人：北京浩瀚深度信息技术股份有限公司；投标报价：

2543602.00 元（不含税）；2874270.26 元（含税）；第 13 标包：青海，中标候选人：

北京浩瀚深度信息技术股份有限公司；投标报价：3156562.00 元（不含税）；3566915.06

元（含税）；第 14 标包：海南，中标候选人：华为技术有限公司；投标报价：11317277.00

元（不含税）；12788523.01 元（含税）。 

（C114 中国通信网） 

2.10 中国联通 6 月净增 4G 用户 303 万户 

中国联通近日公布了2019年 6月份运营数据，当月中国联通净增移动用户2.4万户，

累计达 3.24353 亿户。其中，4G 用户当月净增 303.1 万户，累计达 2.38939 亿户。 

固网业务方面，中国联通当月固网宽带用户净增 24.6 万户，累计达 8341.3 万户；

当月本地电话用户净减少 14.7 万户，累计达 5431.9 万户。 

http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%B0%EB%B5%BC%CC%E5
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D6%D0%B9%FA%D2%C6%B6%AF
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%BB%AA%CE%AA
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D6%D0%B9%FA%C1%AA%CD%A8
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%C1%AA%CD%A8
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D2%C6%B6%AF
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=4G
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%B9%CC%CD%F8
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%BF%ED%B4%F8
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（C114 中国通信网） 

2.11 中国电信公布 6 月份运营数据：净增 4G 用户 262 万 

近日，中国电信公布了 2019年 6 月份运营数据。当月，中国电信净增移动出账用户

202 万户，总数达到 3.2348 亿户。其中，净增 4G 用户 262 万户，总数累积达到 2.6614

亿户。 

有线宽带方面，中国电信有线宽带用户当月净增 86 万户，总数达到 1.5018 亿户。

此外，中国电信表示，截至 2019 年 6 月底，公司及公司的母公司之有线宽带用户总数合

计为 1.77 亿户。 

（C114 中国通信网） 

三、重要公告 

3.1 优博讯:关于股东股份减持计划的预披露公告 

截至本公告披露日，中洲创投持有公司股份数为 13,690,300 股（全部为无限售条件

流通股）,占公司股本总数的 4.8894%。截止本公告之日，中洲创投所持本公司股票中的

10,100,000 股处于质押状态，中洲创投本次拟减持不超过 13,690,300 股,不超过公司股

本总数的 4.8894%。其中，通过证券交易所集中竞价交易减持股份总数不超过 5,600,000

股，任意连续 90 个自然日内减持股份总数不超过公司股份总数的 1%；通过大宗交易方

式减持股份总数不超过 8,090,300 股，任意连续 90 个自然日内减持股份总数不超过公司

股份总数的 2%。 

3.2 贝通信:2019 年半年度报告摘要 

报告期内，公司实现营业收入 63,693.31 万元，同比增长 22.93%；实际归属于上市

公司股东的净利润 4,203.90 万元，同比增长 20.54%。 

行业内市场竞争激烈，受项目中标价格下降及人力成本上升影响，项目毛利率下滑，

为此，公司采取了加强管理、优化资源配置等措施加以应对。公司名称变更、增值税税

率调整等因素，影响了公司上半年收款。 

5G 牌照正式发放，各运营商围绕 5G 通信网络建设逐步展开，截止目前，公司已参

与了中国移动武汉、上海、广州、沈阳等地的 5G 无线基站建设，并对 5G 通信网络建设

的技术和特点进行研究，提前进行技术和人员储备。 

 

3.3 *ST 新海:关于筹划重大资产重组的提示性公告 

为增强公司持续经营能力，维护公司和全体股东利益，公司拟出售持有的全资子公

司深圳市易思博软件技术有限公司（以下简称“易思博”、“标的公司”）部分股权。

本次交易完成后，交易对方可能取得易思博控制权，易思博不再纳入新海宜合并报表范

围。截至本公告披露日，公司持有易思博 100%股权。 

易思博主营软件外包业务，根据客户的不同需求，提供产品开发、测试服务，或提

http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D6%D0%B9%FA%B5%E7%D0%C5
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%B5%E7%D0%C5
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%D2%C6%B6%AF
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=4G
http://www.c114.com.cn/keyword/default.asp?key=%BF%ED%B4%F8
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供行业解决方案服务、业务运行维护等。此外，易思博提供自有物业的对外租赁和物业

管理服务。 

五、风险提示 

5G 产业链发展进度不及预期； 

5G 建设速度不及预期 

全球贸易争端升级。 
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