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投资要点： 

 上周农业板块窄幅调整。上周农林牧渔指数下跌 1.55%，表现弱于上证综指 0.7%

的涨幅，市值加权行业走势在申万 28 个一级行业中排名倒数第 3。子板块中，仅

有农产品加工上涨，种植业和林业表现最弱。目前，板块整体市盈率（整体法）为

102.39 倍，整体市净率（整体法）为 4.06 倍。 

 广东局部地区已经破 12，猪价即将进入下一个普涨阶段。上周猪价在整理半周后，

重新开始上涨，广东地区接力东北地区，成为年内首个破 11 的省份，下属部分地

市价格甚至已经突破 12 元/斤。广东地区在非洲猪瘟前是生猪净调入省份，此前涨

幅不大，系疫情导致本省和广西地区养殖户集中出栏，造成短期供给过剩，冲击市

场价格。6 月开始，抛售现象好转，屠宰量环比下降 5.3%，生猪出栏量环比下降

14%。根据广东农业厅数据，2 月补栏量环比下降 12%，是此轮上涨的直接原因。

而广东生猪基地最新监测数据显示，基地 6 月补栏量环比下降 23%，同比下降

35%，因而未来广东缺猪还将更加严重。在疫情前，广东地区需要调入生猪约 1000

万头才能维持供需平衡，现在归属同一片区的广西、海南、湖南都受灾严重，能调

入广东猪肉有限，预计广东生猪价格还将持续上涨。 

 鸡苗价格持续走高暗示需求旺盛，毛鸡价格跳涨反映前期补栏不足。上周鸡苗价格

火爆，连续 6 天上涨，累计涨幅超过 1.2 元/羽，大厂报价已经达到 6.2-6.5 元/羽，

而毛鸡价格则在周末突然跳涨至 4.3 元/斤附近。此次毛鸡价格跳涨我们认为是短

期因素造成的，上个月由于鸡苗价格过高，当月毛鸡出栏亏损，大量养殖户暂缓了

鸡苗补栏，导致了鸡苗价格断崖式下跌，进而也使得最近出栏量出现一个小低谷，

也就有了周末毛鸡价格的跳涨。往后看，历史上 7 月底到 8 月是一个鸡价回升的

过程，由于天气太热导致供给下降，而节日和开学的临近则拉高了需求。因此我们

认为毛鸡价格在此次跳涨后还有向上空间。鸡蛋上周价格较稳，不过由于食品厂库

存比例不高，虽然可能因为目前蛋价过高，调整进货速度，但是整体备货需求还在，

预计鸡蛋高点将在 8 月下旬至 9 月初出现。 

 投资建议。建议继续配置养殖类企业，适当关注生猪养殖业后周期股票。 

 风险提示。非洲猪瘟疫情进一步恶化，影响上市公司养殖场，导致出栏不及预期；

猪肉消费受到疫情影响快速下滑，导致猪价不及预期。 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

[Table_StockInfo] 行业相关股票 

股票代码 股票名称 
EPS（元） P/E 投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 上期 本期 

000876 新 希 望 0.40 0.84 1.15 48.58  22.85  16.69  增持 增持 

600737 中粮糖业 0.24  0.03  0.51  36.85  259.58  17.68  增持 增持 
资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 上周市场回顾 

1.1 农林牧渔板块走势 

上周农林牧渔指数下跌 1.55%，表现弱于上证综指 0.7%的涨幅，市值加权行业走

势在申万 28 个一级行业中排名倒数第 3。子板块中，仅有农产品加工上涨，种植业和

林业表现最弱。目前，板块整体市盈率（整体法）为 102.39 倍，整体市净率（整体

法）为 4.06 倍。 

 

图 1 上周申万一级行业流通市值加权行情涨跌幅 

 
资料来源：Wind，德邦研究 

 

 

图 2 上周农林牧渔子版块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

图 3 农林牧渔板块历史估值情况 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

 

1.2 个股表现 

上周农林牧渔饮料板块 96 只个股中有 29 只上涨，涨跌幅前三名为绿康生化
（13.05%）、天康生物（9.37%）、禾丰牧业（6.10%），登海种业（-11.84%）、新农开

发（-11.08%）、敦煌种业（-10.73%）居后。 
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2. 行业重点新闻汇总 

2.1 行业上周要闻 

国家统计局发布上半年食品产量 

2019 年上半年，全国禽蛋产量同比增长 3.6%，牛奶产量同比增长 1.7%；猪牛羊

禽肉产量 3911 万吨，同比下降 2.1%，其中，牛肉、羊肉和禽肉产量同比分别增长

2.4%、1.5%和 5.6%，猪肉产量同比下降 5.5%。生猪出栏量 3.13 亿头，同比下降

6.2%，生猪存栏量 3.48 亿头，同比下降 15%。 

司法部公布《生猪屠宰管理条例（修订草案征求意见稿）》 

7 月 18 日，司法部公布《生猪屠宰管理条例（修订草案征求意见稿）》，完善了生

猪屠宰各个环节的规定。《征求意见稿》拟建立疫病源头管控制度，推行标准化屠宰；

完善了法律责任的规定，发生疫情时未按规定开展疫病检测，则屠宰场所停业整顿；

拟要求建立生猪屠宰行业黑名单制度，对违法违规的生猪屠宰厂（场）和相关人员规

定从业限制或禁止措施。 

 

2.2 产品产量相关 

IGC：下调 2019/20 年度全球小麦、玉米、大豆产量 

7 月 25 日，国际谷物理事会（IGC）下调 2019/20 年度全球小麦产量预估
600 万吨，至 7.63 亿吨；下调 2019/20 年度全球玉米产量预估 300 万吨，至
10.92 亿吨；下调 2019/20 年度全球大豆产量预估 100 万吨，至 3.48 亿吨。 

UNICA：7 月上半月巴西中南部糖产量为 193.9 万吨  同比下降 19.08% 

7 月 24 日，据巴西甘蔗行业协会 Unica 消息，7 月上半月巴西中南部糖产量
为 193.9 万吨，同比下降 19.08%；甘蔗压榨量为 4090.4 万吨，同比下降
9.53%；乙醇产量为 21.68 亿公升，同比下降 9.86%。2019/20 榨季截至 7 月 15

日，巴西中南部糖厂累计产糖 1085.7 万吨，同比下降 10.8%；累计压榨甘蔗 2.58

亿吨，同比下降 3.99%；累计产乙醇 128.26 亿公升，同比下降 5.13%。 

Safras：2019/20 年度巴西大豆产量预计同比增长 4.7% 

据巴西咨询机构 Safras & Mercado，2019/20 年度巴西大豆产量预计为 1.24

亿吨，同比增长 4.7%。2019/20 年度巴西大豆播种面积预计达到 3663 万公顷，
同比增长 0.8%。 

表 1：农林牧渔行业上周个股表现 

上证指数 沪深 300 农林牧渔 

周涨跌幅 年涨跌幅 周涨跌幅 年涨跌幅 周涨跌幅 年涨跌幅 

0.70% 18.07% 1.33% 28.16% -1.55% 49.92% 

个股涨跌幅 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨幅 证券代码 证券简称 周跌幅 

002868 绿康生化 13.05% 600540 新赛股份 -8.33% 

002100 天康生物 9.37% 000713 丰乐种业 -9.83% 

603609 禾丰牧业 6.10% 600354 敦煌种业 -10.73% 

600298 安琪酵母 5.23% 600359 新农开发 -11.08% 

600438 通威股份 4.78% 002041 登海种业 -11.84% 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
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 2.3 进出口数据相关 

美国农业部数据显示对华大豆销售同比下降 49.2% 

7 月 25 日，据美国农业部周度出口销售报告显示，2018/19 年度迄今为止，美国

对华大豆销售总量为 1429 万吨，同比下降 49.2%。 

6 月份我国鸡肉进口量为 7.19 万吨  同比增加 107.7% 

据海关数据显示，6 月份我国鸡肉进口量为 7.19 万吨，创多年新高，同比增加

107.7%，环比增加 13.4%。1~6 月份，我国共进口鸡肉 34.85 万吨，同比增加

49.9%。 

巴西糖厂减少出口业务  7 月食糖待运量触及 5 年新低 

7 月 24 日，据船运公司 Williams 消息，由于全球糖价不断下跌，巴西糖厂减少食

糖出口业务。7 月份巴西港口食糖发运量或仅为 74.5 万吨，同比减少 28%。 

印度批准 400 万吨白糖库存并有意增加出口补贴帮助糖厂减轻当地运输成本 

7 月 24 日，印度内阁经济事务委员会批准建立 400 万吨食糖缓冲库存，将从 8 月

1 日起实行，为期一年。预计政府将为此支出 167.4 亿卢比。此外，据印度糖厂协会

ISMA 消息，本月印度政府应该会宣布一项帮助增加糖出口的政策，以减少国内糖库

存。同时，2019/20 榨季印度糖库存预计将达到 1462 万吨，糖出口量有望达到创纪录

的 700 万吨。 

6 月全国进口食糖 14 万吨  同比下降 50% 

据海关统计，6 月全国进口食糖 14 万吨，同比下降 50%。2018/19 榨季截至 6 月

底全国累计进口糖 191 万吨，同比增加 3.69%。 

 

3. 行业重点公告汇总 

3.1 经营相关 

【温氏股份】 

公司拟修订首期限制性股票激励计划及相关文件中公司业绩考核指标。将原
2019 年和 2020 年商品肉猪销售头数增长率考核指标调整为“公司 2019 年度营业
总收入比 2017 年度营业总收入增长≥10%，2020 年度营业总收入比 2017 年度营
业总收入增长≥20%”；同时，优化同行业对标上市公司加权平均净资产收益率计
算公式。本次修改不存在损害公司及全体股东利益的情形。 

【通威股份】 

公司于近日完成了本次超短期融资券“19 通威 SCP003”2019 年第三期发
行工作。实际发行总额为 4 亿元，面值为 100 元，期限为 90 日，发行利率为
4.50%。本次发行的募集资金扣除承销费后已于 7 月 26 日全额到帐。 

【大康农业】 

公司 2019 年非公开发行 A 股股票的申请获得证监会审核通过。 

 【傲农生物】 
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 公司在中国（福建）自由贸易试验区厦门片区投资设立傲农（厦门）国际贸
易有限公司，目标公司注册资本 2000 万元，由公司认缴出资 2000 万元，占注册
资本比例的 100%。目标公司已于近日完成了工商设立登记手续，并领取了相关
工商行政管理部门核发的营业执照。 

【中宠股份】 

公司正在筹划以发行股份或非公开发行可转换公司债券及支付现金相结合的
方式受让上海福贝宠物用品有限公司不低于 51%股权的事项，本次交易涉及重大
资产重组。公司股票和可转换公司债券“中宠转债”自 7 月 17 日开市起停牌，公
司拟于 5 个交易日内按照证监会的要求披露经董事会审议通过的重组预案，并申
请复牌。 

【天康生物】 

公司拟对部分募集资金投资项目做出变更，原投资项目“高新区北区制药工
业园二期工程”变更为“兽用生物安全三级防护升级改造项目”、“甘肃永昌猪场
一期项目”和“河南汝州大程猪场一期项目”。 

3.2 股本相关 

【唐人神】 

公司更正持股 5%以上股东大生行的减持情况。大生行于 7 月 8 日减持公司股
份 4500 股，截至 7 月 16 日，大生行合计减持公司股份 837 万股，占总股本的
1%。 

【隆平高科】 

截至本公告日，公司董事、决策委员会委员、执行总裁、执行委员会委员张
秀宽先生本次减持计划的减持数量已过半，合计减持公司股份 75 万股，占其所持
股份比例的 0.06%。 

【开创国际】 

截至本公告日，公司持股 5%以上股东大连隆泰在减持时间过半时，尚未减持
公司股份。大连隆泰合计持有公司股份 1327 万股，占公司总股本的 5.50%。 

【天邦股份】 

公司持股 5%以上股东吴天星先生于 7 月 23 日操作失误，误买入 5300 股公
司股票，成交价为 15.63 元/股，成交金额为 8 万元。吴天星先生在卖出公司股票
六个月内又买入的行为已构成短线交易，所得的收益 1 万元已全部上交公司所
有。 

【温氏股份】 

截至本公告日，公司监事伍政维的减持计划已完成。伍政维于 4 月 29 日~7

月 19 日减持公司股份 100 万股，占公司总股本的 0.02%。减持后，伍政维持有公
司股份 1748 万股，占公司总股本的 0.33%。 

【宏辉果蔬】 

公司持股 5%以上股东陈雁升先生于 7 月 9 日~7 月 22 日期间减持公司股份
184 万股，占公司总股本的 0.82%。截至本公告日，陈雁升先生持有公司股份
1268 万股，占公司总股本的 5.62%。 
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 3.3 业绩相关 

【益生股份】 

公司上半年实现营业收入 14.46 亿元，同比增长 188.07%；实现归母净利润
9.04 亿元，同比增长 2688.67%。 
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