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限产有限库存累积钢价承压，行业估值仍在筑底 

研究所  投资要点： 

❑市场回顾。上周钢铁板块周跌幅为 0.94%，沪深 300指数周涨幅为 1.33%，

跑输大盘 2.27个百分点，列申万全部 28个行业第二十四。板块个股中上

海钢联、大冶特钢、*ST欧浦涨幅靠前，分别上涨 8.61%、8.11%、3.64%， 

沙钢股份、ST沪科、赛福天跌幅居前。 

❑黑色高位回调。淡季因素持续发酵，产量数据显示限产力度有限，库存

再度累积，钢价震荡走弱。焦煤、焦炭、铁矿、螺纹、热卷主力合约环比

上周分别下跌 1.13%、0.30%、2.62%、1.52%、1.49%，动力煤主力合约环

比上涨 0.85%。从持仓量上看，仅螺纹持仓略有增加，持仓环比增加 1.24%，

焦煤、焦炭、铁矿、热卷、动力煤持仓环比分别下降 11.60%、15.72%、20.52%、

3.29%、4.08%。 

❑双焦库存维持高位，铁矿港库止降。京唐港焦煤库存下降 10万吨，日照

港炼焦煤库存累积 17万吨，焦化厂焦煤库存增加 0.08万吨；天津港焦炭

库存下降 1 万吨，日照港焦炭库存累积 7.2 万吨，焦化厂焦炭库存下降

3.59 万吨。铁矿石港口库存环比下降 40 万吨至 11642 万吨。钢厂方面，

全国高炉开工率为 66.71%，唐山高炉开工率回升至 57.97%。钢材社会库

存累积 38.81 万吨，钢厂库存增加 6.21 万吨，沪线螺采购量周环比减少

9.61%至 23050吨。 

❑普钢仅剩螺纹仍有利润。钢坯周内持稳，双焦、铁矿、废钢价格再度上

涨，钢厂整体利润继续回落。螺纹模拟毛利润为 128元/吨；热卷模拟毛利

润为-117 元/吨；冷轧毛利润为-480 元/吨；中厚板模拟毛利润-206 元/

吨。电炉螺纹模拟利润为-182元/吨。 

❑每周观点：尽管 7月限产政策频发，但从 Mysteel 每周公布的钢铁产量

来看限产力度仍较为有限，同时淡季需求走弱库存继续累积，绝对值远高

于近年同期。钢厂生产火热背后盈利端继续回落，普钢仅螺纹仍有利润可

言，行业生产与盈利的背离似乎又陷入供改之前的困境当中。对比当前与

2016年之前行业环境，不同于供改之前行业面临大量过剩产能、地条钢问

题以及需求大幅下滑等状况，本轮背离主要来自于成本端因意外事件快速

上升，同时电炉产能释放与限产力度减弱使供需逐渐趋于平衡，钢价上升

幅度远不如原料。另一方面，钢厂对于后续限产同样有趋严预期，在当前

执行力度较弱时期也均采取赶工生产的方式，致使当前库存不断累积。因

此，行业估值仍处于筑底阶段，限产执行力度加强则将带来修复性机会。 

❑投资建议：当前行业的逻辑在于金九银十的需求预期同已在淡季累积的

库存之间是否存在供需缺口，同时三季度限产具体执行力度能否趋严也影

响钢材供需平衡，对此我们保持谨慎乐观的预期并给予行业“同步大市”

的评级。建议投资组合：宝钢股份（600019）、方大特钢（600507）、华菱

钢铁（000932）、三钢闽光（002110）、新钢股份（600782）。 

分析师：张志鹏 

TEL：021-32229888-25311 

E-mail:zhangzhipeng@ajzq.com 

执业编号：S0820510120010 

联系人：王梓萌 

TEL:021-32229888-25508 

E-mail:wangzimeng@ajzq.com 

行业评级：同步大市 
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1、黑色产业链行情回顾  

1.1 股市行情回顾 

上周钢铁板块周跌幅为 0.94%，沪深 300指数周涨幅为 1.33%，跑输大盘 2.27个

百分点，列申万全部 28个行业第二十四。板块相对估值 0.53，处于近两年历史

低值。 

图表 1：钢铁指数与沪深 300 指数长期走势  图表 2：钢铁指数与上证综指长期走势 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 3：钢铁指数与 wind全 A指数长期走势  图表 4：各板块周涨跌幅（%） 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

 

 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

沪深300指数 申万钢铁指数

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

上证综指 申万钢铁指数

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

wind全A指数 申万钢铁指数

-1.50

-1.00

-0.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

上证指数 深证指数 创业板指 中小板指 沪深300 钢铁指数



                                                         

钢铁行业周报 

      

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   6 

 

图表 5：一周申万一级全部子行业涨跌幅排名（%） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

                    

 

图表 6：钢铁板块相对估值 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

1.2 个股上周表现 

上周，钢铁板块涨幅靠前的个股分别为：上海钢联（+8.61%）、大冶特钢（+8.11%）

*ST欧浦（+3.64%）、常宝股份（+2.53%）、新兴铸管（+1.61%），板块跌幅靠前的

个股分别为：沙钢股份（-7.64%）、ST沪科（-5.45%）、赛福天（-4.32%）、安阳

钢铁（-3.94%）、鄂尔多斯（-3.80%）。 
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图表 7：一周个股涨幅前 5  图表 8：一周个股跌幅前 5 

   
数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

1.3 期市行情回顾 

黑色高位回调。淡季持续发酵，产量数据显示限产力度有限，库存再度累积，钢

价震荡走弱。焦煤、焦炭、铁矿、螺纹、热卷主力合约环比上周分别下跌 1.13%、

0.30%、2.62%、1.52%、1.49%，动力煤主力合约环比上涨 0.85%。从持仓量上看，

仅螺纹持仓略有增加，持仓环比增加 1.24%，焦煤、焦炭、铁矿、热卷、动力煤

持仓环比分别下降 11.60%、15.72%、20.52%、3.29%、4.08%。 

 

图表 9：黑色系六大品种期货走势  图表 10：黑色系六大品种期货主力合约持仓量 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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2、价格指数 

2.1 国内钢材价格指数 

上周钢材价格指数微幅走弱。Myspic 综合钢价指数较上周下降 0.16；长材价格

指数下降 0.46；扁平材价格指数上升 0.12；螺纹价格指数下降 0.73；热卷价格

指数下降 0.16；冷卷价格指数上升 0.37。国内长材/板材指数为 1.32 与上周持

平。 

图表 11：Myspic钢材价格指数变化 

 

数据来源：Mysteel，爱建证券研究所 

2.2 国际钢材价格指数 

截止 7月 19日，国际钢价指数环比微幅走强，CRU全球综合指数周环比上升 0.5

至 189，北美指数与上周持平，欧洲指数较上周上升 1.4 至 150.6，亚洲指数较

上周下降 0.1至 218.7。  

图表 12：CRU全球地区指数 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

0

50

100

150

200

250

2008-03 2009-03 2010-03 2011-03 2012-03 2013-03 2014-03 2015-03 2016-03 2017-03 2018-03 2019-03

myspic综合 myspic长材 myspic扁平材

myspic螺纹 myspic热轧 myspic冷轧

0

50

100

150

200

250

300

350

CRU全球指数 CRU北美指数 CRU欧洲指数 CRU亚洲指数



                                                         

钢铁行业周报 

      

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   9 

 

截止 7月 19日，国内/国际钢价指数比为 0.77与上周持平。  

 

图表 13：国内与国际钢价指数 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

3、黑色产业链基本面 

3.1 焦煤焦炭 

截止 7 月 26 日，主要炼焦煤储运港口京唐港、日照港炼焦煤库存分别为 320万

吨和 70 万吨，京唐港库存下降 10 万吨，日照港库存累积 17 万吨。国内 100家

独立焦化厂炼焦煤库存合计 786.53万吨，较上周增加 0.08万吨，可用天数 15.58

天环比增加 0.02天。国内大中型钢厂炼焦煤库存合计 897.14万吨，较上周下降

4.59万吨，可用 17.87天较上周下降 0.09天。山西主焦煤价格为 1550元/吨与

上周持平，上海二级冶金焦价格 2130元/吨较上周上涨 100元。主要焦炭储运港

口天津港、连云港、日照港焦炭库存分别为 45万吨、9万吨、165.2万吨，天津

港焦炭库存下降 1万吨，日照港焦炭库存累积 7.2万吨。国内 100家独立焦化厂

焦炭库存合计 28.89 万吨，较上周下降 3.59 万吨。国内大中型钢厂平均焦炭库

存可用 14.37天较上周增加 0.15天。 
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图表 14：焦煤期现价差  图表 15：焦煤主要港口库存（万吨） 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 16：焦炭期现价差  图表 17：焦炭主要港口库存（万吨） 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

3.2 铁矿石 
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口 61.5%PB粉矿价格较上周下降 24元至 866元/吨。国内港口铁矿石库存合计为

11642 万吨，较上周下降 40 万吨。国内大中型钢厂平均铁矿石库存可用天数 28

天。 
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图表 18：国内铁矿石港口库存（万吨）  图表 19：国内大中型钢厂平均铁矿石库存可用天数 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

3.3 钢材 

上周开工率全国 163 家钢厂高炉开工率为 66.71%与上周持平，唐山钢厂开工率

为 57.97%与上周持平。根据 Mysteel样本数据，上周钢材社会库存为 1253.31万

吨，环比上周增加 38.81 万吨，钢厂库存为 505.92 万吨，环比增加 6.21 万吨。

重点企业库存方面，截止 6 月 30 日，国内重点企业库存为 1122.21 万吨，环比

上旬下降 190.35万吨。 

根据库存数据进行季节性分析，今年节后去库速度快于近年，供需两旺特征明显，

冷轧库存处于近年最低值。 

图表 20：高炉开工率 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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表格 1：钢材库存（万吨） 

日期 社会库存 钢厂库存 总库存 

2019-07-26 1253.31 505.92 1759.23 

2019-07-19 1214.50 499.71 1714.21 

2019-07-12 1182.35 483.33 1665.68 

2019-06-28 1144.57 468.22 1612.79 

数据来源：Mysteel，爱建证券研究所 

 

图表 21：钢材总库存（万吨）  图表 22：螺纹总库存(万吨) 

   

数据来源：Mysteel，爱建证券研究所  数据来源：Mysteel，爱建证券研究所 

 

图表 23：线材总库存（万吨）  图表 24：热轧总库存(万吨) 

   

数据来源：Mysteel，爱建证券研究所  数据来源：Mysteel，爱建证券研究所 
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图表 25：冷轧总库存（万吨）  图表 26：中厚板总库存(万吨) 

   

数据来源：Mysteel，爱建证券研究所  数据来源：Mysteel，爱建证券研究所 

 

截止 6 月 30 日，粗钢日均产量为 280.73万吨，环比上旬日均下降 3.25万吨。

截止 7 月 26 日，沪市线螺采购量为 23050 吨，较上周下降 2450 吨，环比减少

9.61%。 

 

图表 27：粗钢日均产量（万吨） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 28：沪市线螺采购量（吨） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

上周钢坯震荡持稳，现货成材价格维持震荡。原材料方面，双焦、铁矿、废钢价

格再度上涨，钢厂利润受到挤压。按照原材料和成品同步的方法模拟成品吨毛利，

截止 7 月 26 日，螺纹模拟毛利润为 128 元/吨，较上周下降 31 元，毛利率为

3.79%；热卷模拟毛利润为-117元/吨，较上周下降 40元，毛利率为-3.54%；冷

轧毛利润为-480元/吨，较上周下降 5元，毛利率为-13.25%；中厚板模拟毛利润

-206 元/吨，较上周下降 13 元，毛利率为-6.15%。电炉螺纹模拟利润为-182 元 

/吨。 

图表 29：高炉、电炉炼钢成本（元/吨） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 30：主流钢材品种模拟利润（元/吨） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

                   

图表 31：主流钢材品种模拟利润毛利率 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

表格 2：钢材吨钢毛利（元/吨） 

品种 
毛利 

（即时成本） 

毛利率 

（即时成本） 

毛利（原料滞

后三周） 

毛利率（原料

滞后三周） 

螺纹 128 3.79% 219 6.46% 

热轧 -117 -3.54% -25 -0.77% 

冷轧 -480 -13.25% -392 -10.82% 

中厚板 -206 -6.15% -116 -3.45% 

数据来源：Mysteel，爱建证券研究所 
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4、下游需求及进出口（月度数据） 

4.1 房地产 

房地产 1-6 月投资累计同比增速为 10.9%环比下降 0.3 个百分点，较去年增加

1.2%；新开工面积累计同比增长 10.1%，较上期下降 0.4%，低于去年同期增速 1.7

个百分点；竣工面积累计同比减少 12.7%，较上期下降 0.3%；销售面积累计同比

减少 1.8%，较上期下降 0.2%。相较 5 月房地产数据出现全面下滑之后带给市场

的悲观预期，6月房地产数据仅微调重新给予市场一定信心。 

 

图表 32：房地产投资增速  图表 33：土地购置面积同比增速 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 34：房地产新开工面积同比增速  图表 35：房地产销售面积同比增速 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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4.2 制造业 

1-6 月汽车累计产量为 1214 万辆，同比下降 14.2%，5 月同比产量下降 37.9 万

辆，汽车产需仍在下降通道中。 

1-6 月新接船舶订单累计值为 1206 万吨，同比下滑 46.87%，手持船舶订单量为

8172万吨，同比减少 10.27%，船舶景气周期于去年年底结束。 

6 月空调产量 2133.1 万台，同比上升 2.4%；电冰箱月产量 746.1 万台，同比上

升 2.8%;洗衣机产量 650.2万台，同比上升 19.80%。 

图表 36：汽车产量同比增速（万辆）  图表 37：新接船舶订单（万吨） 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 38：手持船舶订单（万吨）  图表 39：空调产量同比增速（万台） 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 40：电冰箱产量同比增速（万台）  图表 41：洗衣机产量同比增速（万台） 

   

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

4.3 水泥电力  

截止 7月 19日，全国水泥均价为 439.50元/吨，较上周下降 2.76元。6月全国

水泥产量为 20985.9 万吨，同比上升 6%。电力发面，6 月全国共计发电 5833.9

亿千瓦时，同比增长 2.8%；用电 5269.3 亿千瓦时，同比增长 5.52%。工业用电

4239.8亿千瓦时，同比增长 4.94%。 

 

图表 42 ：全国水泥均价仍在高位  图表 43：水泥当月产量（万吨） 

   
数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

-100

-50

0

50

100

150

200

0

200

400

600

800

1000

1200

20
07
-0
1

20
07
-0
7

20
08
-0
1

20
08
-0
7

20
09
-0
1

20
09
-0
7

20
10
-0
1

20
10
-0
7

20
11
-0
1

20
11
-0
7

20
12
-0
1

20
12
-0
7

20
13
-0
1

20
13
-0
7

20
14
-0
1

20
14
-0
7

20
15
-0
1

20
15
-0
7

20
16
-0
1

20
16
-0
7

20
17
-0
1

20
17
-0
7

20
18
-0
1

20
18
-0
7

20
19
-0
1

冰箱当月产量 当月同比%（右）

-40

-20

0

20

40

60

80

0

100

200

300

400

500

600

700

800

20
07
-0
1

20
07
-0
6

20
07
-1
1

20
08
-0
4

20
08
-0
9

20
09
-0
2

20
09
-0
7

20
09
-1
2

20
10
-0
5

20
10
-1
0

20
11
-0
3

20
11
-0
8

20
12
-0
1

20
12
-0
6

20
12
-1
1

20
13
-0
4

20
13
-0
9

20
14
-0
2

20
14
-0
7

20
14
-1
2

20
15
-0
5

20
15
-1
0

20
16
-0
3

20
16
-0
8

20
17
-0
1

20
17
-0
6

20
17
-1
1

20
18
-0
4

20
18
-0
9

20
19
-0
2

洗衣机当月产量 当月同比

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

20
16
-0
1

20
16
-0
3

20
16
-0
5

20
16
-0
7

20
16
-0
9

20
16
-1
1

20
17
-0
1

20
17
-0
3

20
17
-0
5

20
17
-0
7

20
17
-0
9

20
17
-1
1

20
18
-0
1

20
18
-0
3

20
18
-0
5

20
18
-0
7

20
18
-0
9

20
18
-1
1

20
19
-0
1

20
19
-0
3

20
19
-0
5

20
19
-0
7

全国均价

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

60

0

5000

10000

15000

20000

25000

20
07
/0
1

20
07
/0
6

20
07
/1
1

20
08
/0
4

20
08
/0
9

20
09
/0
2

20
09
/0
7

20
09
/1
2

20
10
/0
5

20
10
/1
0

20
11
/0
3

20
11
/0
8

20
12
/0
1

20
12
/0
6

20
12
/1
1

20
13
/0
4

20
13
/0
9

20
14
/0
2

20
14
/0
7

20
14
/1
2

20
15
/0
5

20
15
/1
0

20
16
/0
3

20
16
/0
8

20
17
/0
1

20
17
/0
6

20
17
/1
1

20
18
/0
4

20
18
/0
9

20
19
/0
2

水泥当月产量 当月同比



                                                         

钢铁行业周报 

      

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   19 

 

图表 44：全社会发电量(亿千瓦时)  图表 45：全社会用电量（亿千瓦时） 

   
数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

                        

 

4.4 钢材进出口 

6 月我国出口钢材 530.6 万吨较上月下降 35.4 万吨，同比减少 23.54%；6 月我

国进口钢材 94.5万吨，较上月下降 3.5万吨，同比下降 9.13%。6月钢铁 PMI指

数为 48.2，环比下降 1.8个百分点，6月 M2增速 8.5%与上期持平，M1增速 4.4%

较上月回升 1%。 

 

图表 46：钢材进出口（万吨） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 47 ：钢铁 PMI指数及 M2 同比增速 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

5、行业资讯 

（1） FMG二季度铁矿石产量 4850万吨 发运量 4660万吨 

FMG二季度铁矿石产量达 4850 万吨，环比增加 13%，同比增加 10%; 上半年铁矿

石产量总计 9150 万吨，同比增加 10%。发运量方面：FMG 二季度发运量达 4660

万吨，创季度发运量新高；其中，西皮尔巴拉粉发运量为 470万吨，占总发运量

的 10%。上半年 FMG总发运量达 8490万吨，同比减少 0.4%。新项目方面：Eliwana

矿山及铁路项目于 7 月份完成新的里程碑，预计将按计划于 2020 年 12 月份投

产，总投资预计 12.75亿美元。（来源：我的钢铁网） 

 

（2） 商务部公布不锈钢钢坯和不锈钢热轧板/卷反倾销案终裁 

商务部发布终裁公告，最终裁定原产于欧盟、日本、韩国和印度尼西亚的进口不

锈钢钢坯和不锈钢热轧板/卷存在倾销，国内产业受到了实质损害，且倾销与实

质损害之间存在因果关系。自 2019 年 7 月 23 日起，决定对原产于欧盟、日本、

韩国和印度尼西亚的进口不锈钢钢坯和不锈钢热轧板/卷征收反倾销税，税率为

18.1%-103.1%不等，征收期限为 5年。此外，商务部接受了韩国相关企业的价格

承诺申请，对于不低于承诺价格的相关产品不征收反倾销税。（来源：商务部网

站） 

 

（3） 住建部同意山东、湖南 2省同时开展“钢结构装配式住宅”建设试点 

住房和城乡建设部办公厅接连批复同意山东省、湖南省开展“钢结构装配式住宅”

建设试点，试点期限均为 3 年（2019 年--2021 年）。试点范围湖南省确定长沙

市、株洲市、娄底市、邵阳市、吉首市、岳阳市湘阴县、常德市西洞庭管理区为

国家钢结构装配式住宅试点城市（县区）。山东省将济南、枣庄、烟台、潍坊、

济宁、日照、临沂、聊城、菏泽等 9个设区市及淄博淄川区列为钢结构装配式住

宅重点推广地区。（来源：住房和城乡建设部） 
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（4） 淡水河谷将恢复 Vargem Grande 矿区铁矿石干选生产 

7 月 24 日，世界最大铁矿石生产商巴西淡水河谷官方宣布，巴西国家矿业局允

许该公司恢复 Vargem Grande 铁矿区干选生产。年初溃坝事件后，该矿区自 2月

20日起全部关停。淡水河谷发文表示，Vargem Grande 矿区干选生产恢复后，

2019 年将增加 500 万吨产量，由此，今年巴西混合粉的供应将会增加。生产将

在 24 小时之内恢复。淡水河谷重申其 2019 年铁矿石和球团目标销量为 3.07-

3.32亿吨的中间值，与此前季报中公布的目标销量保持一致。（来源：西本新干

线） 

 

 

（5）  相关上市公司重要公告 

新兴铸管（000778.SZ）：公司以现有总股本 39.91亿股为基数，向全体股东按每

10股派送现金红利 2元（含税）；资本公积金不转增股本。股权登记日为 2019年

7月 26日，除权除息日为 2019年 7月 29日。 

 

大冶特钢（000708.SZ）：中国证监会上市公司并购重组审核委员会定于 2019 年

7月 26日上午 9:00召开并购重组委工作会议，对大冶特殊钢股份有限公司发行

股份购买资产暨关联交易事项进行审核。公司股票将在并购重组委工作会议召开

当天停牌，待公司收到并购重组委关于公司发行股份购买资产暨关联交易事项审

核结果后将及时公告并申请公司股票复牌。 

 

包钢股份（600010.SH）：公司收到证监会就公司向合格投资者公开发行公司债券

事项批复如下：1.发行面值总额不超过 50亿元 2.采用分期发行方式，首期发行

12个月内完成，其余各期在 24个月内完成。 

 

马钢股份（600808.SH）：可能 H股要约：根据委员会决定和收购规则要求，中国

宝武将促使其全资附属公司宝钢展开所有发行在外 H 股的强制性有条件现金要

约（宝钢及其一致行动人士已拥有或同意收购的 H 股除外）。交割完成后，可能

H 股要约将由宝钢向要约股东作出。基于本公司于本公告日期的已发行股本，

17.33 亿 股 H 股 受 可 能 H 股 要 约 所 限，占本公司已发行总股本约

22.50%；可能 H股要约条款：H股要约将由中金公司（代表宝钢）按每股 H股现

金 2.97 港元的基准作出；接纳条件：可能 H 股要约（如作出）将以在首个截止

日期下午 4 时正或之前就最少 3.44 亿 H 股收到（而且没有被撤 回（如可以的

话））可能 H 股要约的有效接纳为条件，而该等 H 股将导致宝钢及其一致行动人

士合共持有本公司百分之五十以上投票权。 

 

首钢股份（000959.SZ）：2019 上半年实现营业收入达 327.84 亿元，同比增长

3.95%；归属于上市公司股东的净利润达 10.02亿元，同比减少 29.66%；基本每

股收益为 0.1894元，同比减少 29.67%。 
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风险提示: 

◼经济下行加快 

◼钢价波动加剧  
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表格 3：钢铁行业股票池 

证券代码 证券简称 
市盈率

(TTM) 
市净率 

EPS P/E 投资 

评级 16A 17E 18E 16A 17E 18E 

600507 方大特钢 14.78 5.44 0.50 1.32 1.38 21.96 9.42 9.00 强烈推荐 

600019 宝钢股份 14.25 1.10 0.55 0.67 0.76 23.98 11.15 9.86 强烈推荐 

000717 韶钢松山 18.84 16.65 0.04 0.97 1.07 -14.78 7.90 7.14 推荐 

600782 新钢股份 17.87 1.90 0.18 0.80 0.87 16.01 7.77 7.10 推荐 

000932 华菱钢铁 29.45 3.47 -0.35 0.93 0.98 -6.18 8.90 8.41 推荐 

000825 太钢不锈 17.48 1.20 0.20 0.41 0.44 -10.67 11.87 10.98 推荐 

002110 三钢闽光 13.06 2.65 0.98 2.54 2.73 74.60 6.15 5.73 推荐 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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