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爱建证券有限责任公司 

 周报●新能源行业 2019年 7月 29日 星期一 

 
北汽与戴姆勒加强合作，推动双方电动车市场发

展 

 研究所  投资要点 

❑ 一周市场回顾 

本周上证综指上涨 0.70%，中证内地新能源主题指数上涨 2.19%。本周

锂电池板块表现弱于大市，指数下跌 0.80%；新能源汽车板块表现弱于

大市，指数下跌 0.84%。 

❑北汽集团宣布与戴姆勒加强合作，双方实现交叉持股 

7月 23日，北汽集团宣布与戴姆勒加强合作，北汽持有戴姆勒 5%的股

份，双方实现实现交叉持股。戴姆勒目前持有北汽集团旗下香港上市公

司北京汽车 9.55%股份，2018 年入股北汽集团旗下电动汽车制造商北

汽蓝谷，持有其 3.01%股份。去年 4 月，国家发改委宣布 2022 年取消

乘用车的外资股比限制，从政策颁布到 2022 年接近 5年时间，这个窗

口期，中国本土汽车制造企业有进一步提升的空间，戴姆勒与北汽这种

切入新能源汽车领域的合作方式，将有效利用这个窗口期，加速提升各

自在中国新能源汽车市场的竞争实力，提升北汽新能源汽车产品的质

量品质，加快戴姆勒在中国市场的电动化。 

❑LG化学投资 5000 亿韩元，在韩国建设正极材料厂 

7 月 25 日，据外媒报道，LG 化学同意投资 5000 亿韩元在韩国建设正

极材料新工厂，该工厂将于 2020 年开工，于 2022 年末实现电池正极

材料的量产。LG 化学总裁表示 LG化学旨在将公司自产正极材料的比例

由 20%提升至 35%，该举动削弱了国内正极材料供应商对 LG 化学供货

的预期，但我们考虑到新能源汽车市场的发展以及 LG化学的全球布局

计划，对中国正极材料的影响不大。目前正极材料仍然建议关注高镍

NCM811方向。 

 

❑ 投资建议：推荐关注：动力电池标的宁德时代；正极材料标的当升

科技；动力电池标的亿纬锂能。 

❑ 风险提示：新能源汽车 19年产销不达预期，产业政策调整。 
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1、市场回顾 

本周上证综指上涨 0.70%收 2944.54，深证指数上涨 1.31%收 9349.00，沪深 300

上涨 1.33%收 3858.57，创业板指上涨 1.29%收 1561.86。新能源主题指数（中证）

上涨 2.19%收 1320.81，跑赢沪深 300指数 0.86个百分点。 

 

图表 1：新能源行业表现 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 2：申万一级行业板块表现（2019/7/22-2019/7/26） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

本周新能源汽车板块表现弱于大市。各版块表现情况：锂电池指数下跌 0.80%收

3283.19，新能源汽车指数下跌 0.84%收 1769.04。 
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图表 3：板块涨跌幅（2019/7/22-2019/7/26） 

1810.04  

1810.04  

） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

覆盖个股方面，表现较好的有隔膜标的恩捷股份，周涨幅为 8.79%；负极材料标

的璞泰来，周涨幅为 8.36%；表现较差的有正极材料标的当升科技，周涨幅为-

7.13%。 

 

表格 1：覆盖个股一周涨跌情况 

代码 简称 周涨跌幅 

002812 恩捷股份 8.79% 

603659 璞泰来 8.36% 

300750 宁德时代 5.94% 

300568 星源材质 4.05% 

300450 先导智能 3.38% 

002709 天赐材料 2.66% 

300037 新宙邦 0.57% 

300014 亿纬锂能 -0.78% 

300457 赢合科技 -3.06% 

002341 新纶科技 -3.31% 

600884 杉杉股份 -5.93% 

300073 当升科技 -7.13% 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

2、 行业动态 

2.1 新能源汽车 

1) 东风与多方签署战略合作，布局燃料电池。电车资源获悉，7 月 26 日，东

风汽车发布公告称，为了推动氢燃料电池汽车的开发及推广应用，东风汽车

与襄阳市人民政府、国家电投集团科学技术研究院有限公司、武汉理工大学

就各方在氢领域装备研发与制造、氢能交通应用示范与推广等方面的合作签
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订了《战略合作协议》。（电车资源） 

2) 丰田汽车向滴滴出行投资 6 亿美元，将与广汽丰田成立合资公司。7 月 25

日，滴滴出行宣布与丰田汽车公司在智能出行服务领域拓展合作。丰田将对

滴滴进行投资，其中部分资金将用于双方与广汽丰田汽车有限公司共同成立

合资公司，为平台司机提供汽车相关服务，投资总额共 6 亿美元。（第一电

动网） 

3) 国家能源局：截至 6 月底累计建成充电桩 100.2 万个。7 月 25 日，国家能

源局发展规划司司长李福龙介绍，近年来，电力在我国终端能源消费中的比

重不断提高。上半年，全国累计完成电能替代量约 980 亿千瓦时，占全社会

用电量的 2.9%。截至 6 月底，累计建成充电桩 100.2 万个，我国已建成全

球最大规模的电动汽车充电设施网络。（第一电动网） 

4) 印尼官员：特斯拉准备联合宁德时代 LG在当地建电池厂。北京时间 7月 24

日下午消息，据美国电动汽车新闻网站 Electrek 报道，印尼印尼海事统筹

部长卢胡特·潘查伊坦透露说，特斯拉、宁德时代（CATL）和 LG 考虑在印

尼建设电池厂。（第一电动网） 

5) 恒大与德国 hofer成立合资公司 研发制造世界顶尖三合一动力总成系统。

德国当地时间 7 月 23 日，恒大集团与德国 hofer 动力总成集团在斯图加特

签订战略合作协议，双方在德国合资成立的恒大德国 hofer动力科技公司正

式揭牌。根据协议，恒大持有合资公司 67%股份，德国 hofer 持股 33%，合

资公司拥有德国 hofer 在动力总成领域的最前沿技术及最顶尖研发制造团

队，开发应用全球最领先的三合一动力总成核心技术，并在中国打造全球最

先进的研发生产基地。（第一电动网） 

6) 北汽集团宣布已持有戴姆勒 5%股份。7 月 23 日，北汽集团宣布，为加强双

方长期战略合作，投资戴姆勒股份公司，目前持有戴姆勒股份公司 5%股份。

本次交易包含 2.48%的直接持股以及获得额外等同于 2.52%股份投票权的权

利。自 2013 年起，戴姆勒也在北汽集团旗下香港上市公司北京汽车持有股

份，并拥有董事会席位。（第一电动网） 

 

2.2 锂电池及材料 

1) LG 化学投资 5000 亿韩元 在韩国新建电池材料工厂。据外媒报道，韩国电

池制造商 LG化学于 7月 25日表示，已同意投资 5000 亿韩元（4.2403亿美

元）在韩国建立一家工厂，生产锂离子电池正极材料。据了解，位于韩国东

南部龟尾市的新工厂明年将破土动工，新工厂将为韩国创造约 1,000个国内

就业岗位。该公司一位官员表示，2022年末开始生产正极材料。（盖世汽车） 
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3、 公司动态 

1) 【亿纬锂能】公司董事减持股份计划的预披露（7月 26日）：公司董事艾新

平先生持有公司股份 97,785 股（占公司总股本比例 0.0101%），计划自 2019

年 8 月 19日至 2019年 12月 31 日止（窗口期不减持），以集中竞价交易方

式减持本公司股份不超过 24,000股（占本公司总股本比例 0.0025%）。减持

计划主要内容 1.减持原因：个人资金需求；2.减持股份来源：股权激励股份

（含资本公积金转增股份）；3.计划减持股份数量：计划减持公司股份累计

不超过 24,000股（占公司总股本比例 0.0025%）；4.减持期间：2019年 8月

19 日至 2019 年 12 月 31 日期间（窗口期不减持）；5.减持方式：集中竞价

交易方式；6.减持价格区间：30元/股-40元/股。 

2) 【杉杉股份】对外投资（7月 23日）：投资标的名称：认购 Altura Mining 

Limited（下称“Altura”，其为在澳大利亚证券交易所上市的从事锂矿项目

运营的公司，股票交易代码 AJM）2 亿股股份，占其本次股份发行完成后股

份总数的 8.6%。本次交易完成后，宁波杉杉股份有限公司（下称“公司”）

将间接持有 Altura 451,361,249 股股份，占其本次股份发行完成后股份总

数的 19.41%。 

 

4、 数据跟踪 

4.1 上游原材料锂钴镍价格 

钴锂持续探底，下游开工率仍无好转。钴价持续下跌，但市场认为目前钴已是底

部，后续有望反弹。本周五电解钴报价 21.90万元/吨，较上周下跌 3000元/吨，

持续下跌；周五硫酸钴报价 3.7 万元/吨，较上周五上涨 1000 元/吨。本周锂市

场仍偏弱，下游开工率不足。金属锂报价 65.50 万元/吨，较上周下跌 15000 元

/吨；电池级碳酸锂报价 6.85 万元/吨，较上周下跌 2000 元/吨；氢氧化锂报价

7.70万元/吨，较上周下调 2500元/吨。 

图表 4：金属锂（≥99%）（元/吨）  图表 5：电池级碳酸锂（99.5%）（元/吨） 
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资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 6：氢氧化锂（56.5%）（元/吨）  图表 7：电解镍（上海）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 8：硫酸镍（金川）（元/吨）  图表 9：电解钴（99.8%）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

 

图表 10：硫酸钴（20.5%）（元/吨） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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4.2 锂电池及材料价格 

受硫酸镍价格波动影响，正极材料价格略有上涨。上周硫酸镍价格暴涨，正极

材料属于硫酸镍下游产品，价格波动有一定滞后性，本周动力三元 523 正极材

料主流报价 12.9 万元/吨，维持上周水平；其前驱体报价 7.25 万元/吨，较上

周上涨 1500元/吨。 

负极材料市场需求偏弱，密切关注下游趋势变化。下游动力电池、数码电池市

场扔出淡季，负极材料需求偏弱。本周负极材料低端产品主流报 2.1-2.8 万元

/吨；中端产品主流报 4.3-5.7万元/吨；高端产品主流报价 7-9万元/吨，出货

量稳定。 

原材料六氟磷酸锂减产，电解液价格压力较大。下游需求偏弱，但原材料六氟

磷酸锂厂商出现减产现象，成本上涨，电解液面临涨价压力。目前低端产品报

价 2.3-2.8万元/吨；中端产品报价 3.3-4.4万元/吨；高端产品报价 7万元/吨

左右。 

隔膜厂商库存较高，价格目前稳定。动力电池转向淡季，对材料的需求量有所

回落。目前 5μm 湿法基膜价格为 3.40 元/平方米，维持上周水平；5μm+2μ

m+2μm湿法涂覆隔膜价格为 4.30元/平方米，维持上周水平。 

动力电池方面，近期进行了今年的第三次调价，方型三元电池包报价 1050 元

/kWh，维持先前水平；方型磷酸铁锂电池包 875元/kWh，维持先前水平。 

 

图表 11：动力三元 523前驱体（元/吨）  图表 12：动力三元材料 523（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 13：正极材料磷酸铁锂（元/吨）  图表 14：负极材料人造石墨（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 15：负极材料天然石墨（元/吨）  图表 16：电解液：磷酸铁锂用（元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 17：电解液：三元圆柱 2.6Ah用（元/吨）  图表 18：电解液：三元圆柱 2.2Ah用（元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 19：六氟磷酸锂（元/吨）  图表 20：5μm湿法基膜（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 21：5μm+2μm+2μm湿法涂覆隔膜（元/平方米）  图表 22：方型三元电池包（元/kWh） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所 

 

图表 23：方型磷酸铁锂电池包（元/kWh）  

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所 
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5、风险提示 

◼ 新能源汽车 19年产销不达预期 

◼ 产业政策调整 

 

表格 2：新能源行业股票池 

证券代码 证券简称 
市盈率

(TTM) 

市净率

（LF） 

EPS P/E 投资 

评级 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

300750 宁德时代 41.84 4.96 1.64 2.05 2.52 46.72 37.31 30.39 强烈推荐 

300073 当升科技 30.85 3.19 0.75 0.89 1.23 31.94 27.00 19.66 强烈推荐 

300014 亿纬锂能 42.62 4.77 0.67 0.94 1.30 45.67 32.62 23.52 强烈推荐 

002709 天赐材料 124.03 3.23 1.35 0.50 0.91 12.30 32.93 18.18 推荐 

002341 新纶科技 22.01 1.11 0.27 0.50 0.69 18.10 9.98 7.21 推荐 

600884 杉杉股份 12.28 1.08 0.99 0.85 0.97 11.03 12.85 11.27 推荐 

300457 赢合科技 27.05 3.00 0.92 1.13 1.47 26.20 21.32 16.44 推荐 

300568 星源材质 25.29 3.60 1.08 1.26 1.64 25.48 21.91 16.81 推荐 

300037 新宙邦 26.11 2.99 0.86 0.70 0.84 26.47 32.51 27.10 推荐 

603659 璞泰来 39.68 8.27 1.37 1.79 2.31 39.64 30.39 23.53 推荐 

300450 先导智能 42.39 9.53 1.06 1.22 1.61 34.49 30.20 22.81 推荐 

002812 恩捷股份 37.96 6.94 1.21 1.04 1.33 27.51 31.87 25.07 推荐 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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