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 一、市场回顾：本周汽车板块上涨 0.52% 

本周汽车（申万）板块上涨 0.52%，同期沪深 300 上涨 1.33%，板块

跑输大盘 0.81 百分点。本周涨幅居前的个股是奥联电子、金麒麟和

庞大集团。本周跌幅居前的个股是兴民智通、新泉股份和蠡湖股份。 

 二、本周行业动态 

1、北汽入股戴姆勒：北汽集团投资德国戴姆勒股份公司，目前持有戴

姆勒 5%股份，本次交易包含 2.48%的直接持股以及获得额外等同于

2.52%股份投票权的权利，成为戴姆勒第三大股东。此前吉利已经持

有戴姆勒约 9%的股份，我们认为，经过长期发展，国内车企在合资

模式下的地位已经大幅提升，资金实力和技术实力改善明显，未来股

比放开后对国内车企实际影响将好于预期。 

  

2、日产汽车业绩低靡：日产汽车第一财季营业收入以及营业利润下

滑，净收入同比下降 94.5%。全球市场中，只有中国市场销量有所提

升。为扭转业务颓势，日产汽车宣布将在全球范围内裁员 1.25 万人，

并削减 10%的产能和产品线。日产汽车业绩大幅下滑原因包括：1）

较于对标车型，技术迭代慢；2）新产品周期较弱，品牌力提升不及预

期。一季度日产全球总销量下降 6.0%至 123 万辆，国内市场销量为

34.4 万辆，中国市场占比进一步提升。 

 

3、特斯拉第二季度营收不及预期：特斯拉第二季度营收为 63.5 亿美

元，同比增长 59%，；归母净利润亏损 4.08 亿美元，同比收窄超过 40%。

营收端不及预期主要由于 model 3 交付量提升带动公司平均单车售价

下滑，盈利端尚需 model 3 及 model Y放量具备规模效应后，公司盈

利能力更具备参考价值。 

 三、本周公司动态  

1、比亚迪：公司发布关于 2019 年度第九期超短期融资券发行结果公

告。公告表明，公司于 2019 年 7 月 24 日发行第九期超短期融资券，

实际发行总额人民币 20 亿元，发行价格 100 元人民币，发行利率

3.84%，期限 270 天，起息日 2019 年 7 月 26 日。本期超短期融资券

募集资金中人民币 3.5 亿元用于偿还银行借款，剩余人民币 16.5 亿元

用于补充营运资金。 

2、长安汽车：公司发布关于下属合营企业存续分立完成的自愿性信息

披露公告。公告表明，公司下属合营企业江铃控股有限公司拟以存续

分立的方式进行分立，江铃控股持有的江铃汽车股份有限公司 41.03%

股份将由分立新设公司南昌市江铃投资有限公司承继，江铃汽车的控
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股股东将由江铃控股变更为江铃投资，江铃汽车实际控制人不变。 

 3、江淮汽车：公司发布关于公司控股子公司安凯客车与安徽中安汽车

融资租赁股份有限公司开展融资租赁业务暨关联交易的公告。公告表

明，安凯客车拟以部分设备资产与安徽中安汽车融资租赁股份有限公司

开展融资租赁及其项下的保理业务，融资额度不超过 2 亿元人民币，融

资期限不超过 3 年。 

4、长城汽车：公司发布关于控股股东质押股份公告。公告表明，保定

创新长城资产管理有限公司将其持有长城汽车股份有限公司 30,000 万

股无限售流 A 股股份质押给中信证券股份有限公司办理股票质押式回

购交易业务。同时，创新长城将其持有长城汽车股份有限公司 26,000

万股无限售流通 A 股股份质押给华宝信托有限责任公司。截至本公告

日，创新长城共持有长城汽车股份有限公司 A 股股份 511,500 万股，占

公司总股本的 56.04%。本次股份质押后，创新长城累计质押的公司股份

数量为 179,253 万股 A 股，占公司总股本的 19.64%。 

5、广汽集团：公司发布关于股票期权激励计划限制行权期间的提示性

公告。公告表明，公司股票期权激励计划已 2018 年 9月 19 日正式进入

第三个行权期 （期权代码：0000000055），有效行权期为 2018 年 9 月

19 日至 2019 年 9 月 18 日，目前尚处于行权阶段。股票期权激励计划

本次限制行权期为 2019 年 7月 31 日至 2019 年 9 月 3 日，在此期间全

部激励对象将限制行权。 

 四、投资建议 

 我们认为，在汽车消费刺激政策逐步落地的背景下，行业销量增速的反转

有望在三季度逐步兑现，我们持续推荐：上汽集团、广汽集团 H、长安汽

车、拓普集团、旭升股份、保隆科技、新泉股份。 

 五、风险提示 

汽车销量不及预期，新能源汽车推广不及预期。 
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一、本周市场表现 

（一）本周汽车板块上涨 0.52% 

本周汽车（申万）板块上涨 0.52%，同期沪深 300 上涨 1.33%，板块跑输大盘 0.81

百分点。本周涨幅居前的个股是奥联电子、金麒麟和庞大集团。本周跌幅居前的个股是

兴民智通、新泉股份和蠡湖股份。 

图表1： 本周汽车板块上涨 0.52% 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 

（二）汽车板块估值上升，板块整体为 16.43（TTM） 

本周汽车板块估值上升，板块整体为 16.43（TTM），相对沪深 300 比值为 1.32 倍。 

图表2： 汽车板块 PE(TTM) 

 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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（三）汽车行业重点关注个股 

图表3： 重点公司盈利预测表 

公司名称 股票代码 股价 2018A-EPS 2019E-EPS 2020E-EPS 2018A-PE 2019E-PE 2020E-PE 

上汽集团 600104.SH 24.35  3.08  3.12  3.35  8.3  7.8  7.3  

长城汽车 601633.SH 8.45  0.57  0.56  0.66  8.4  15.1  12.7  

广汽集团 601238.SH 11.22  1.07  1.10  1.26  9.0  10.2  8.9  

长安汽车 000625.SZ 7.71  0.14  0.11  0.82  12.7  70.0  9.4  

江淮汽车 600418.SH 5.21  (0.42) 0.06  0.21  34.9  92.5  24.8  

比亚迪 002594.SZ 57.42  0.93  1.32  1.65  49.7  43.5  34.8  

星宇股份 601799.SH 75.20  2.21  2.87  3.63  22.4  26.2  20.7  

宇通客车 600066.SH 13.15  1.01  1.15  1.23  10.8  11.5  10.7  

金龙汽车 600686.SH 7.97  0.21  0.50  0.76  12.4  15.8  10.5  

当升科技 300073.SZ 24.10  0.75  0.89  1.23  44.4  27.0  19.7  

杉杉股份 600884.SH 10.95  0.99  0.85  0.97  9.8  12.9  11.3  

旭升股份 603305.SH 24.15  0.73  0.94  1.20  41.9  25.7  20.1  

三花智控 002050.SZ 10.91  0.61  0.53  0.62  21.1  20.5  17.6  

爱柯迪 600933.SH 8.52  0.55  0.62  0.72  13.5  13.8  11.9  

宁波高发 603788.SH 14.00  1.09  1.20  1.37  12.3  11.6  10.2  

保隆科技 603197.SH 19.40  0.94  1.31  1.62  22.7  14.8  12.0  

新坐标 603040.SH 27.38  1.31  1.63  2.36  19.1  16.8  11.6  

拓普集团 601689.SH 10.17  1.04  0.74  0.86  13.4  13.8  11.9  

天赐材料 002709.SZ 16.60  1.35  0.50  0.91  14.7  32.9  18.2  

金固股份 002488.SZ 8.08  0.16  0.27  0.37  37.7  29.5  21.6  

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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二、本周上市公司重要事件 

证券名称 事件类型 事件摘要 

比亚迪 关于 2019年度第九期超短期

融资券发行结果公告 

本次超短期融资券计划发行总额 20亿元人民币，实际发行总额 20亿元人民币，发行价格 100

元人民币，发行利率 3.84%，期限 270 天，起息日 2019 年 7月 26 日，主承销商中国建设银

行股份有限公司，联席主承销商国家开发银行股份有限公司。 

长安汽车 关于下属合营企业存续分立

完成的自愿性信息披露公告 

公司下属合营企业江铃控股有限公司拟以存续分立的方式进行分立，江铃控股持有的江铃汽

车股份有限公司 41.03%股份将由分立新设公司南昌市江铃投资有限公司承继，江铃汽车的控

股股东将由江铃控股变更为江铃投资，江铃汽车实际控制人不变。 

江淮汽车 关于公司控股子公司安凯客

车与安徽中安汽车融资租赁

股份有限公司开展融资租赁

业务暨关联交易的公告 

安凯客车拟以部分设备资产与安徽中安汽车融资租赁股份有限公司开展融资租赁及其项下的

保理业务，融资额度不超过 2亿元人民币，融资期限不超过 3 年。 

 

长城汽车 关于控股股东质押股份公告 保定创新长城资产管理有限公司将其持有长城汽车股份有限公司 30,000万股无限售流A股股

份质押给中信证券股份有限公司办理股票质押式回购交易业务。同时，创新长城将其持有长

城汽车股份有限公司 26,000 万股无限售流通 A 股股份质押给华宝信托有限责任公司。截至

本公告日，创新长城共持有长城汽车股份有限公司 A 股股份 511,500 万股，占公司总股本

的 56.04%。本次股份质押后，创新长城累计质押的公司股份数量为 179,253 万股 A 股，占

公司总股本的 19.64%。 

广汽集团 关于股票期权激励计划限制

行权期间的提示性公告 

公司股票期权激励计划已 2018年 9月 19日正式进入第三个行权期 （期权代码：0000000055），

有效行权期为 2018 年 9月 19 日至 2019 年 9月 18日，目前尚处于行权阶段。股票期权激励

计划本次限制行权期为 2019 年 7 月 31 日至 2019 年 9 月 3 日，在此期间全部激励对象

将限制行权。 

上汽集团 关于储架发行公司债券预案

公告 

本次发行的公司债券票面金额为人民币 100 元，发行规模不超过人民币 200 亿元（含人民

币 200 亿元）。 

资料来源：Wind 资讯，联讯证券研究院 
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三、行业重要政策及新闻 

【北汽集团入股戴姆勒】 

北汽集团投资德国戴姆勒股份公司，目前持有戴姆勒 5%股份，本次交易包含

2.48%的直接持股以及获得额外等同于 2.52%股份投票权的权利。（来源：盖世汽车

资讯） 

【日产汽车业绩低靡】 

日产汽车第一财季营业收入以及营业利润下滑，净收入同比下降 94.5%。为扭

转业务颓势，日产汽车宣布将在全球范围内裁员 1.25 万人，并削减 10%的产能和产

品线。（来源：盖世汽车资讯） 

【东风与多方合作布局燃料电池】 

7 月 25 日，东风汽车与襄阳市人民政府、国家电投集团科学技术研究院有限公

司和武汉理工大学在襄阳就各方在氢领域装备研发与制造、氢能交通应用示范与推

广等方面的合作签订了《战略合作协议》，联合开展氢燃料电池汽车开发、推动氢燃

料电池汽车应用推广和培育氢能装备制造产业。（来源：盖世汽车资讯） 

【奇瑞与电信战略合作拓展 5G领域】 

7 月 26 日，奇瑞汽车和中国电信签署“自动驾驶 5G 应用项目合作协议”，计划

共同建设 5G 自动驾驶示范园区及 5G 智能汽车联合实验室，共同推动 5G 通讯技术

在奇瑞自动驾驶技术开发、测试、示范运营中的应用。（来源：盖世汽车资讯） 

【中国汽研与国家互联网应急中心签署战略合作协议】 

7 月 25 日，中国汽研与国家互联网应急中心签署战略合作协议，双方明确了未

来将在智能网联汽车网络与信息安全科学研究、车联网安全技术成果转化与示范应

用、人才交流等 6 大方面逐步深入开展合作，其中智能网联汽车信息安全标准法规

研究、汽车信息安全基础漏洞库建设、汽车信息安全测评等被列为首期合作计划并

已开始工作对接。（来源：盖世汽车资讯） 

【丰田投资滴滴 6亿美元，成立合资公司探索智能出行】 

7月 25日，滴滴出行和丰田汽车公司宣布双方将在智能出行服务领域拓展合作。

同时丰田、滴滴将与广汽丰田汽车有限公司共同成立合资公司，开展面向网约车司

机的车辆相关服务。丰田将向滴滴及上述合资公司投资 6 亿美元。（来源：盖世汽车

资讯） 

【新能源汽车公司艾康尼克获造车资质】 

近日，天津艾康尼克新能源汽车有限公司与天津市静海区政府、天津百利机械

装备集团有限公司签署股权转让协议，获得美亚汽车股权，拿下汽车生产资质。未

来公司将以美亚汽车为制造基地，以静海总部项目为龙头，全面建设和整合新能源

汽车全产业链。（来源：盖世汽车资讯） 

【恒大与德国 hofer成立合资公司】 

7 月 23 日，恒大与德国 hofer 公司在斯图加特签订战略合作协议，合资成立恒

大德国 hofer 动力科技公司，开发应用全球领先的三合一动力总成核心技术，并在中

http://auto.gasgoo.com/new-energy
http://auto.gasgoo.com/new-energy
http://auto.gasgoo.com/new-energy
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国打造全球最先进的研发生产基地。（来源：盖世汽车资讯） 

【车辆改装政策放宽有望】 

日前，国务院办公厅印发了关于《完善促进消费体制机制实施方案（2018—2020

年）》的通知，通知中要求"积极发展汽车赛事、旅游、文化、改装等相关产业，深

挖汽车后市场潜力"。（来源：盖世汽车资讯） 

【三车企联合腾讯阿里打造出行平台 T3】 

由一汽、东风、长安三家车企联合苏宁、腾讯、阿里巴巴等共同打造的出行平

台 T3 出行将会在 2019 年进入南京、重庆、武汉、广州、杭州、天津六个城市，在

2020 年将覆盖绝大多数省会城市。T3 出行可通过联合地方出租车、客运公司、汽车

经销商等方式整合资源，保障合规运力的稳定供给，解决打车难的问题。（来源：盖

世汽车资讯） 

【特斯拉第二季度营收利润不及预期】 

7 月 24 日，特斯拉公布 2019 年第二季度财报。财报显示，特斯拉第二季度营

收为 63.5 亿美元，低于华尔街预期；净亏损为 3.89 亿美元，较去年同期的净亏损

为 7.43 亿美元有所收窄。特斯拉第二季度的汽车业务毛利率为 18.9%，环比下降

1.3%，同比下降 1.7%，低于分析师预期毛利率（21%）。（来源：盖世汽车资讯） 

四、风险提示 

汽车销量不及预期，新能源汽车推广不及预期。 

五、合规提示 

本报告系本公司研究员根据公开信息所做的独立判断。请客户了解并关注相关风险，

自主审慎做出投资决策并自行承担投资后果。 

  

http://auto.gasgoo.com/after-market/C-105
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