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二季度机械行业机构持仓,高度集中于工程机械 

 

 
[Table_Summary] 报告摘要： 

机械持股比例降至历史低点，公募继续低配。2019Q2 公募基

金重仓持股机械行业总市值为 236.51亿元，占比 2.21%，为自 2016

年以来的最低水平。截止 2019/6/30，机械设备行业市值占全部 A

股总市值的 3.5%，表明机械行业仍处于被公募基金“低配”情况，

低配 1.29个 pct。 

集中度提升至 76%，集中于工程机械。持仓结构方面看，集中

度继续提升，前 10 大重点持仓标的持仓市值占比高达 76%。具体

来看，持仓市值排名前 10 大标的分别为三一重工、先导智能、安

车检测、中国中车、浙江鼎力、精测电子、杰克股份、克来机电、

恒立液压、徐工机械，主要集中于工程机械龙头和先导智能等；其

中，三一重工的主要持有机构为兴全、东方资管、富国，先导智能

的主要持有机构为工银瑞信、上投摩根、中邮基金，安车检测的主

要持有机构为富国、中海、浦银安盛。 

三一重工为重点加仓标的，机器人、中国中车为重点减仓标

的。个股情况看，2019Q2机构重点加仓三一重工，合计加仓 16.23

亿元，主要加仓机构分别为兴全、东方资管、工银瑞信、华夏；其

余获机构重点加仓的标的还包括豪迈科技、中联重科等。2019Q2

机构重点减仓机器人、中国中车，分别减仓 12.98 亿元和 11.43

亿元，机器人主要减仓机构为易方达、华安、嘉实、富国，中国中

车主要减仓机构分别为华夏、南方、银华；其余获机构减仓较多的

标的还包括精测电子、迈为股份、台海核电、杰瑞股份等。 

投资建议：（1）传统产业因为逆周期政策推动,景气度延续,

建议聚焦龙头，重点推荐工程机械板块三一重工、徐工、中联重科、

恒立液压、建设机械，以及油服装备杰瑞股份；（2）新兴产业聚

焦下游高景气，建议重点关注锂电设备龙头先导智能；（3）自下

而上精选成长个股，重点推荐浙江鼎力、华测检测。 

风险提示：下游需求波动，市场竞争加剧。 
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1. 总况：机械持股比例降至历史低点，公募继续低配  

 

根据wind汇总的各公募基金半年报重仓持股情况统计，以申万一级行业分类——机械

设备为筛选标准，结果显示：2019Q2公募基金重仓持股机械行业总市值为236.51亿元，

占比2.21%，为自2016年以来的最低水平。截止2019/6/30，机械设备行业市值占全部A

股总市值的3.5%，表明机械行业仍处于被公募基金“低配”情况，低配1.29个pct。 

 

图表1：2019Q2公募基金重仓持股机械行业市值占比2.21% 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：机械行业低配1.29个pct  

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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2. 持仓结构：集中度提升至 76%，集中于工程机械等 

 

持仓结构方面看，集中度继续提升，前10大重点持仓标的持仓市值占比高达76%。具体

来看，持仓市值排名前10大标的分别为三一重工、先导智能、安车检测、中国中车、

浙江鼎力、精测电子、杰克股份、克来机电、恒立液压、徐工机械，主要集中于工程

机械龙头、先导智能等；其中，三一重工的主要持有机构为兴全、东方资管、富国，

先导智能的主要持有机构为工银瑞信、上投摩根、中邮基金，安车检测的主要持有机

构为富国、中海、浦银安盛。 

 

图表3：前10大重仓市值占比76% 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表4：2019Q2基金持仓总市值排名前10大标的  

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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序号 股票简称
持股总市值
(亿元)

持有
基金数

机构名称

1 三一重工 87.75     200 兴全（31.63亿）、东方资管（10.45亿）、富国（6.18亿）、广发（5.17亿）、华夏（5.08亿）

2 先导智能 27.06     105 工银瑞信（3.75亿）、上投（3.14亿）、中邮（2.87亿）、富国（2.37亿）、南方（2.15亿）

3 安车检测 12.51     20 富国（6.22亿）、中海（2.01亿）、浦银安盛（1.88亿）、交银（1.36亿）、中银（0.55亿）

4 中国中车 11.27     37 博时（6亿）、银华（1.77亿）、嘉实（0.84亿）、广发（0.66亿）、中银（0.41亿）

5 浙江鼎力 10.70     45 易方达（3.43亿）、泓德（3.29亿）、新华（1.08亿）、兴全（0.64亿）、华泰柏瑞（0.5亿）

6 精测电子 8.60      38 博时（2.38亿）、宝盈（1.5亿）、嘉实（0.9亿）、上投（0.89亿）、招商（0.51亿）

7 杰克股份 5.66      9 国泰（2.96亿）、大成（1.93亿）、南方（0.76亿）、招商（0.01亿）

8 克来机电 5.55      16 广发（1.81亿）、融通（1.8亿）、宝盈（1.1亿）、兴全（0.43亿）、农银汇理（0.25亿）

9 恒立液压 5.47      29 融通（2.53亿）、博时（0.9亿）、鹏华（0.69亿）、新华（0.58亿）、民生加银（0.33亿）

10 徐工机械 5.17      33 华泰柏瑞（3.18亿）、宝盈（0.79亿）、长信（0.26亿）、博时（0.2亿）、汇添富（0.16亿）
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3. 个股变动：三一为重点加仓，机器人、中车为重点减仓 

 

个股情况看，2019Q2机构重点加仓三一重工，合计加仓16.23亿元，主要加仓机构分别

为兴全、东方资管、工银瑞信、华夏；其余获机构重点加仓的标的还包括豪迈科技、

中联重科等。2019Q2机构重点减仓机器人、中国中车，分别减仓12.98亿元和11.43亿

元，机器人主要减仓机构为易方达、华安、嘉实、富国，中国中车主要减仓机构分别

为华夏、南方、银华；其余获机构减仓较多的标的还包括精测电子、迈为股份、台海

核电、杰瑞股份等。 

图表5：重点加仓标的及机构情况  

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表6：重点减仓标的及机构情况 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

序号 股票代码 股票简称
2019Q2

持股总市值(亿元)
Q2加仓 加仓机构

1 600031.SH 三一重工 87.75                 16.23  
兴全（14.72亿）、东方资管（7.96亿）、工银瑞信（3.93
亿）、华夏（3.23亿）

2 002595.SZ 豪迈科技 3.79                  3.14   泓德（2.69亿）、鹏扬（0.82亿）

3 000157.SZ 中联重科 2.61                  2.23   富国（0.62亿）、华泰柏瑞（0.55亿）、长信（0.31亿）

4 002796.SZ 世嘉科技 3.78                  1.70   泰达宏利（0.76亿）

5 600528.SH 中铁工业 1.57                  1.54   华夏（1.5亿）

6 000425.SZ 徐工机械 5.17                  1.27   宝盈（0.79亿）

7 600984.SH 建设机械 2.24                  1.05   农银汇理（0.53亿）、长城（0.5亿）

8 002430.SZ 杭氧股份 1.17                  0.64   中海（0.55亿）

9 601369.SH 陕鼓动力 0.76                  0.64   广发（0.71亿）

10 002690.SZ 美亚光电 4.53                  0.58   宝盈（0.56亿）、工银瑞信（0.44亿）、兴全（0.36亿）

序号 股票代码 股票简称
2019Q2

持股总市值(亿元)
Q2减仓 减仓机构

1 300024.SZ 机器人 0.30           -12.98 
易方达（-3.97亿）、华安（-2.96亿）、嘉实（-2.24亿）、富
国（-1.95亿）

2 601766.SH 中国中车 11.27          -11.43 华夏（-7.31亿）、南方（-1.31亿）、银华（-0.96亿）

3 300567.SZ 精测电子 8.60           -6.39  中邮（-2.42亿）、宝盈（-2.27亿）、博时（-0.95亿）

4 300751.SZ 迈为股份 0.22           -4.51  农银汇理（-2.58亿）、华安（-1.58亿）

5 002366.SZ 台海核电 0.63           -3.19  富国（-2.81亿）

6 002353.SZ 杰瑞股份 2.37           -2.92  中欧（-1.32亿）、鹏华（-0.68亿）、富国（-0.67亿）

7 603486.SH 科沃斯 3.42           -2.85  海富通（-1.44亿）、农银汇理（-1.39亿）

8 601100.SH 恒立液压 5.47           -2.48  交银（-3.68亿）、银河（-0.53亿）

9 300450.SZ 先导智能 27.06          -2.48  易方达（-2.18亿）、汇添富（-1.53亿）、上投（-1.45亿）

10 603337.SH 杰克股份 5.66           -2.12  国泰（-0.6亿）、大成（-0.55亿）
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4. 投资建议：继续推荐优质龙头，自下而上精选个股 

展望下半年，我们对机械行业投资观点围绕以下三条主线：（1）传统产业因为逆周期政

策推动,景气度延续,建议聚焦龙头，重点推荐工程机械板块三一重工、徐工、中联重科、

恒立液压、建设机械，以及油服装备杰瑞股份；（2）新兴产业聚焦下游高景气，建议重

点关注锂电设备龙头先导智能；（3）自下而上精选成长个股，重点推荐浙江鼎力、华测

检测。具体来看： 

 

（1）工程机械：推荐设备销售（增量市场）和设备租赁（存量市场）龙头。设备销售

类，以挖机为代表的工程机械品种销量今年以来保持较强韧性，向后展望，我们认为更

新淘汰、机器换人、环保督查有望推动行业稳健发展；经过本轮周期洗礼龙头厂商强者

恒强，重点推荐整机龙头三一重工、徐工、中联重科及零部件厂商恒立液压。设备租赁

类，塔机租赁市场供不应求局面已成，租赁价格有望持续高位；塔机租赁龙头优势明显，

未来市占率有望稳步提升；重点推荐建设机械。 

 

（2）油服设备：当前国家战略聚焦能源安全，页岩气开发提速；2018 年三桶油资本开

支合计同比增长 19.4%，下游景气抬升；龙头厂商穿越行业景气波动，实力强劲，将充

分受益国内页岩气开发景气度提升；重点推荐杰瑞股份。 

 

（3）新兴产业：预判下半年行业需求情况，重点推荐锂电装备。国内锂电龙头厂商产

能利用率紧张，2019 年有望迎来又一轮扩产潮；同时，2019 年为外资电池厂商入场前

的最后一年，国内长尾锂电厂商、外资锂电龙头均在抓紧机遇进行扩产。欧洲电动化趋

势已成，锂电池产能缺口大、投资需求旺盛，锂电设备龙头厂商已率先参与其中；重点

推荐先导智能。 

 

（4）自下而上：重点推荐浙江鼎力、华测检测。 

浙江鼎力：国外市场获得龙头客户联合租赁认可，印证实力市占率有望稳步提升；国内

高空作业平台市场缺口大，近几年快速增长，公司将显著受益。 

华测检测：过前期快速扩张，护城河明显，成长为国内民营第三方综合性检测机构龙头，

将受益行业继续成长。当前公司战略切换，转向精细化管理，盈利能力大幅改善，业绩

弹性较大。 
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历，曾经在工程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

钱建江：太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究

中心，2017年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文：太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研

究中心，2017年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 

崔文娟：太平洋证券机械行业分析师，复旦大学经济学院硕士。曾就职于安信证券研究

中心，2019年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

徐也：太平洋证券机械行业助理分析师，英国Strathclyde 大学海上石油平台专业硕

士，曾就职于西南证券研发中心，于2017 年7 月加盟太平洋证券。 
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