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[Table_Summary] 
投资要点： 

 本周行情。上周 SW 休闲服务行业指数上涨 2.42%，跑赢上证综指 1.72 个百分点，

在申万 28 个一级行业中排名第 2 位。子板块中，其他休闲服务和景点表现较好。

目前，板块整体市盈率为 32.94 倍，低于行业过去 5 年平均市盈率 49.76 倍。 

 上周大盘振荡下行，旅游行业表现优秀，半年度数据显示部分旅游目的地接待人数

喜人，澳门接待旅客同比增长，大部分为大陆游客，利好旅游综合服务板块；山岳

景区接待人数稳定增长，随着高铁的建设连通各个旅游景点，预期国内游将会有更

好表现。 

 2019 年上半年出境游目的地部分数据出台，今年上半年入境澳门旅客达 2028 万

人次，较去年同期大幅增加 20.6%，当中来自中国内地的旅客超七成，主要是得益

于港珠澳大桥的通车，客流量稳步提升，预计今年香港澳门的接待人数将有不错的

表现。而出境游另一热门目的地泰国今年上半年表现不或不尽如人意，接待大陆游

客 565.04 万人次，同比下降 4.73%，原因或是泰铢升值幅度较大，中国游客选择

更加多样化所致。泰国方面正在研究更加细化的旅游产品以吸引更多中国游客。 

国人护照含金量又获得提升，自 2019 年 7 月 21 日起伊朗驻华大使馆宣布对中国

公民免签后，热门旅游地斯里兰卡也加入了对中国游客免签的队伍，8 月 1 日开始

实施，最长可停留 1 个月。中国是斯里兰卡旅游业的第二大市场，目前每年将近 30

万中国人前往斯里兰卡旅游。消息公布后，7 月 24 日在携程旅游平台上，斯里兰

卡跟团游、自由行产品的搜索量增长 200%。出境游热度不减，虽然出境游旅社今

年受到美国贸易战的影响或有订单损失，但出境游整体来说依然走势良好，另外出

境人次增多也将利好免税板块中国国旅。 

国内游方面，山岳景区表现良好，张家界上半年接待游客 2701.19 万人次，实现旅

游总收入 373.59 亿元，同比分别增长 20.75%、26.85%。黄山风景区 1-5 月接待

人数 138.55 万人次，同比增长 11.6%，暑期旺季数据在高铁的推动下或能有更好

表现。 

 风险提示：宏观经济下行，国际形势不稳定，免税店经营不及预期 

  

[Table_StockInfo] 行业相关股票 

股票代码 股票名称 
EPS（元） P/E 投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 上期 本期 

601888 中国国旅 1.58 2.36 2.50 47.53 37.97 35.84 增持 增持 

600054 黄山旅游 0.78 0.73 0.79 11.65 12.77 11.80 未评级 未评级 

300144 宋城演艺 0.89 1.02 1.10 23.70 24.29 22.53 未评级 未评级 

600754 锦江股份 1.13 1.27 1.47 21.93 19.21 16.60 未评级 未评级 

资料来源：Wind，德邦研究 
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 1. 本周市场回顾 

1.1 休闲服务板块走势 

本周 SW 休闲服务行业指数上涨 2.42%，跑赢上证综指 1.72 个百分点，在申万 28

个一级行业中排名第 2 位。子板块中，其他休闲服务和景点表现较好。目前，板块整

体市盈率为 32.94 倍，低于行业过去 5 年平均市盈率 49.76 倍。 

图 1 本周申万一级行情涨跌幅 

 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 

 

图 2 本周休闲服务子版块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

图 3 休闲服务板块历史估值情况 

 

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
 

 

1.2 个股表现 

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

SW休闲服务PE SW休闲服务PB

表 1：休闲服务本周个股表现 

上证指数 沪深 300 休闲服务 

周涨跌幅% 年涨跌幅% 周涨跌幅% 年涨跌幅% 周涨跌幅% 年涨跌幅% 

0.70 18.07 1.33 28.16 2.42 24.73 

个股涨跌幅 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨幅% 证券代码 证券简称 周跌幅% 

002059.SZ 云南旅游 7.53 200613.SZ 大东海 B -3.35 
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2. 本周行业要闻汇总 

2.1 行业本周要闻 

马来西亚：7 月 15 日起放宽中国游客落地签政策 

7 月 21 日，中国驻马来西亚大使馆发布消息称，马来西亚内政部日前发布公告，

为鼓励游客赴马，自 7 月 15 日起，马方增加 6 个出入境口岸，为符合一定条件的中国

游客办理落地签证（VOA）。（来源：品橙旅游） 

OYO：创始人兼 CEO 股权投资公司 20 亿美元股票 

OYO Hotels＆Homes 7 月 19 日宣布，其创始人兼首席执行官 Ritesh Agarwal 通

过 RA Hospitality Holdings（Cayman），Ritesh Agarwal 将对 OYO 投资 20 亿美金，

交易包括新股和老股。此轮交易得到了全球机构银行及其金融合作伙伴提供支持，交

易结果有待监管机构和股东的批准。（来源：品橙旅游） 

张家界：接待游客 2701.19 万人次，吸金 373 亿元 

据权威部门统计显示，张家界上半年接待游客 2701.19 万人次，实现旅游总收入

373.59 亿元，同比分别增长 20.75%、26.85%。（来源：品橙旅游） 

中国：差旅支出占全球四分之一 华住进军商旅 

中国已成为“出差大国”，一年的差旅费用已高达 2.4 亿万元，占据了全球差旅支

出的 25%，并仍在呈现出逐年增长的态势。近日，华住集团宣布了其商旅战略，这也

是第一次有酒店集团大张旗鼓地宣布进军中国商旅市场。华住集团 CEO 张敏在接受澎

湃新闻记者专访时表示，在华住所有顾客中，商务客占到一半以上，进入商旅管理市

场的主要原因。目前，华住已经开发了商旅管理的 IT 技术产品，与企业 OA 系统直接

对接，对企业实现差旅管理。而未来，华住还有意将其商旅管控技术输出，开放给其

他酒店使用。（来源：品橙旅游） 

澳门：上半年入境旅客 2028 万人次 增长 20.6% 

澳门治安警察局 7 月 21 日公布，今年上半年入境澳门旅客达 2028 万人次，较去

年同期大幅增加 20.6%，当中来自中国内地的旅客超七成。（来源：品橙旅游） 

斯里兰卡：8 月 1 日起对中国游客免签 

斯里兰卡内阁将对中国游客实行免签政策，8 月 1 日开始实施。最长可以停留一

个月。中国是斯里兰卡旅游业主要客源市场之一，数据统计，中国赴斯里兰卡的旅游

人数已达到每年近 30 万人次。在此次免费落地签名单上的国家，除中国外，还包括美

国、英国、俄罗斯、印度、澳大利亚、日本、韩国等。（来源：TTG 旅游报） 

伊朗：将对中国游客免签，可允许逗留 21 天 

伊朗驻华大使馆官宣，自 2019 年 7 月 21 日起，正式对中国公民免签。大使馆发

布的声明中表示：中华人民共和国公民前往伊朗旅游可享受免签待遇，允许逗留时间

为 21 日。（来源：品橙旅游） 

000610.SZ 西安旅游 5.09 600593.SH 大连圣亚 -3.48 

601888.SH 中国国旅 4.33 300178.SZ 腾邦国际 -3.51 

000863.SZ 三湘印象 2.94 002306.SZ *ST 云网 -4.65 

600258.SH 首旅酒店 2.79 603869.SH 新智认知 -5.92 

资料来源：Wind，德邦研究 
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 泰国：2019 上半年共接待 565 万中国大陆游客 

泰国旅游和体育部网站近日公布报表显示，今年上半年到泰国旅游的中国大陆游

客达 565.04 万人次，同比下降 4.73%，但中国仍是泰国最大客源国。中国大陆游客今

年上半年为泰国带来 3104.71 亿泰铢（1 泰铢约合 0.22 元人民币）收入，同比下降

4.02%，但仍在外国游客中贡献最大。此外，今年上半年泰国共接待外国游客 1976.93

万人次，同比增长 1.48%，外国游客为泰国创收 1.02 万亿泰铢，同比增长 0.94%。

（来源：品橙旅游） 

3. 行业重点公告汇总 

【全聚德】2019 年半年度业绩快报 

7 月 26 日，全聚德发布 2019 年半年度业绩快报。2019 上半年，公司实现营
业收入 7.58 亿元/减少 13.43%；归母净利润 0.32 亿元/下降 58.52%；基本每股收
益 0.10 元/下降 58.52%。公司经营业绩减少的主要原因：报告期内公司餐饮门店
接待人次 减少，营业收入出现下滑，同时带动部分上游食品工业收入减少，导致
公司经营业绩同比有所下降。 

【众信旅游】关于公司董事、高级管理人员减持股份的进展 

众信旅游于 2019 年 4 月 4 日披露高管人员减持股份公告。公司董事、总经理
曹建先生计划自本公告披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内通过集中竞价交易方
式减持股份 2,000,000 股；公司董事、副总经理韩丽女士计划自本公告披露之日
起 15 个交易日后的 6 个月内通过集中竞价交易方式减持股份 1,500,000 股。
截止本公告日，曹建先生尚未减持本公司股份，韩丽女士减持股份 1,306,684 股。 
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