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推进企业环保分级评价，促进企业环保治理 

公用事业行业 

投资要点： 

 一周行情汇总 

本周（07/22-07/26）沪指收报2944.5点，周涨幅为0.70%，公用事业（申

万Ⅰ）涨幅为0.21%。个股方面，龙净环保、滨海能源等涨幅居前，华控

赛格、大众公用等跌幅居前。 

 行业新闻点评 

推进企业环保分级评价，达到A级企业不再停限产。对企业进行分类管理

符合目前禁止一刀切、实行精细化管理的要求，后期将有效推动相关企业

进行超低排放改造等工作，利好相关市场。京津冀重点在钢铁等园区推行

第三方治理。其中京津冀及周边地区重点在钢铁、冶金、建材、电镀等园

区开展第三方治理。此次深入推行园区第三方治理将逐步利好相关治理企

业。中央两部委调度农业农村污染治理攻坚战重点任务阶段进展情况。作

为生态环境保护的七大标志性重大战役之一，农业农村污染攻坚战于去年

年底开始以来稳步推进，中央部委的阶段性考核、调度将有效督促各地方

政府，利好相关治理市场的释放。 

 周策略建议 

本周生态环境部表示将对企业进行分级管理，对达到A级的企业在冬季重污

染应对时不需采取限产或停产等减排措施，延续了目前禁止一刀切，实行

精细化管理的要求，将有效促进企业的环保治理工作。农村污染治理等七

大战役相关工作仍旧高效推进，中央部委将通过检查调度等方式持续督促

地方政府实施。我们认为未来仍可以从业绩以及环境工作重心等主线继续

把握机会。监测板块（地表水监测的快速放量以及大气网格化的持续深入

推进）、垃圾处理（垃圾分类对固废全产业链的推动）、危废处置（清废

行动持续叠加“响水事件”带来的危废处置需求提升）、土壤修复领域（未

来政策空间巨大叠加“响水事件”带来的受污染用地改造的治理需求提升）

在行业景气度仍然较高的背景下，业绩驱动力仍将维持，持续看好相关公

司的表现。建议中长期关注瀚蓝环境（600323.SH）、高能环境（603588.SH）

等。 

 风险提示内容 

政策力度不达预期、订单需求不达预期、宏观经济下行、系统性风险 
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1 本周市场走势回顾 

1.1 板块指数表现走势情况 

本周（07/22-07/26）沪指收报 2944.5 点，周涨幅为 0.70%，公用事业（申万Ⅰ）

涨幅为 0.21%。个股方面，龙净环保、滨海能源等涨幅居前，华控赛格、大众公用等

跌幅居前。 

图表 1：公用事业板块过去一年涨跌幅 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

图表 2：19 年年初至今各行业涨跌幅 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

图表 3：本周各行业涨跌幅 
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来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 4：环保工程及服务一年涨跌幅  图表 5：燃气子行业一年涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 6：水务子行业一年涨跌幅  图表 7：电力子行业一年涨跌幅 
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1.2 板块估值情况 

图表 11：环保及公用事业市盈率走势（PE-TTM） 
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来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 8：19 年年初至今各子行业涨跌幅  图表 9：本周各子行业涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 10：本周环保行业涨跌幅前 5 大股票和估值 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 涨跌幅 证券代码 证券简称 涨跌幅 

600388 龙净环保 9.00% 000068 华控赛格 -12.00% 

000695 滨海能源 8.55% 600635 大众公用 -9.15% 

300105 龙源技术 4.57% 300362 天翔环境 -9.07% 

300165 天瑞仪器 4.14% 002479 富春环保 -7.09% 

600769 祥龙电业 4.00% 000035 中国天楹 -6.62% 

来源：Wind，国联证券研究所 
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来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

2 行业新闻点评 

京津冀重点在钢铁等园区推行第三方治理。 

近日，国家发改委办公厅、生态环境部办公厅下发关于深入推进园区环境污染第

三方治理的通知，提出在京津冀及周边地区、长江经济带、粤港澳大湾区范围内的园

区推行第三方治理。其中，京津冀及周边地区重点在钢铁、冶金、建材、电镀等园区

开展第三方治理。 

前期通过在生态环境监测领域引入第三方运维模式有效的提升监测数据的准确

性、降低了监测的成本，同时打开了第三方运维的市场，刺激了相关上市公司业绩的

图表 12：电力子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 13：环保工程及服务市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 14：燃气子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 15：水务子行业市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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增长；此次深入推行园区第三方治理将逐步利好相关治理企业，建议积极关注。 

中央两部委调度农业农村污染治理攻坚战重点任务阶段进展情况。 

近日，生态环境部、农业农村部决定联合对攻坚战重点任务第二季度完成情况进

行调度。要求各省级及以下的相关部门，总结 2019 年以来的进展情况，评估指标包

括加强农村饮用水水源保护、加快推进农村生活垃圾污水治理、提升农业农村环境监

管能力等。 

作为生态环境保护的七大标志性重大战役之一，农业农村污染攻坚战于去年年底

开始以来稳步推进，中央部委的阶段性考核、调度将有效督促各地方政府，利好相关

治理市场的释放，建议积极关注。 

推进企业环保分级评价，达到 A 级企业不再停限产。 

在生态环境部 26 日例行新闻发布会上相关官员表示，生态环境部正在制定重污

染天气重点行业应急减排措施技术指南，拟按照工艺装备、有组织排放限值、无组织

控制措施、运输方式等环保绩效水平将企业分为 A、B、C 三类；拟将全面达到超低

排放的企业列为 A 级，这类企业在今年冬季重污染应对时不需采取限产或停产等减

排措施。对企业进行分类管理符合目前禁止一刀切、实行精细化管理的要求，后期将

有效推动相关企业进行超低排放改造等工作，利好相关市场，建议积极关注。 

3 周公司重要公告汇总 

 

图表 16：本周环保行业上市公司重要公告 

公司 公告日期 关键字 公告内容 

重庆燃气 7.23 业绩快报 
2019 年上半年预计实现营收 35.66 亿元，同比增长 18.23%；

归母净利润 1.86 亿元，同比下降 2.62%。 

雪浪环境 7.23 减持期满 

截至本公告披露日，杨珂先生未通过任何方式减持其所持有的

公司股份。自《简式权益变动报告书》披露日至本公告披露日，

杨建林先生和杨婷钰女士通过集中竞价交易方式合计减持公司

股份 84.6459 万股，占公司总股本（因本次减持计划中实际减

持时间均在 2018 年度权益分派实施之前，故此处总股本以

2018 年度权益分派实施前总股本 130,135,130 股为准）的比例

为 0.65%。 

理工环科 7.23 关联交易 

宁波理工环境能源科技股份有限公司董事朱林生先生因个人需

求，拟购买公司全资子公司江西博微新技术有限公司的全资子

公司江西博微置业有限公司开发的博微科技大厦地产项目商务

公寓二套合计 380.44 ㎡ ，合计金额为 2,451,303 元；董事于

雪先生因个人需求，拟购买博微科技大厦地产项目商务公寓一

套 337.11 ㎡ ，金额为 2,031,639 元；副总经理欧阳强先生因

个人需求，拟购买博微科技大厦地产项目商务公寓一套 337.11 

㎡ ，金额为 2,094,455 元。 

绿色动力 7.23 签署合同 
公司于 2019 年 7 月 22 日与湖北省恩施城市建设投资有限公司

正式签署《恩施城市生活垃圾焚烧发电特许经营（BOT）合同》，



   

 8 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业研究简报 

4 策略跟踪 

本周生态环境部表示将对企业进行分级管理，对达到 A 级的企业在冬季重污染

应对时不需采取限产或停产等减排措施，延续了目前禁止一刀切，实行精细化管理的

要求，将有效促进企业的环保治理工作。农村污染治理等七大战役相关工作仍旧高效

推进，中央部委将通过检查调度等方式持续督促地方政府实施。我们认为未来仍可以

从业绩以及环境工作重心等主线继续把握机会。监测板块（地表水监测的快速放量以

及大气网格化的持续深入推进）、垃圾处理（垃圾分类对固废全产业链的推动）、危废

处置（清废行动持续叠加“响水事件”带来的危废处置需求提升）、土壤修复领域（未

来政策空间巨大叠加“响水事件”带来的受污染用地改造的治理需求提升）在行业景

气度仍然较高的背景下，业绩驱动力仍将维持，持续看好相关公司的表现。建议中长

期关注瀚蓝环境（600323.SH）、高能环境（603588.SH）等。 

5 风险提示 

1、政策力度不达预期 

2、订单需求不达预期 

3、宏观经济下行 

4、系统性风险 

 

经恩施市人民政府授权，恩施城市建设投资有限公司将本项目

特许经营权授予公司。公司采用“建设-运营-移交（BOT）”模式

建设和运营本项目，特许经营期限为 30 年，自签订特许经营合

同之日起计算。 

汉威科技 7.23 签署合同 

公司及下属子公司嘉园环保有限公司、河南雪城软件有限公司

和沈阳金建数字城市软件有限公司近期中标了若干项目，项目

金额合计 15,631.33 万元。 

博世科 7.23 高管变动 

公司于 2019 年 7 月 23 日召开第四届董事会第一次会议，审议

通过《关于聘任公司副总经理、财务总监的议案》、《关于聘任

董事会秘书、证券事务代表的议案》，同意聘任李成琪先生为公

司副总经理、董事会秘书，聘任程子夏女士为公司证券事务代

表，任期均自本次董事会审议通过之日起至第四届董事会届满

之日止，独立董事发表了同意的独立意见。 

龙马环卫 7.26 项目中标 

建龙马环卫装备股份有限公司于近日收到三亚市崖州区园林环

卫所和海南博岳招投标服务有限公司联合发布的《中标通知

书》。公司中标三亚市崖州区环卫一体化项目。服务期限为 9 年，

合同年化金额为 98,299,090.37 元 / 年，合同总金额为

884,691,813.33元。 

来源：Wind，国联证券研究所 
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