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[Table_Summary] 

投资要点： 

 本周市场回顾 

本周，沪深 300 上涨 1.93%，申万机械设备板块上涨 3.68%，跑赢大盘 1.75 

个百分点，在申万所有一级行业中位于第 5 位，18 个子行业涨多跌少，其中

表现最好的 5 个子行业分别为磨具磨料、机床工具、环保设备、其它专用机

械、铁路设备，分别上涨 13.50%、11.54%、7.03%、4.88%、4.43%。 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔

除负值）为 27.60 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 2.26 倍。 

个股方面，涨幅居前的为宇环数控（49.11%）、亚威股份（27.24%）、英维克

（19.12%）、杭氧股份（14.86%）、法尔胜（13.68%），跌幅居前的为 ST 仰

帆（-17.77%）、华宏科技（-5.64%）、海源复材（-5.18%）、天翔环境（-4.89%）、

星云股份（-4.80%）。 

 行业信息及上市公司公告 

1）北京地铁测试人脸识别技术，今后市民有望刷脸乘地铁。 

2）吉林省首个 5G 地铁站开放。 

3）世嘉科技拟收购捷频电子剩余 49%股权，布局陶瓷波导滤波器产品。 

4）林州重机拟向西安重装转让部分股权。 

5）徐工机械控股股东混改方案获批。 

6）凤形股份拟 4.95 亿元收购康富科技 100%股权。 

 行业策略与个股推荐 

在中央提出逆周期调节、加大基建等投入的大背景下，综合目前行业盈利和

估值水平，我们维持机械行业“中性”投资评级，建议主要从以下四个维度

寻找优质标的： 

1）轨道交通：近年来铁路固定资产投资完成额均超预期目标，根据 2019 年

中铁总工作会议相关表述，2019 年全国铁路固定资产投资保持强度规模，我

们认为，在政府强调逆周期调节和加大基建投资背景下，2019 年铁路和城轨

投资强度有望再次超预期，同时下游运输需求以及城镇化率的提高也将倒逼

轨交行业的快速发展，建议关注核心标的中国中车。 

2）工程机械：2019 年以来，以挖掘机为代表的工程机械销量继续维持增长

态势，年度销量有望再次创历史新高，我们分析主要原因有四个方面：一是

房地产和基建固定资产投资额明显提升，下游需求显著回暖；二是 2011 年左

右购置工程机械已经到了置换周期，更新需求强烈；三是环保要求日益严格，
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不满足排放标准车辆受到作业限制；四是“一带一路”有力带动了工程机械

出口，在此情况下，建议重点关注工程机械龙头三一重工、徐工机械，以及

核心零部件生产商恒立液压。 

3）激光设备：激光设备属于技术、专业性较强的精密产品，已成为发展新兴

产业、改造传统制造业的关键技术设备之一，激光设备同时也是我国先进制

造高技术产业化重点发展方向，政策支持力度较大，随着激光技术的应用领

域不断扩大以及应用需求不断提升，我国激光设备市场规模有望持续呈现高

速增长态势，建议重点关注我国大功率光纤激光器国产化的先行者锐科激光。 

4）高端装备：目前高端装备领域相关科创板申请公司占科创板整体申请公司

比重较高，主要分布在智能制造、轨交、卫星及应用三大领域。我们认为，

科创板将高端装备制造业列为重点支持产业之一，将有望助推我国高端装备

制造业又快又好发展，建议密切关注相关公司，如天准科技等。 

综合来看，我们推荐标的为中国中车（601766）、三一重工（600031）、恒立

液压（601100）、徐工机械（000425）和锐科激光（300747）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；基建投资低于预期；原材料价格波动风

险；全球贸易摩擦风险。 
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1.本周市场回顾 

本周，沪深 300 上涨 1.93%，申万机械设备板块上涨 3.68%，跑赢大盘 1.75 个

百分点，在申万所有一级行业中位于第 5 位，18 个子行业涨多跌少，其中表现最

好的 5 个子行业分别为磨具磨料、机床工具、环保设备、其它专用机械、铁路设

备，分别上涨 13.50%、11.54%、7.03%、4.88%、4.43%。 

图 1：机械设备各子板块本周涨跌幅情况 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除负

值）为 27.60 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 2.26 倍。 

图 2：机械设备行业涨跌幅指数本周排名 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 
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个股方面，涨幅居前的为宇环数控（49.11%）、亚威股份（27.24%）、英维克

（19.12%）、杭氧股份（14.86%）、法尔胜（13.68%），跌幅居前的为 ST 仰帆

（-17.77%）、华宏科技（-5.64%）、海源复材（-5.18%）、天翔环境（-4.89%）、

星云股份（-4.80%）。 

图 3：机械设备行业本周涨幅居前的个股  图 4：机械设备行业本周跌幅居前的个股 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业信息及上市公司公告 

1）北京地铁测试人脸识别技术，今后市民有望刷脸乘地铁。据北京青年报报道，

从北京市轨道交通指挥中心获悉，地铁部门已开始测试面部识别技术，目前正在

机场线内部小范围测试中。相关负责人介绍，“我们正在验证照片库的精确度，一

旦能够确保 100%验证成功，将会在全路网铺开。”此外，亿通行 App 年底前就可

以实现扫码乘公交。除了市内公交，郊区公交也支持扫码乘车。地铁车站也将支

持微信、支付宝购票、充值和补票，目前相关设备正在调试改造中。（北京青年报） 

2）吉林省首个 5G 地铁站开放。近日，中国铁塔吉林省分公司携手中国移动通信

集团吉林有限公司、长春市轨道交通集团有限公司共同打造的吉林省内首个 5G

地铁站在长春地铁 2 号线文化广场站正式开放，基于移动 5G 网络转化而来的高

速免费 WiFi 信号覆盖整个地铁站。（吉林日报） 

3）世嘉科技拟收购捷频电子剩余 49%股权，布局陶瓷波导滤波器产品。世嘉科

技布公告，公司拟与吴永荣、刘亚东签订框架协议，收购其名下合计持有的苏州

捷频电子科技有限公司 49%股权。公告显示，2019 年 1 月，公司与全资子公司

苏州波发特电子科技有限公司通过股权受让方式合计获得捷频电子 51%股权，并

成为其控股股东。自公司控股捷频电子以来，捷频电子业务发展迅速，其产品市

场前景良好。鉴于此，公司拟收购捷频电子剩余 49%股权。（发布易） 
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4）林州重机拟向西安重装转让部分股权。林州重机近日公告称，公司拟将持有

的西安重装澄合煤矿机械有限公司 23.08%的股权转让给西安重工装备制造集团

有限公司，本次股权转让价格为 2645.24 万元。公告显示，公司与西安重装、陕

西陕煤澄合矿业有限公司完成了澄合煤机股权转让协议的签署。经三方协商一致，

公司将持有的澄合煤机 23.08%的股权转让给西安重装，澄合矿业放弃优先购买

权。交易完成后，澄合煤机不再是公司参股子公司，公司也不再持有澄合煤机任

何股权。（工业新闻网） 

5）徐工机械控股股东混改方案获批。7 月 26 日晚间，徐工机械发布公告称，收

到实际控制人徐工集团通知，徐工集团于 7 月 25 日收到徐州市国资委批复，公

司控股股东徐工有限混合所有制改革试点实施方案获得徐州市国资委审批通过。

（万得） 

6）凤形股份拟 4.95 亿元收购康富科技 100%股权。凤形股份 7 月 26 日晚披露

重大资产购买预案，公司拟采用支付现金的方式收购康富科技 100%股权，暂定

交易作价 4.95 亿元。交易完成后，公司将在原有业务的基础上增加高效环保发电

机及船电集成系统解决方案的研发、制造、销售与服务。业绩承诺补偿义务人承

诺：康富科技在 2019 年度、2020 年度、2021 年度经审计的扣非后净利分别不

低于 3600 万元、4500 万元、5400 万元。（公司公告） 

3.行业策略与个股推荐 

在中央提出逆周期调节、加大基建等投入的大背景下，综合目前行业盈利和估值

水平，我们维持机械行业“中性”投资评级，建议主要从以下四个维度寻找优质

标的： 

1）轨道交通：近年来铁路固定资产投资完成额均超预期目标，根据 2019 年中铁

总工作会议相关表述，2019 年全国铁路固定资产投资保持强度规模，我们认为，

在政府强调逆周期调节和加大基建投资背景下，2019 年铁路和城轨投资强度有望

再次超预期，同时下游运输需求以及城镇化率的提高也将倒逼轨交行业的快速发

展，建议关注核心标的中国中车。 

2）工程机械：2019 年以来，以挖掘机为代表的工程机械销量继续维持增长态势，

年度销量有望再次创历史新高，我们分析主要原因有四个方面：一是房地产和基

建固定资产投资额明显提升，下游需求显著回暖；二是 2011 年左右购置工程机

械已经到了置换周期，更新需求强烈；三是环保要求日益严格，不满足排放标准
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车辆受到作业限制；四是“一带一路”有力带动了工程机械出口，在此情况下，

建议重点关注工程机械龙头三一重工、徐工机械，以及核心零部件生产商恒立液

压。 

3）激光设备：激光设备属于技术、专业性较强的精密产品，已成为发展新兴产

业、改造传统制造业的关键技术设备之一，激光设备同时也是我国先进制造高技

术产业化重点发展方向，政策支持力度较大，随着激光技术的应用领域不断扩大

以及应用需求不断提升，我国激光设备市场规模有望持续呈现高速增长态势，建

议重点关注我国大功率光纤激光器国产化的先行者锐科激光。 

4）高端装备：目前高端装备领域相关科创板申请公司占科创板整体申请公司比

重较高，主要分布在智能制造、轨交、卫星及应用三大领域。我们认为，科创板

将高端装备制造业列为重点支持产业之一，将有望助推我国高端装备制造业又快

又好发展，建议密切关注相关公司，如天准科技等。 

综合来看，我们推荐标的为中国中车（601766）、三一重工（600031）、恒立液

压（601100）、徐工机械（000425）和锐科激光（300747）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；基建投资低于预期；原材料价格波动风险；

全球贸易摩擦风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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