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科创板开市，首批 25 家企业有一半与汽车产业相关 

汽车行业周报 19 年 31 期 

投资要点： 

 板块一周行情回顾 

上周沪深股市整体上涨。其中，沪深300上涨1.33%，汽车板块中申万整

车上涨2.23%，国联新能源汽车上涨0.27%，申万汽车零部件下跌0.46%，

申万汽车服务上涨0.47%。年初以来，汽车各板块表现均跑输大盘。 

 行业重要事件及本周观点 

【科创板开市，首批25家企业有一半与汽车产业相关】7月22日，科创板

正式开市，首批25家企业中有13家与汽车产业相关。一是汽车零部件企业：

容百科技是生产锂电池正极材料企业；杭可科技是锂电池生产的后段化成

分容检测设备企业；嘉元科技是锂电池铜箔供应商；另外，安集科技、西

部超导、方邦科技、铂力特等都和汽车零部件产业相关。二是汽车智能化、

网联化相关企业：虹软科技主要为自动驾驶、车联网等提供视觉人工智能

服务；睿创微纳研制用于汽车智能辅助驾驶系统的红外成像设备；乐鑫科

技主要研制车联网系统。三是汽车及零部件制造检测仪器企业：瀚川智能

擅长电连接、传感器、控制器、执行器的装配和测试自动化；天准科技主

要研制精密检测仪器；华兴源创属生产新能源汽车电子检测设备企业。 

【本周投资策略】上半年国五去库存结束，全国大部分地区7月起实施国六

标准，各地促进汽车消费的政策陆续发力，去年四季度销量低基数，预计

今年四季度行业销量增速有望回暖。当前行业下行，市场分化加剧，自发

进行供给侧改革，长期有利于行业健康发展，也是关注和布局行业细分龙

头的良机。标的方面，继续看好低估值、高弹性的长安汽车（000625）和

长城汽车（601633）。重卡板块防御属性较强，继续推荐核心零部件标的

潍柴动力（000338）。零部件标的建议关注万里扬（002434）、精锻科技

（300258）、银轮股份（002126）等标的。新能源汽车推荐优质成长的湿

法隔膜龙头恩捷股份（002812）、二线锂电池企业亿纬锂能（300014）等。 

 主要上市公司表现 

上周汽车板块统计样本（共 162 家）上涨 76 家，停牌 3 家，下跌 83 家。

板块中奥联电子、庞大集团、长鹰信质等个股涨幅居前。兴民智通、德宏

股份、曙光股份等个股跌幅居前。 

 本期股票组合推荐 

上周推荐标的 权重 上周涨跌幅 上周总收益 本周推荐标的 权重 

潍柴动力 20% 0.2% 

0.48% 

潍柴动力 20% 

万里扬 40% -0.3% 万里扬 40% 

长城汽车 20% 1.9% 长城汽车 20% 

国轩高科 20% 0.9% 国轩高科 20% 

2019 年累计收益 21.69% 

风险提示：政策风险；限行限购风险；新能源汽车产销低于预期。 
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本周观点：科创板开市，首批 25 家企业有一半与汽车产业相关 

上周沪深股市整体上涨。其中，沪深 300 上涨 1.33%，汽车板块中申万整车上

涨 2.23%，国联新能源汽车上涨 0.27%，申万汽车零部件下跌 0.46%，申万汽车服

务上涨 0.47%。年初以来，汽车各板块表现均跑输大盘。 

【科创板开市，首批 25 家企业有一半与汽车产业相关】7 月 22 日，科创板正

式开市交易，首批 25 家企业中有 13 家与汽车产业相关。一是汽车零部件企业。其

中，容百科技是生产新能源汽车锂电池正极材料企业，2018 年收入达到 30 亿元，净

利润 2.1 亿元；杭可科技是锂电池生产的后段化成分容检测设备生产商，2019 年上

半年收入 6.3 亿元，净利润 1.8 亿元；嘉元科技是锂电池铜箔供应商，2018 年收入

11.5 亿元，净利润 1.8 亿元；另外，安集科技、西部超导、方邦科技、铂力特等企业

都和汽车零部件产业相关。二是汽车智能化、网联化相关的技术企业。例如，虹软科

技主要为智能汽车、自动驾驶、车联网等智能设备提供一站式视觉人工智能服务；睿

创微纳自主研制用于汽车智能辅助驾驶系统的红外成像设备；乐鑫科技主要研制车联

网系统。三是汽车及零部件制造检测仪器企业。例如，瀚川智能擅长电连接、传感器、

控制器、执行器的装配和测试自动化、智能化解决方案；天准科技主要是自主研制精

密检测仪器，其产品是汽车零部件企业和汽车制造的重要工具；华兴源创属新能源汽

车电子检测设备企业。 

【本周投资策略】上半年国五去库存结束，全国大部分地区 7 月起实施国六标

准，各地促进汽车消费的政策陆续发力，去年四季度销量低基数，预计今年四季度行

业销量增速有望回暖。当前行业下行，市场分化加剧，自发进行供给侧改革，长期有

利于行业健康发展，也是关注和布局行业细分龙头的良机。标的方面，继续看好低估

值、高弹性个股长安汽车（000625）和长城汽车（601633）。重卡板块防御属性较

强，继续推荐核心零部件标的潍柴动力（000338）。零部件标的建议关注万里扬

（002434）、精锻科技（300258）、银轮股份（002126）等标的。新能源汽车推荐优

质成长的湿法隔膜龙头恩捷股份（002812）、二线锂电池企业亿纬锂能（300014）

等。 
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1 板块一周行情回顾 

上周沪深股市整体上涨。其中，沪深 300 上涨 1.33%，汽车板块中申万整车上

涨 2.23%，国联新能源汽车上涨 0.27%，申万汽车零部件下跌 0.46%，申万汽车服

务上涨 0.47%。年初以来，汽车各板块表现均跑输大盘。 

上周汽车板块上涨 0.52%，在 28 个一级行业中涨幅排名第十二。SW 电子、SW

休闲服务、SW 电气设备等行业涨幅居前；SW 有色金属、SW 房地产、SW 农林牧

渔等行业跌幅居前。 

图表 3：上周申万一级行业涨幅排行 

图表 1：汽车行业各细分板块一周涨跌幅  图表 2：汽车行业各细分板块今年以来涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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来源：Wind，国联证券研究所 

1.1 各子板块估值情况 

从长期相对估值水平来看，汽车板块相对估值整体仍处于底部区域，长期价值显

现。随着汽车限购政策放开，新能源产销量或将继续保持较快增长，目前板块估值回

调到底部区域开始小幅反弹，建议积极关注。 

2 汽车板块上市公司市场表现 

0.52% 

-6% -4% -2% 0% 2% 4% 6% 8%

SW有色金属 
SW房地产 

SW农林牧渔 
SW综合 
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SW传媒 
SW化工 
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SW电子 

图表 4：申万汽车一级板块对沪深 300PE 估值溢价  图表 5：国联新能源汽车相对沪深 300PE 估值溢价 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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2.1  汽车及零部件板块表现点评 

上周汽车板块统计样本（共 162 家）上涨 76 家，停牌 3 家，下跌 83 家。板块

中奥联电子、庞大集团、长鹰信质等个股涨幅居前。兴民智通、德宏股份、曙光股份

等个股跌幅居前。 

2.2  新能源汽车板块表现点评 

上周国联新能源汽车板块统计样本（共 58 家）上涨 30 家，停牌 0 家，下跌 28

家。欣旺达、璞泰来、科达利等个股涨幅居前；正海磁材、多氟多、天齐锂业等个

股跌幅居前。 

2.3 重点覆盖个股行情 

上周我们重点覆盖的个股多数上涨。上涨较多的有长安汽车、中鼎股份等。部分

地区国六开始实施，各地促进汽车销量政策陆续推出，行业销量或将逐步企稳回升，

四季度有望于低基数背景下弱复苏。板块细分龙头个股处于长期底部，建议积极关注。

新能源汽车板块，随着部分地区限购政策放开，且未来两年不再出台新的限购政策，

预计新能源汽车销量有望再度迎来快速增长，建议关注亿纬锂能、国轩高科等标的。 

图表 10：重点覆盖股票池涨跌幅 

图表 6：汽车行业一周涨幅前 10 排行  图表 7：汽车行业一周跌幅前 10 排行 

 

 

 
来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 8：新能源汽车行业一周涨幅前 10 排行  图表 9：新能源汽车行业一周跌幅前 10 排行 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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公司名称 
收盘价 EPS 上周 

涨跌幅 

本年累计 

涨跌幅 
评级 

2019/7/26 2017 2018E 2019E 2020E 

新宙邦 22.76 0.74 0.76 0.86 1.00 0.3% -5.4% 推荐 

亿纬锂能 30.60 0.47 0.56 0.70 0.85 -0.5% 94.7% 推荐 

江淮汽车 5.21 0.23 0.24 0.31 0.44 3.4% 8.3% 推荐 

拓普集团 10.17 1.01 1.18 1.33 1.60 1.6% 2.4% 推荐 

国轩高科 12.96 0.74 0.77 0.83 0.94 3.6% 13.0% 推荐 

中鼎股份 9.90 0.92 1.04 1.21 1.40 4.1% -0.1% 推荐 

精锻科技 11.90 0.62 0.74 0.87 1.04 1.7% -1.5% 推荐 

渤海汽车 3.64 0.25 0.10 0.12 0.20 -1.6% 3.7% 推荐 

宁波高发 14.00 1.42 1.23 1.48 1.84 -4.8% 1.1% 推荐 

富奥股份 4.53 0.46 0.51 0.53 0.88 1.8% 25.7% 推荐 

银轮股份 7.33 0.39 0.51 0.65 0.81 2.8% -0.8% 推荐 

双环传动 5.07 0.35 0.35 0.40 0.56 -3.8% -10.2% 推荐 

长安汽车 7.71 1.49 0.20 0.64 0.78 7.4% 17.3% 推荐 

潍柴动力 12.56 0.85 0.99 1.08 1.20 4.1% 63.1% 推荐 

万里扬 6.54 0.38 0.35 0.41 0.57 1.7% 1.4% 推荐 

长城汽车 8.45 0.55 0.65 0.74 0.83 2.2% 56.2% 推荐 

股票池整体表现（算术平均法） 1.5% 15.6%   
 

来源：Wind，国联证券研究所 

2.4 股票组合推荐 

本周组合维持不变。随着各地促进汽车消费政策推出，三季度开始汽车销量将逐

步企稳，四季度有望于低基数背景下复苏。行业复苏，整车股有望率先受益。长城汽

车股价在大幅下跌后，已经充分反应了悲观的预期，当前股价低估明显，2019 年 F

系列新车表现仍值得期待，建议重点关注。对于重卡板块，我们认为 2019 年重卡销

量稳定性或仍将好于市场预期，板块估值处于低位，安全边际较高，我们继续推荐潍

柴动力作为防御品种。万里扬的新款 CVT25 变速箱已在吉利、奇瑞等车型上批量量

产，2019 年四季度开始业绩有望高速增长。新能源汽车销量有望保持快速增长，我

们中长期看好板块的持续成长，当前推荐国轩高科，主要逻辑是三元发展稳步推进改

善市场预期，乘用车客户有望逐步突破，业绩边际改善。 

图表 11：本周股票组合 

公司名称 
收盘价 

推荐逻辑 
2019/7/26 

潍柴动力 12.56 重卡产销量好于预期，全年业绩稳定增长，估值优势明显 

万里扬 6.54 稀缺自主自动变速箱标的，新款产品已批量用于吉利、奇瑞新车型 

长城汽车 8.45 受益政策推动弹性较大，F 系列车型 2019 年放量，新产能即将释放 

国轩高科 12.96 
悲观预期已经充分反应，2019 年三元电池放量，客户开拓或有突破，股权激励显示信

心。 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

3 公司重要公告及行业新闻 

3.1 重要公司公告 

http://www.hibor.com.cn/
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2019 年半年度报告： 

公司 代码 报告类型 
营业收入

(亿元) 
同比增速 

归母净利润

(万元) 
同比增速 基本每股收益 

*ST 天雁 600698 
2019 半年

度报告 
2.54 -10.27% 380.2 213.15% 0.0039 

江特电机 002176 
2019 半年

度报告 
13.6 -18.53% 7174.34 -76.49% 0.04 

新泉股份 603179 
2019 半年

度报告 
14.48 -21.84% 9292.17 -38.88% 0.41 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

2019 半年度业绩预告： 

公司 代码 报告类型 归母净利润 同比增速 

金麒麟 603586 2019 半年度业绩预告 盈利：10,314 万元  增长：184.35% 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

金冠股份（300510）2019 年 7 月 23 日关于签订战略采购协议的公告：辽宁凯信工

业技术工程有限公司（甲方）拟向吉林省金冠电气股份有限公司（乙方）采购 2 万套

智能柜及配套器件，总采购价格约人民币 2.5 亿元（含税），约占公司 2018 年度经

审计营业收入的 20%，协议期限为 2 年。 

 

万安科技（002590）2019 年 7 月 23 日关于对外投资的公告： 公司于 2019 年 7 月

22 日与河北顺泰义汽车零部件有限公司签订协议，拟以增资扩股的方式，以人民币

100 万元认购顺泰义汽车新增的资本，本次增资完成后，公司持有顺泰义汽车 9.09%

的股权。 

 

兴民智通（002355）2019 年 7 月 23 日关于与普天新能源签署战略框架协议的公告：

兴民智通股份有限公司于 2019 年 7 月 20 日与普天新能源车辆技术有限公司签署了

《战略框架协议书》，为大力提升智能网联汽车领域服务和运营能力，充分发挥各方

优势，双方将在基于智能网联汽车领域的运营服务平台开展全面合作。 

 

江铃汽车（000550）2019 年 7 月 25 日收购报告书：原江铃控股通过实施存续分立

而导致江铃投资承继持有江铃汽车 41.03%的股份。本次收购前，江铃投资未持有任

何江铃汽车的股票，江铃控股持有江铃汽车 354,176,000 股，占总股本的 41.03%，

该股份将全部由江铃投资承继。 

 

http://www.hibor.com.cn/
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寒锐钴业（300618）2019 年 7 月 25 日关于股东股份减持计划的公告：持有公司股

份 1854.0875 万股（占本公司总股本比例为 6.8976%）股东江苏汉唐国际贸易集团

有限公司计划减持公司股份不超过 806.4 万股（占公司总股本比例为 3%）。 

 

大洋电机（002249）2019 年 7 月 25 日关于股东权益变动的提示性公告：公司股东

徐海明先生于 2019 年 7 月 19 日通过大宗交易方式减持公司股份 6,289,500 股，减

持比例占公司总股本的 0.27%。徐海明先生于 2008 年 6 月 19 日-2019 年 7 月 19 日

期间，持有公司股份比例变动达到 5%。 

 

东风汽车（600006）2019 年 7 月 26 日关于签订战略合作协议的公告：为了推动氢

燃料电池汽车的开发及推广应用，本公司与襄阳市人民政府、国家电投集团科学技术

研究院有限公司、武汉理工大学在襄阳就各方在氢领域装备研发与制造、氢能交通应

用示范与推广等方面的合作签订了《战略合作协议》。 

 

国轩高科（002074）2019 年 7 月 26 日关于收到全资子公司分红款的公告：合肥国

轩股东决定对其截止 2018 年 12 月 31 日的可供分配利润进行分配，以现金方式向本

公司分配利润 120,000,000.00 元，占其可供分配利润的 6.8511%，本次分配后合肥

国轩剩余未分配利润为 1,631,535,605.30 元。 

 

亚星客车（600213）2019 年 7 月 27 日关于收到国家新能源汽车推广补贴的公告：

公司于近日收到扬州市财政局转支付的 2016年度新能源汽车推广应用补助清算资金

以及 2018 年度新能源汽车推广应用补助资金预拨款共 10,000 万元。 

 

万安科技（002590）2019 年 7 月 27 日关于对全资子公司减资的公告：公司拟对全

资子公司浙江万安亿创电子科技有限公司减资 9,655,312.50 元人民币。本次减资完

成后，万安亿创的注册资本由 34,462,500.00 元人民币变更为 24,807,187.50 元人民

币，公司仍持有其 100%的股权。 

 

3.2 行业重要新闻 

科创板开市！首批 25 家公司中 13 家与汽车有关！ 

   7 月 22 日 9 时 30 分，科创板正式开市交易！特别值得关注的是，首批 25

家公司中有 13 家是汽车零部件及相关企业。其中大致细分为以下几个类型：汽车零

部件企业；汽车智能化、网联化相关技术企业；汽车及零部件制造检测仪器企业。 

http://www.caam.org.cn/chn/8/cate_82/con_5225129.html 

http://www.caam.org.cn/chn/8/cate_82/con_5225129.html
http://www.hibor.com.cn/
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深圳：对外地新能源载客汽车依然实施早晚高峰限行 

   7 月 18 日，深圳市公安局交通警察局发布《关于非本市核发机动车号牌载客

汽车须继续按规定时间、路线和区域行驶的通告》,在通告不受限行措施限制的非本

市核发机动车号牌载客汽车类别中,没有包含新能源汽车,表示深圳对外地新能源载客

汽车依然实施限行,外地新能源载客汽车与外地燃油载客汽车在路权上并无区别。 

http://www.evhui.com/90976.html 

 

成都市发布加快加氢站等重点领域补短板三年行动实施方案 

   近日，成都市人民政府办公厅印发《成都市加快重点项目建设开展基础设施

等重点领域补短板三年行动实施方案》。根据方案，成都市2019—2021年共实施1151

个补短板项目，总投资 25618 亿元，预计 2019 年、2020 年、2021 年分别完成投资

3293 亿元、3756 亿元、3001 亿元。 

http://www.evhui.com/90968.html 

 

发改委：7 月 23 日成品油价格不作调整 

   根据国家发改委消息，新一轮成品油调价窗口将于今天（7 月 23 日）24 时

开启。按现行国内成品油价格机制测算，调价金额每吨不足 50 元，本次汽、柴油价

格不作调整，未调金额纳入下次调价时累加或冲抵。 

http://www.caam.org.cn/chn/8/cate_82/con_5225207.html 

 

上海市征求加氢站临时经营许可管理意见 

   日前，上海市住房和城乡建设管理委员会发布关于征求《上海市汽车加氢站

临时经营许可暂行管理办法（征求意见稿）》反馈意见的函，主要涉及上海市域内汽

车加氢站经营许可的申请、受理、审查批准、证件核发，以及相关监督管理等细节。 

http://www.evhui.com/91035.html 

 

河北 16 部门发步进一步完善城市配送车辆通行管理政策 纯电动轻型货车不限

行 

   近日，河北省厅联合印发《关于加快道路货运行业转型升级促进高质量发展

若干措施》，加快道路货运行业转型升级，改善市场环境，促进行业高质量发展，措

施聚焦当前道路货运行业发展面临的突出问题，成立工作专班，列出责任清单，从 5

个方面细化贯彻了 14 项重点工作任务。 

http://www.evhui.com/90976.html
http://www.evhui.com/90968.html
http://www.caam.org.cn/chn/8/cate_82/con_5225207.html
http://www.evhui.com/91035.html
http://www.hibor.com.cn/
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http://www.evhui.com/91083.html 

 

量变并未引起“质”变！2019 年各车企氢燃料电池总装机量出炉 

   截至今年 6 月底，共计有 51 款车型的氢燃料电池汽车投产，产量累计 2993

辆。其中，2018 年生产 1585 辆，2019 年生产 1408 辆，已经接近 2018 全年销量，

发展形势喜人；车载氢燃料电池总装机量为 97.05MW，平均单车搭载燃料电池装机

量为 32.43KW。 

http://auto.gasgoo.com/a/70117645.html 

 

北京将加大对排放超标重型车辆处罚力度 

   在《北京市机动车和非道路移动机械排放污染防治条例》会议审议过程将中

还存在的一些有关排放的重点问题将做进一步研究。比如关于进一步加大对排放超标

重型车辆的处罚力度，建议对上路行驶超标车辆按不同车型分别设置处罚：对轻型车

按照相关规定处 200 元罚款；对超标重型柴油车和重型燃气车，设置较高罚款额度，

通过重典治理重型柴油货车污染、打好柴油货车污染治理攻坚战。 

http://auto.gasgoo.com/News/2019/07/260841244124I70118169C104.shtml 

 

4 产业链数据跟踪 

4.1 锂电池及原材料 

   

图表 12：电池级碳酸锂价格走势（元/吨）  图表 13：工业级碳酸锂价格走势（元/吨） 

 

 

 

来源：百川资讯，国联证券研究所  来源：百川资讯，国联证券研究所 

图表 14：钴价走势（元/吨）  图表 15：氧化镨钕价格走势（元/吨） 
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4.2 新能源汽车销量统计 

 

 

图表 20：美国 2019 年新能源汽车销量统计（辆） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 16：国内新能源汽车产量数据  图表 17：国内新能源汽车产量按技术路线分布 

 

 

 
来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 18：国内新能源汽车月度销量跟踪（辆）  图表 19：国内新能源汽乘用车月度销量跟踪（辆） 

 

 

 

来源：中汽协，国联证券研究所  来源：乘联会，国联证券研究所 
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来源：InsideEVs，国联证券研究所 

 

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 合计

Tesla Model 3 6500

Honda Clarity PHEV 1192

Toyota Prius Prime 1123

Tesla Model X 950

Chevrolet Bolt EV 925

Tesla Model S 875

Nissan LEAF 717

Chevrolet Volt 675

Ford Fusion Energi 625

Chrysler Pacifuca Hybrid 436

BMW 530e 376

2019美国销量 16899

2018美国销量 12009

Worldwide

2019年情况统计

图表 21：TESLA 电动汽车全球季度销量统计  图表 22：Model S 美国市场月度销量统计（辆） 

 

 

 

来源：特斯拉公告，国联证券研究所  来源：Hybrid Cars，国联证券研究所 
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4.3 汽车销量统计 

  

 

5 风险提示 

政策风险；限行限购风险；新能源汽车产销低于预期。 

图表 23：乘用车月度销量跟踪（万辆）  图表 24：商用车月度销量跟踪（万辆） 

 

 

 
来源：中汽协，国联证券研究所  来源：中汽协，国联证券研究所 

图表 25：轿车月度销量跟踪（万辆）  图表 26： SUV 月度销量跟踪（万辆） 

 

 

 
来源：中汽协，国联证券研究所  来源：中汽协，国联证券研究所 

图表 27： MPV 月度销量跟踪（万辆）  图表 28：重卡月度产量跟踪（万辆） 

 

 

 

来源：中汽协，国联证券研究所  来源：中汽协，国联证券研究所 
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