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01 本周观点及推荐标的 

行情研判 

 行情回顾：本周沪深300指数上涨1.33% ，国防军工板块上涨1.21%，军工板块超额收益为-0.12%。从行业来看，在中信29个一级子
行业中，军工行业排名第10位。板块整体估值64X，处于十年估值中枢位置。 

 后市判断：2019版国防白皮书发布，看好军工近期行情。7月24日，国务院新闻办发布《新时代的中国国防》白皮书，为1998年以
来的第十版，且是“十八大”以来的首次综合型国防白皮书。与以往的国防白皮书相比，本次白皮书首次构建新时代中国防御性国
防政策体系、全景式展现中国深化国防和军队改革取得的历史性成就、将国防费位居世界前列的国家进行国际比较。根据白皮书中
军队建设的内容分析，我国将加大淘汰老旧装备力度，逐步形成以高新技术装备为骨干的武器装备体系，未来军品采购有望出现恢
复性增长。我们看好短期内军工板块行情，主要原因仍可从“成长+改革”两方面解释：成长方面，军工行业中报业绩预期持续向
好；改革方面，随着军品定价机制改革落地和军改影响逐渐消除，叠加央企混改的持续推进，军工行业改革进程明显加快。建议关
注存在资产注入预期的个股和中报高增长的个股。 

 中长期来看：①国防军费稳定增长。2019年，我国军费增速7.5%。考虑到十九大报告中的强军目标，未来国防军费增速将稳步增
长；②行业基本面向上。未来两年属于十三五规划的后两年，军费增长将明显高于前三年，军工企业的订单将恢复正常，新型装备
列装有望进入快速增长期；③产业资本入场增持。2018下半年，中船重工多次增持中国重工、中国动力和中国海防。9月，电科投
资对国睿科技和四创电子进行增持。我们预计，产业资本或将持续入场；④军工改革不断推进。军品定价机制改革落地，总装企业
利润水平有望显著改善；院所改制进入实施阶段，年前绝大部分军工院所完成改制；国企改革快速推进，央企资产注入值得期待。 

 短期事件影响： 

    重点型号列装；军品定价机制改革推进；央企资产注入预期提升。 

 中长期看点： 

  1、军工科研院所改制：院所改制初步方案已经确定，相关配套政策有望陆续出台，院所优质资产注入预期提升； 

  2、新型装备列装：军工企业订单逐步恢复正常，海空军新型装备逐步列装，直接提升军工企业业绩水平； 

    建议关注：中航沈飞、中直股份、宏大爆破、振华科技 

 风险提示：武器装备列装低于预期；科研院所改革不达预期。 
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01 本周观点及推荐标的 

重点公司 

现价 EPS PE 

评级 

2019-07-26 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

中航沈飞 30.55  0.53 0.62 0.74 58  49  41  推荐 

中直股份 43.27  0.87 1.05 1.29 50  41  34  推荐 

宏大爆破 13.15  0.31 0.41 0.60 43  32  22  推荐 

振华科技 15.35  0.55 0.62 0.77 28  25  20  推荐 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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02 行情回顾 

资料来源：wind，民生证券研究院 

行业一周涨跌幅 

资料来源：wind，民生证券研究院 

子版块一周涨跌幅 

个股一周涨跌幅 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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02 行情回顾 

融资买入额占成交额比例前十军工标的 

证券简称 
融资余额  

 (万元) 

融券余额 

(万元) 

融资买入额
(万元) 

融券卖出额
(万元) 

期间净买入额 

(万元) 

融资买入额
占成交额(%) 

融券卖出额占
成交额(%) 

欧比特 81,883.10 25.11 15,467.71 117.17 152.43 21.93 0.17 

航天长峰 42,014.37 151.33 11,133.31 117.28 2,019.89 20.27 0.21 

海特高新 106,335.88 329.79 12,236.97 308.90 -2,220.56 19.59 0.49 

贵航股份 50,008.38 53.03 3,724.37 22.61 1,095.08 16.60 0.10 

洪都航空 70,769.39 414.77 15,230.12 209.03 586.33 16.18 0.22 

高德红外 103,491.77 90.40 17,339.48 106.27 3,423.96 15.88 0.10 

航发动力 126,380.88 390.32 19,952.19 172.07 8,070.05 15.71 0.14 

钢研高纳 42,490.11 14.54 9,945.05 0.61 2,059.54 15.62 0.00 

中航重机 66,210.21 53.49 3,453.29 29.20 -236.54 15.08 0.13 

航天科技 62,859.41 159.87 6,112.85 86.03 -530.24 15.07 0.21 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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02 行情回顾 

融券卖出额占成交额比例前十军工标的 

证券简称 
融资余额   

(万元) 

融券余额  

(万元) 

融资买入额 

 (万元) 

融券卖出额  

(万元) 

期间净买入
额(万元） 

融资买入额
占成交额(%) 

融券卖出额占 

成交额(%) 

中航光电 30,540.64 1,474.11 10,384.19 1,117.00 -2,141.70 7.76 0.83 

中国重工 321,502.18 1,699.24 30,454.60 1,446.28 -4,410.38 14.61 0.69 

中国卫星 116,854.34 522.18 9,292.61 394.41 -397.52 12.17 0.52 

海特高新 106,335.88 329.79 12,236.97 308.90 -2,220.56 19.59 0.49 

中航电子 64,433.63 161.59 5,430.84 197.40 513.64 12.04 0.44 

北方导航 81,495.82 159.70 6,575.55 161.86 229.30 13.52 0.33 

凯乐科技 166,891.94 253.62 15,785.34 340.55 -1,646.35 14.07 0.30 

北斗星通 58,247.56 220.13 3,461.21 92.27 -1,114.91 10.90 0.29 

中航飞机 111,148.87 749.13 13,506.08 317.75 208.91 11.02 0.26 

航发控制 67,093.23 397.82 12,676.34 204.49 94.31 14.29 0.23 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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公告类型 公司 变动次数 总变动方向 
净买入股份数合计 

(万股) 

增减仓参考市值 

(万元) 

重要股东交易 

南京熊猫 1 减持 -788.12  -11208.03  

安达维尔 3 减持 -20.00  -241.22  

光威复材 1 减持 -167.15  -5643.25  

晨曦航空 3 减持 -90.76  -1422.41  

天和防务 8 减持 -190.00  -3578.67  

东土科技 4 减持 -539.40  -6988.22  

天海防务 1 减持 -212.00  -686.75  

盛路通信 2 减持 -740.00  -6025.18  

高德红外 1 增持 1.38  26.50  

卫士通 1 减持 -16.16  -409.54  

大立科技 1 增持 1.00  9.93  

资料来源：wind，民生证券研究院 
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03 一周行业要闻 

 英舰跟踪中国神盾舰 雷达失灵遭反向
锁定 

 美副防长:中国崛起改变美国生活方式 
要取代美当老大 

 歼 20 如何在空中"刹车":舵面组合偏
转效果夸张  

 
07月22日 

张召忠评日本新神盾舰下水:在
中国 055 面前黯然失色 
歼 20 与歼 16 难以同时量产 
中国或再购一批苏 35 应急 
中国独特火力支援舰为何没后续?
这一全新武器可接替  

07月23日 

 新时代的中国国防白皮书发布 共 6 个章
节 2.7 万字 

 国防白皮书公布我军主战装备 歼 20 东
风 26 在列 

 新时代的中国国防白皮书发布:严厉震慑
“台独”  

 
07月24日 

 美军第七舰队巡洋舰又过台湾
海峡 为今年第六次 

 中俄日韩 4 国军机在东海对峙 
美军:会保护盟国安全 

 中俄轰炸机巡航日本海当天 
054A 舰穿越对马海峡  

07月25日 

 美国军舰今年六过台湾海峡 还叫
嚣继续行动 

 075 两栖舰施工照:坞舱门和升降
机开口清晰可见 

 中国民营火箭送黑科技装备上天 
入轨后膨胀成球状  

      07月26日 
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04 重点公司公告 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

公告类型 公司 事件 

半年度业绩
报告 

北方股份 预计上半年归母净利润减少 4,070 万元左右，同比下降 58.85%左右。 

航天电器 
公司营业收入 16.2 亿元，同比增长 38.56%;归母净利润 1.87 亿元，
同比增长 19.17 %。  

*ST 天雁 
公司营业收入 2.54 亿元，同比下降 10.27%;归母净利润 0.19 亿元，
同比增长 213.15 %。  

奥普光电 
公司营业收入1.82亿元，同比增长2.48%;归母净利润0.19亿元，同比下
降9.56 %。  
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04 重点公司公告 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

公告类型 公司 事件 

停牌公告 华讯方舟 
公司计划自 2019 年 7 月 24 日开市起停牌，停牌时间不超过 5 个交
易日。 
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04 重点公司公告 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

公告类型 公司 事件 

质押公告 

航天发展 
公司控股股东基布兹办理解除质押及股票质押式回购初始质押业务，解
除质押 26,777,600 股，占总股本比例 1.67%;质押 10,960,000 股，本
次质押占其所持股份比例 12.22%。  

景嘉微 
公司股东曾万辉先生本次质押股份合计 3,400,000 股，占公司总股本的 
1.13%，累计质押 其持有的公司股份 12,665,000 股，占公司总股本的 
4.2 %。  

高德红外 
公司股东黄力先生将其所持有的 2650 万股公司股份办理了股票质押，
占其所持股份 9.92 %;累计质押其持有的公司股份 14000 万股，占公司
总股本的 14.95 %。  

航天发展 
公司股东基布兹和康曼迪分别将所持有的 4,454,400 股公司股份、
22,180,000 股公司股 份办理了解除质押手续。 

华测导航 
公司股东太行大业办理了股票质押式回购业务，解除质押 5,105,900 股，
占其所持股份 15.42 %。  
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04 重点公司公告 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

公告类型 公司 事件 

减持公告 

卫士通 
公司股东建信基金减持 4514.09 万股，占总股本 5.38%，减持后持有股
份 4191.68 万股， 占总股本 4.99%。 

光威复材 
中信合伙减持公司的无限售流通股 5,238,963 股，占公司总股本比例的 
1.01%。  

天海防务 
公司股东李露女士通过大宗交易的方式累计减持公司股份 2,120,000 股，
占公司总股本 的 0.22%。  

南京熊猫 
中国华融已完成减持计划，累计减持公司 17,211,176 股 A 股，占公司
总股本的 1.88%。  

盛路通信 
公司股东杨华先生通过大宗交易方式共计减持其持有的公司无限售流通
股 12,400,000 股，占公司总股本的 1.39%。  

东土科技 
公司控股股东平先生计划以集中竞价交易、大宗交易方式减持公司股份
不超过 15,508,144 股，占公司股份总数 3%。 
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04 重点公司公告 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

公告类型 公司 事件 

减持公告 

晨曦航空 
公司股东高文舍先生通过集中竞价交易方式累计减持 1,717,600 股，占
公司总股本的 1.0%。 

西仪股份 
公司股东南方工业资产通过集中竞价交易方式合计减持 3,185,661 股，
占公司总股本 1.0%。 。 

豪泰科技 
公司股东李结平先生、汪华艳女士、尹玮先生计划六个月内，通过竞价
交易的方式分别减持所持有公司股份不超过220,100 股、162,435 股和 
94,212 股，合计不超过 476,747 股(占公司总股本的 0.055%)。  
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04 重点公司公告 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

公告类型 公司 事件 

回购公告 

火炬电子 
公司预计按回购金额上限 3,000 万元、回购价格上限每股 30 元进行测
算，预计回购股 份数量为 100 万股，占公司目前已发行总股本的 
0.221%。  

中国重工 
公司通过集中竞价交易的方式首次回购股份 5,182,000 股，占公司总股
本的比例为 0.02%。 

景嘉微 
公司对 87,920 股限制性股票进行回购注销，占公司总股本的比例为 
0.02%。  
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04 重点公司公告 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

公告类型 公司 事件 

其他公告 

海格通信 

公司控股子公司驰达飞机根据战略发展规划需要，拟在成都市设立全资
子公司，新设 全资子公司注册资本为 5,000 万元;公司控股子公司驰达
飞机根据战略发展规划需要，拟申请终止 挂牌，不会对公司其他业务造
成不利影响。  

特发信息 
荟梵网络认购光网科技股权金额 6500 万元，认购注册资本 2690.01 万
元，增资后持有 光网科技 16.39%股权。  

航天动力 
公司及子公司，自 2019 年 3 月 19 日至 2019 年 7 月 23 日期间,累
计收到各类政府补助 合计 233.15 万元。 

凌云股份 
为满足全资子公司 WAG 现有经营及未来发展资金需求，公司拟以现金方
式分三个阶段向 其增资 12,000 万欧元。其中:2019 年增资 5,000 万
欧元;2020 年和 2021 年分阶段增资 7,000 万欧 元。  

景嘉微 
公司根据经营战略需要，拟向中国建设银行湖南省分行申请综合授信额
度合计不超过 50,000 万元，授信期限 24 个月。 
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04 重点公司公告 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

公告类型 公司 事件 

其他公告 

中航高科 
利润分配以方案实施前的公司总股本 1,393,049,107 股为基数，每股派
发现金红利 0.11 元(含税)，共计派发现金红利 153,235,401.77 元。  

旋极信息 
公司的控股子公司拟使用自有资金出资 6,000 万元，设立全资子公司旋
极伏羲(福州) 大数据技术有限公司，持股比例 100%。  

大立科技 公司获得了中央财政下达的核高基重大专项资金，金额为 700.00 万元。 

威海广泰 
公司收到与军方某部签订关于“某型无人靶机及配套设备”的合同，合
同金额 2,287.05 万元人民币。  

湘电股份 
公司将于 2019 年 7 月底在湖南省联合产权交易所公开挂牌，转让公司
所持有的长沙水泵厂 70.66%的股权。 
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04 重点公司公告 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

公告类型 公司 事件 

其他公告 国睿科技 
公司与中铁电气化局等几家公司组成联合体共同参与南昌 PPP 项目的投
标并成功中标，其中公司出资金额 51,351.15 万元，占项目资本金的 
21.4%。  
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04 近期召开股东大会军工标的 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

公司 开会时间 会议类型 重要审议内容 

欧比特 2019-07-25 临时股东大会 1.《关于聘任公司董事的议案》 

航天工程 2019-07-25 临时股东大会 

1.关于变更注册资本暨修订《公司章程》及办理工商登记变
更的议案 
2.关于修订《股东大会议事规则》的议案 
3.关于修订《董事会议事规则》的议案 

华讯方舟 2019-07-24 临时股东大会 
1.关于为全资子公司提供担保的议案 
2.关于为控股股东提供担保暨关联交易的议案 

航天晨光 2019-07-24 临时股东大会 1.关于修改《公司章程》的议案 

金信诺 2019-07-22 临时股东大会 

1.《关于〈深圳金信诺高新技术股份有限公司员工持股计划
(草案)〉及其摘要的议案》 
2.《关于〈深圳金信诺高新技术股份有限公司员工持股计划
管理办法〉的议案》 
3.《关于提请股东大会授权董事会办理公司员工持股计划相
关事宜的议案》 
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06 行业要闻数据来源 

07月22日：【新浪网】英舰跟踪中国神盾舰 雷达失灵遭反向锁定  

          【新浪网】美副防长:中国崛起改变美国生活方式 要取代美当老大  

          【新浪网】歼 20 如何在空中"刹车":舵面组合偏转效果夸张  

07月23日：【新浪网】张召忠评日本新神盾舰下水:在中国 055 面前黯然失色  

          【新浪网】歼 20 与歼 16 难以同时量产 中国或再购一批苏 35 应急  

          【新浪网】中国独特火力支援舰为何没后续?这一全新武器可接替  

07月24日：【新浪网】新时代的中国国防白皮书发布 共 6 个章节 2.7 万字 

          【新浪网】国防白皮书公布我军主战装备 歼 20 东风 26 在列  

          【新浪网】新时代的中国国防白皮书发布:严厉震慑“台独” 

07月25日：【新浪网】美军第七舰队巡洋舰又过台湾海峡 为今年第六次  

          【新浪网】中俄日韩 4 国军机在东海对峙 美军:会保护盟国安全  

          【新浪网】中俄轰炸机巡航日本海当天 054A 舰穿越对马海峡 

07月26日：【新浪网】美国军舰今年六过台湾海峡 还叫嚣继续行动  

          【新浪网】075 两栖舰施工照:坞舱门和升降机开口清晰可见 

          【新浪网】中国民营火箭送黑科技装备上天 入轨后膨胀成球状  
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06 行业要闻数据来源 

 

 

 

 

【新浪网】                    https://www.sina.com.cn// 
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