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[Table_Summary]  
一、事件概述：人民网深度融合发展三年规划 

公司于 2019 年 7 月 25 日发布深度融合发展三年规划，以“全媒体时代”为战略方针，

推行“一二三四五”发展战略规划，基于内容原创、运营、内容风控和聚发四个层次做好网

络舆情监控和审核的“中流砥柱”。在此战略基础上，提出的规划目标是：公司将不断巩固

中央重点新闻网站“龙头”地位，不断强化互联网内容风控“龙头”地位，逐步发展成为内

容科技(ConTech）领军企业，到 2020 年 4 月，成为最优质的原创内容提供者，覆盖所有主

流内容传播渠道，经营管理更高效，科技创新实力显著增强，成为互联网上最重要的内容运

营平台、风控平台、聚发平台。 

二、事件分析 

 加强内容建设，强化新闻主业，抓住内容创新根本，开拓视频、社交、移动端等垂直

领域媒体平台，围绕“四全媒体”打造体现主流价值的平台产品 

公司业务稳步增长，成本有效控制，毛利率持续提升，广告业务持续开拓视频、社交等

垂直领域，打造体现主流价值的平台产品。三年规划中提到积极加强内容能力建设、事

业发展能力建设和支撑体系建设，将建立统一的数据服务平台，提升大数据产业能力，

充分发挥人民网信息平台价值和广告营销大数据优势。2018 年公司广告宣传服务收入

7.8 亿元，同比增长 33%，营收份额提升 4.1 个 pct 至 45.9%，广告宣传毛利 4.3 亿元，

毛利率提升 17.5 个 pct 至 54.8%。 

 第三方内容审核平台持续推进和升级，内容风控及舆情监控等新业务快速发展 

人民网在 2017 年开始涉及内容审核方面的业务，2018 年成立第三方平台开始专门经营

该业务，目前已呈现增长趋势，截止 18 年末营收约 4200 万元（yoy+166%），成为主要

利润增长点。公司通过战略合作、投资入股等形式涉足内容审核产业，并且与互联网内

容创业公司积极合作。公司在未来三年将逐步升级第三方内容风控平台，提高对各种形

态的海量内容的审核和管理能力，研发基于人工智能的“风控大脑”，推动内容风控行

业的形成与健康发展。 

 积极筹建“媒体智能认知国家重点实验室”，强化精准传播、内容审核与风控以及国家

网络空间治理三方面的研究，参股人民中科打造人工智能技术引擎 

1）政府对媒体融合的支持和重视将利好国有传媒公司的未来发展，新旧媒体融合及全

媒体时代的发展趋势下，公司作为依托单位，积极筹建媒体智能认知国家重点实验室。

实验室将开展主流价值观算法和精准传播、内容智能审核和风控评级以及基于内容传播

领域的国家网络空间治理三方面的研究； 

2）公司参股人民中科（山东）智能技术有限公司，将中国科学院自动化研究所的人工

智能技术与公司的内容风控能力紧密结合，打造智能设备、系统平台、核心技术三位一

体的产品体系，成为未来三年人民网人工智能技术引擎。 

一、 三、投资建议 

公司作为人民日报控股的网络信息平台，社会影响力较强，内容原创和运营的平台价值

较高，内容风控业务初具规模，在媒体融合发展趋势下，政府对媒体融合的支持和重视

将利好国有传媒公司的未来发展，建议重点关注国有传媒公司龙头人民网、新华网，以

及具备主流媒体价值的公司：中信出版、南方传媒、中南传媒、中文传媒等。 

二、 四、风险提示 

政策变化风险；内容审核政策风险；广告行业发展不及预期风险；宏观经济下行风险。 
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作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠

道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 投资评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来股价涨幅 15%以上 

谨慎推荐 分析师预测未来股价涨幅 5%～15%之间 

中性 分析师预测未来股价涨幅-5%～5%之间 
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的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅 5%以上 

中性 分析师预测未来行业指数涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来行业指数跌幅 5%以上 
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易本报告提及的证券或要求获悉更详细的信息。 
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