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投资要点： 

 本周行情 

本周，申万医药生物板块上涨 1.18%，沪深 300 指数上涨 1.70%，医药

生物板块整体跑输沪深 300 指数 0.52%，涨跌幅在申万 28 个一级行业子

板块中排名第 16 位。六个子板块全部上涨，医疗服务板块和医药商业板

块涨幅居前，分别上涨 2.54%和 1.41%。截止 2019 年 7 月 30 日，申万

医药生物板块剔除负值情况下，整体 TTM 估值为 30.42 倍，相对于剔除

银行股后全部 A 股的估值溢价率为 52.33%。个股涨跌方面，心脉医疗、

圣达生物和京新药业涨幅居前，辅仁药业、黄山胶囊和天目药业跌幅居前。  

 行业要闻 

7 月 24 日，国家药监局发布《关于取消 16 项证明事项的公告（第二批）

（2019 年第 55 号）》，取消中药品种保护申请的《药品 GMP 证书》等

证明材料；7 月 25 日，广东省药品监督管理局发布《关于 2019 年开展对

医疗器械不良事件监测工作监督检查的通知》，宣布将加强 2019 年全省

医疗器械检查，高度重视 2019 年全省医疗器械不良事件监测工作；7 月

29 日，国家中医药管理局和国家卫健委联合印发《关于在医疗联合体建

设中切实加强中医药工作的通知》，提出推进中医医院牵头组建多种形式

的医联体。 

 投资策略 

我们建议从以下三方面考量，1）仿制药方面，集采的推陈出新彰显医药

降价逻辑不变，短期市场波动大，长期助推我国仿制药格局产能出清，马

太效应显著，建议关注拥有产品集群优势、产能充沛的龙头企业，如科伦

药业（002422）；2）创新药领域，具有突出临床价值的创新药未来市场

放量明确，考虑到新药的限期市场独占，需要能够衔接专利悬崖的丰富后

续研发管线补充，推荐恒瑞医药（600276），同时创新药物研发技术的

跳跃式突破使得优质 Biotech 类企业逆袭成为可能，推荐贝达医药

（300558）；3）器械领域，由于器械演进技术的层叠式推进和渠道、品

牌、管理等综合实力的合力堆砌，强者恒强效应尤为显著，建议投资者关

注“昂首”走势的细分领域优质个股，推荐安图生物（603658）、艾德

生物（300685）。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期。 
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1.本周市场行情回顾 

本周，申万医药生物板块上涨 1.18%，沪深 300 指数上涨 1.70%，医药生物板块

整体跑输沪深 300 指数 0.52%，涨跌幅在申万 28 个一级行业子板块中排名第 16

位。六个子板块全部上涨，医疗服务板块和医药商业板块涨幅居前，分别上涨

2.54%和 1.41%。截止 2019 年 7 月 30 日，申万医药生物板块剔除负值情况下，

整体 TTM 估值为 30.42 倍，相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为 

52.33%。个股涨跌方面，心脉医疗、圣达生物和京新药业涨幅居前，辅仁药业、

黄山胶囊和天目药业跌幅居前。 

图 1：本周申万一级行业涨跌情况 

 
资料来源：wind，渤海证券研究所 

图 2：本周申万医药生物子板块涨跌情况 

 
资料来源：wind，渤海证券研究所 
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表 1：本周申万医药生物板块个股涨跌幅排名 

涨幅前 10 名  跌幅前 10 名  

心脉医疗 20.79% 辅仁药业 -31.05% 

圣达生物 19.16% 黄山胶囊 -10.05% 

京新药业 12.79% 天目药业 -7.31% 

ST 运盛 12.73% 通化金马 -6.00% 

莎普爱思 11.80% 信邦制药 -5.86% 

中源协和 11.30% 济川药业 -5.36% 

亚太药业 9.76% 广生堂 -5.36% 

南微医学 9.40% 山大华特 -4.82% 

昆药集团 9.12% 溢多利 -4.25% 

药石科技 9.06% 一品红 -4.24% 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

 

2.行业要闻 

2.1 国家药监局发布《关于取消 16 项证明事项的公告（第

二批）（2019 年 第 55 号）》 

7 月 24 日，国家药监局发布《关于取消 16 项证明事项的公告（第二批）（2019

年第 55 号）》，指出取消中药品种保护申请的《药品生产许可证》、《药品 GMP

证书》等证明材料。取消药品临时进口申请的再注册受理通知单，改为内部核查；

进口药品再注册申请前已申报补充申请，但尚未完成审评审批工作的，不再要求

申请人提交补充申请受理通知单；进口药品再注册申请尚未完成审批程序前申报

补充申请的，亦不再要求申请人提交再注册受理通知单，均改为内部核查。此次

取消中药品种保护申请的证明事项，是对我国中药品种简化审评审批的又一举措，

有效减轻企业负担，对降低企业制度性交易成本、优化我市营商环境有着重要意

义。 

资料来源：医药地理 

2.2 广西药监局发布《关于发布广西医疗器械监督抽检结

果的通告》 

7 月 24 日，广西壮族自治区药品监督管理局网站发布《关于发布广西医疗器械监
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督抽检结果的通告（2019 年第 2 期，总第 10 期）》。据通告，广西壮族自治区

药品监督管理局在辖区范围内组织对神经和肌肉刺激器、一次性使用灭菌橡胶外

科手套、天然乳胶橡胶避孕套、医用脱脂纱布后续产品/外科纱布敷料等 17 个品

种医疗器械产品进行了质量监督抽检。本次共抽检医疗器械 248 批（台），经检

验，15 批（台）产品被抽检项目不符合标准规定，233 批（台）产品被抽检项目

符合标准规定。对抽检中发现的不符合标准规定产品，广西壮族自治区药品监督

管理局已组织相关部门依据《医疗器械监督管理条例》对相关企业进行核查处置。 

资料来源：质量新闻网 

2.3 广东省药品监督管理局发布《关于 2019 年开展对医

疗器械不良事件监测工作监督检查的通知 》 

7 月 25 日，广东省药品监督管理局发布《关于 2019 年开展对医疗器械不良事件

监测工作监督检查的通知 》，宣布将加强 2019 年全省医疗器械检查，高度重视

2019 年全省医疗器械不良事件监测工作。《医疗器械不良事件监测和再评价管理

办法》于 2019 年 1 月 1 日正式实施，根据办法要求，广东省药监局就做好 2019

年全省医疗器械不良事件监测工作作出指示，要求对持有人、医疗器械经营企业、

二级以上医疗机构的培训覆盖率达到 100%，并按照办法要求对违规企业和医疗

机构进行处罚。详情如下：一是各地市市场监督管理局要高度重视，联合卫健部

门采取多种方式开展对办法进行全覆盖的宣贯和全方位的培训，要求对持有人、

医疗器械经营企业、二级以上医疗机构的培训覆盖率达到 100%；二是各地市市

场监督管理局应当将是否在国家平台注册作为对持有人、经营企业和医疗机构进

行监督检查的关键项目，并按照办法要求对违规企业和医疗机构进行处罚。 

资料来源：医药观察家网 

2.4 国家中医药管理局和国家卫健委联合印发《关于在医

疗联合体建设中切实加强中医药工作的通知》 

7 月 29 日，国家中医药管理局和国家卫健委联合印发《关于在医疗联合体建设中

切实加强中医药工作的通知》，提出推进中医医院牵头组建多种形式的医联体，

同时明确提出“三个不得”，即在医联体建设过程中，不得变相地取消、合并中

医医院，不得改变其功能定位，不得以各种理由在事实上削弱中医医院建设。 
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资料来源：医药云端工作室 

2.5 国家药监局发文要求各单位宣传贯彻执行《中华人民

共和国疫苗管理法》 

《疫苗管理法》实施在即，7 月 30 日，国家药监局发文要求各单位宣传贯彻执行

《疫苗管理法》。《通知》提出要鼓励疫苗药品创新和产品可及，鼓励多联多价

疫苗和创新疫苗及防治重大疾病所需疫苗的研发，优化审评审批流程，对符合规

定的品种予以优先审评审批。并要求强化疫苗药品监管，做到对疫苗生产企业检

查的高频次和全覆盖。同时，《疫苗管理法》配套制度也在抓紧制定中。 

资料来源：医药云端工作室 

3.公司公告 

【明德生物】公司取得湖北省药品监督管理局颁发的医疗器械注册证。 

【三鑫医疗】公司 2018 年限制性股票激励计划预留授予登记完成，本次预留限

制性股票的授予价格为 4.04 元人民币/股，实际向 20 名激励对象授予 140.10 万

股预留限制性股票，占目前总股本的 0.5362%。 

【云南白药】公司持股 5%以上股东中国平安人寿保险股份有限公司减持计划期

满，累计减持公司股份 10,413,911 股，占公司总股本的 0.82%。 

【九强生物】公司收到北京市食品药品监督管理局颁发的《医疗器械注册证》。 

【普利制药】全资子公司浙江普利收到由浙江省药品监督管理局颁发的《药品经

营许可证》和 GSP 证书。 

【我武生物】公司获得浙江省药品监督管理局颁发的屋尘螨皮肤点刺诊断试剂盒

《药品 GMP 证书》。 

【浙江震元】全资子公司浙江震元制药获得浙江省药品监督管理局颁发的《药品

GMP 证书》。 

【昭衍新药】公司董事及董事一致行动人减持股份计划，公司董事顾晓磊先生及

其一致行动人顾美芳、顾振其和拉萨香塘拟分别减持不超过 300,000 股、213,800
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股、196,000 股和 900,200 股，合计减持不超过 1,610,000 股，不超过公司当前

总股本的 1%。 

【易明医药】公司向激励对象首次授予 2019 年限制性股票，拟授予激励对象共

计 81 人限制性股票数量 447.50 万股，占本激励计划草案公告时公司股本总额的

2.36%，首次授予价格为 5.20 元/股。 

【盈康生命】公司发布非公开发行股票预案，发行对象为公司控股股东盈康医投、

公司第一期员工持股计划，发行数量不超过本次发行前总股本的 20%，即

109,170,852 股（含本数），发行价格不低于发行底价，募集资金总额不超过

100,000 万元（含发行费用）。 

【云南白药】持股 5%以上股东平安人寿减持股份预披露，计划减持本公司股份

不超过 38,322,099 股，占本公司总股本比例不超过 3%。 

【迪瑞医疗】公司取得由吉林省药品监督管理局颁发的 9 项《医疗器械注册证》。 

【济民制药】公司副总经理马桂验女士减持公司股份 23,700 股，占公司总股本

的 0.074%，减持计划实施完毕。 

【重药控股】公司发布收购报告书，收购人为重庆医药健康产业有限公司。 

【健帆生物】公司控股股东,实际控制人董凡先生减持计划实施完毕，累计减持公

司股份 2,900,694 股，占本公司总股本比例 0.6925%。 

【欧普康视】公司持股 5%以上股东及部分董事,监事,高级管理人员减持股份的预

披露，欧普民生计划减持公司股份不超过 3,230,980 股，即不超过公司总股本的

0.8%，尹茵女士计划减持公司股份不超过 81,000 股，即不超过公司总股本的

0.0201%。 

【盈康生命】公司持股 5%以上股东国华腾达股份减持计划的预披露，计划减持

公司股份不超过 10,917,085 股，占公司总股本比例 2%。 

【圣达生物】公司发布控股股东减持公司可转换公司债券的提示性公告，圣达集

团出售其所持有的圣达转债 299,100 张，占发行总量的 10%。 

【健友股份】股东及董监高减持股份计划公告，健思修卓拟减持所持有的公司股

份合计不超过 397,995 股，即不超过公司总股本的 0.0544%。其中刘祖清先生
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拟减持公司股份合计不超过 12,675 股，即不超过公司总股本的 0.0018%，吴桂

萍女士拟自减持公司股份合计不超过  25,350 股，即不超过公司总股本的 

0.0035%。 

【常山药业】公司董事减持股份预披露，张志英女士计划减持本公司股份不超过

191,200 股，占本公司总股本比例 0.02%。 

【三诺生物】公司拟以自有资金人民币 3,060 万元受让自然人吴向阳先生所持有

的诺特健康 5%的股份，255 万股。 

【东宝生物】公司部分限制性股票回购注销完成，本次回购注销的限制性股票数

量为 1,248,000 股，占回购前公司总股本的 0.2382%，每股回购价格为 2.7159

元。 

【康恩贝】公司发布发行超短期融资券的公告，本次发行总额不超过人民币（含）

20 亿元，单期发行不超过（含）270 天。 

【翰宇药业】公司董事,高管增持公司股份计划期限届满暨实施结果，袁建成先生

增持公司股份 40,000 股，占公司总股本的比例为 0.004%；朱文丰先生增持公司

股份 176,200 股，占公司总股本的比例为 0.020%；PINXIANG YU 女士增持公司

股份 350,400 股，占公司总股本的比例为 0.039%；陶安进先生增持公司股份

247,100 股，占公司总股本的比例为 0.028%；魏红女士增持公司股份 125,000

股，占公司总股本的比例为 0.014%；SANYOU CHEN 先生在计划实施期限内未

增持公司股票；刘剑先生增持公司股份 60,000 股，占公司总股本的比例为

0.007%；杨俊先生增持公司股份 11,000 股，占公司总股本的比例为 0.001%。 

【人福医药】2019 年度第二期超短期融资券发行情况，计划与实际发行总额均为

3.5 亿元，发行利率为 6.20%，发行价格为 100 元/百元面值。 

【金域医学】公司股东国创开元减持股份结果，累计减持其持有的公司股份

15,497,600 股，约占公司股份总数的 3.38%。 

【浙江震元】全资子公司绍兴震元中药饮片有限公司获得《药品 GMP 证书》。 

【安科生物】公司董事付永标先生减持计划完成，已减持本公司股份 20 万股，

占公司总股本 0.02%，完成其减持计划。 

【楚天科技】公司董事减持计划完成，累计减持股份 691,500 股，占公司总股本
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0.1478%。 

【昭衍新药】公司发布 2019 年股票期权与限制性股票激励计划(草案)，本计划拟

向激励对象授予权益总计 169.9 万份，约占本计划草案公告时公司股本总额的

1.05%。 

【我武生物】公司董事,高级管理人员张露女士减持计划期限届满，累计减持公司

股份 148,954 股，占公司总股本的比例为 0.0342%。 

【艾德生物】控股子公司上海厦维减资。 

【富祥股份】公司董事,高管及控股股东的一致行动人股份减持计划的提示性公

告，董事程荣武、董事兼财务总监许春霞、副总经理李英涛、副总经理刘英，计

划分别减持公司股份 66990 股、40500 股、45000 股、29040 股，分别占公司总

股本比例 0.03%、0.02%、0.02%、0.01%；公司控股股东包建华的一致行动人

柯喜丽计划减持公司股份 918000 股，占公司总股本比例 0.35%。 

【康弘药业】公司股东北京鼎晖维鑫创业投资中心(有限合伙)及其一致行动人减

持股份的预披露，鼎晖维鑫合计拟减持数量 10,942,516 股，鼎晖维森合计拟减

持数量 7,601,782 股，天津鼎晖一期合计拟减持数量 6,211,446 股，鼎晖元博合

计拟减持数量 3,060,703 股，上海鼎青合计拟减持数量 2,734,400 股 。 

【景峰医药】子公司海门慧聚通过日本 GMP 认证。 

【康龙化成】公司发布 2019 年股票期权与限制性股票激励计划(草案)，本激励计

划拟授予激励对象权益总计 5,651,359 份，约占本激励计划草案公告日公司股本

总额的 0.86%。 

【凯利泰】公司 2019 年限制性股票激励计划授予完成，公司拟向激励对象授予

8,500,000 股限制性股票，约占本计划签署时公司股本总额的 1.18%，授予价格

为 4.87 元/股。 

【东北制药】公司取得辽宁省药品监督管理局颁发的《药品 GMP 证书》。 

【上海莱士】公司控股股东科瑞天诚的一致行动人科瑞金鼎被动减持计划实施期

限届满，该次被动减持计划未减持公司股份。 

【复星医药】公司 2019 年度第二期超短期融资券发行完成，发行总额为人民币 3
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亿元，单位面值为人民币 100 元，发行利率为 3.00%。 

【广生堂】公司获得枸橼酸西地那非片生产注册申请受理通知书。 

【海思科】公司获得创新药 HSK3486 乳状注射液新药申请《受理通知书》。 

【英科医疗】公司回购注销 114,600 股限制性股票通知债权人。 

【金域医学】公司股东国创开元减持股份计划，拟减持公司股份不超过

27,473,074 股,占公司总股本的 6.00%。 

【安图生物】控股股东安图实业减持公司可转换公司债券的提示性公告，累计减

持安图转债 682,970 张,占发行总量的 10%。 

【泰格医药】公司回购注销7名激励对象所持有的已获授但未解除限售的110,595

股限制性股票减资暨通知债权人。 

【泰格医药】公司购买北京雅信诚医学信息科技有限公司部分股权暨关联交易，

公司拟购买漯河煜康持有的北京雅信诚 18%股权，购买价格为人民币 3,888.00

万元，拟购买新疆泰睿持有的北京雅信诚 20%股权，购买价格为人民币 4,320.00

万元。 

【信立泰】公司获得奥美沙坦酯片药品注册批件。 

【复星医药】公司与上海复星高科技集团财务有限公司续签《金融服务协议》。 

表 2：部分公司半年度业绩快报 

公司 营收（百万元） 同比增速 归母净利润（百万元） 同比增速 

卫光生物 360.53 20.53% 70.53 1.98% 

振兴生化 401.81 -5.81% 77.56 16.26% 

京新药业 1858.54 31.92% 325.77 52.89% 

奇正藏药 609.76 12.44% 202.11 6.30% 

达安基因 515.59 -35.87% 60.51 1.61% 

普洛药业 3549.37 15.58% 280.84 50.61% 

华通医药 827.87 12.13% 20.89 2.41% 

双成药业 177.80 0.60% -14.56 22.58% 

盘龙药业 283.26 35.96% 37.73 25.77% 

资料来源：公司公告，渤海证券研究所 

 

21820234/36139/20190731 17:17

http://www.hibor.com.cn/


                                      医药行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           12 of 15 

 

表 3：部分公司半年度业绩报告 

公司 营收（百万元） 同比增速 
扣非归母净利润（百万

元） 
同比增速 

佛慈制药 311.67  14.01% 16.50  -58.56% 

北陆药业 401.50  29.01% 104.29  34.07% 

陇神戎发 110.46  -0.45% 6.46  -34.20% 

维力医疗 453.90  43.49% 48.54  128.57% 

富祥股份 592.36  -4.74% 106.02  -18.05% 

艾德生物 265.91  31.32% 64.54  8.14% 

特一药业 478.02  15.39% 86.87  30.50% 

美诺华 561.34  61.31% 78.21  312.21% 

览海投资 9.56  -57.29% -90.77  不适用 

恩华药业 2097.23  12.41% 322.05  23.25% 

博腾股份 624.52  22.46% 57.80  224.82% 

迈克生物 1517.23  21.73% 268.19  16.72% 

东诚药业 1326.57  39.60% 188.28  58.46% 

资料来源：公司公告，渤海证券研究所 

 

4.投资策略 

我们建议从以下三方面考量，1）仿制药方面，集采的推陈出新彰显医药降价逻

辑不变，短期市场波动大，长期助推我国仿制药格局产能出清，马太效应显著，

建议关注拥有产品集群优势、产能充沛的龙头企业，如科伦药业（002422）；2）

创新药领域，具有突出临床价值的创新药未来市场放量明确，考虑到新药的限期

市场独占，需要能够衔接专利悬崖的丰富后续研发管线补充，推荐恒瑞医药

（600276），同时创新药物研发技术的跳跃式突破使得优质 Biotech 类企业逆袭

成为可能，推荐贝达医药（300558）；3）器械领域，由于器械演进技术的层叠

式推进和渠道、品牌、管理等综合实力的合力堆砌，强者恒强效应尤为显著，建

议投资者关注“昂首”走势的细分领域优质个股，推荐安图生物（603658）、艾

德生物（300685）。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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