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通信、电子与半导体设备 华为 Q2 略承压，手机操作系统是短期博弈焦点 
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重要事件：华为发布 2019 年上半年财报 

2019 年上半年，华为实现销售收入 4013 亿人民币，同比增长 23.2%，净利

润率 8.7%。其中： 

1）运营商业务收入为 1465 亿元。无线网络、光传输、数据通信、IT 等生

产发货情况总体平稳。目前，华为已获得了 50 个 5G 商用合同，累计发货

超过 15 万个基站。 

2）企业业务收入为 316 亿元。华为不断强化云、AI、企业园区、数据中心、

物联网、智能计算等 ICT 技术和解决方案，持续获得政府及公共事业、金

融、交通、能源、汽车等行业客户的信任。 

3）消费者业务收入为 2208 亿元。智能手机发货量（含荣耀）达到 1.18 亿

台，同比增长 24%，平板、PC、可穿戴设备发货量也实现了健康、快速增长。

全场景智慧生态能力建设初具规模，华为终端云服务生态全球注册开发者

已超过 80 万，汇聚了全球 5亿用户。 

点评： 

1、 华为 2 季度收入增速仅 13%，美国影响因素显现 

华为在美国重重打压之下，于 2019 年上半年仍取得 23.2%的收入增长，

殊为不易。考虑到今年 1 季度 39%的增速，可见自 5 月 16 日被美国列

入实体清单之后，华为的销售确实受到了比较大的影响。 

图 1：华为 2018 与 2019 年上半年增速对比（亿元人民币） 

 

数据来源：华为，国元国际 

2、 供应链调整初见成效，核心业务不受影响 

华为董事长梁华表示：自 5月 16 日之后，公司按产品对供应链进行了

梳理。对受到影响的主力产品进行了包括采用改版等方式的调整，目前

运营商业务的供应漏洞基本已经补全。公司在手 50 个 5G 合同，有 11

个是 5月 16 日之后承接的。 

3、 鸿蒙系统的推出节奏仍不确定 

关于鸿蒙系统的定位，梁华董事长表示：鸿蒙系统主要用于操作自动驾

驶、远程医疗等这些提供低时延的业务，在手机领域，华为还是把开放

的安卓操作系统和安卓生态作为首选。对于华为即将发布的新机型是继

Q1 Q2 H1
2018 1293 1964 3257
2019 1797 2216 4013
增速 39% 13% 23%
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续使用安卓系统还是采用其他方案，主要取决于美国商务部。 

4、 观点：核心能力不断加强，手机系统是短期博弈焦点 

华为 2019 年计划投入研发费用 1200 亿，技术进步的步伐并未因外部

打压而放缓。目前看，占华为一半收入的运营商业务和企业业务在供应

链层面面临的重大负面影响的风险比较小。 

最大的不确定性来自智能手机业务。梁华董事长表示 G20 峰会后美国

已经解禁的只是不太重要的部件，关键零部件（包括安卓系统）仍未解

禁。 

手机操作系统是短期博弈的焦点。 

一方面，智能手机业务已成为华为最重要的收入来源。其规模增速直接

影响到华为持续研发的能力； 

图 2：华为 2019 年上半年收入结构 

 

数据来源：华为，国元国际 

另一方面，中国智能手机是一个 10 亿量级的巨大市场，而华为手机拥

有巨大影响力。市场调研机构 Canalys7 月 30 日发布的中国智能手机

市场 2019 年二季度报告显示：在其他手机品牌出货量全部同比下滑的

情况下，华为 2019 年二季度智能手机出货量 3730 万台，比排在第二的

OPPO 出货量的两倍还多，出货量逆势同比大增 31%，市场占有率达到

38.2%。如果谷歌公司遵从美国政府禁令不再与华为合作，使得华为不

得不推出自研的鸿蒙系统，华为固然将损失掉很大的国际市场份额，而

谷歌也将可能损失掉数以亿计的中国客户。一旦鸿蒙系统在中国站稳脚

跟并发展出完整的生态，谷歌有失去整个中国市场的风险。是否要将如

此巨大的市场拱手让出，对谷歌而言也绝对不会是容易做出的决定。 

综上，华为体系在短期内体现出巨大的韧性，美国政府企图速胜的目标

已经失败。而中长期的发展，一方面取决于华为自身的努力，更多的可

能要依靠我国全社会整体产业集群的突破。 
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