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公用事业(申万) 沪深300

内容提要： 

 2019 年上半年业绩预告情况。截至 2019年 7月 13

日，共有 29家环保上市公司披露了 2019年上半年

业绩预告，24家预计盈利，5家预计亏损，同比实

现增长的仅有 14 家，不足一半，预计实现归母净

利润情况较 2018 年同期有较大幅度下滑。从细分

领域来看，环境监测和固废处理板块表现相对较

好，大部分涨幅在 20-30%左右。个股方面，归母净

利润增速超 100%的个股为中国天楹（129.21 -

163.59%），增速超 50%的个股为雪浪环境（60-89%），

归母净利润同比下滑较大的个股包括天翔环境

（222.96-226.90%）、三聚环保（96.29-97.94%）、

碧水源（90-100%）。环保板块整体增速呈下滑态势，

随着垃圾分类、长江大保护政策的快速推进，固废

产业链、水质监测、农村环境整治、工业水处理等

细分板块有望迎来高景气度，建议关注维尔利、瀚

蓝环境、聚光科技、国祯环保、上海洗霸。 

 农村污水处理有望提速。农业农村部、生态环境部

等 9部门联合印发了《关于推进农村生活污水治理

的指导意见》，提出到 2020 年东部地区、中西部城

市近郊区等有基础、有条件的地区，农村生活污水

治理率明显提高，村庄内污水横流、乱排乱放情况

基本消除;中西部有较好基础、基本具备条件的地

区，农村生活污水乱排乱放得到有效管控;地处偏

远、经济欠发达等地区，农村生活污水乱排乱放现

象明显减少。根据住建部数据统计，2017年城市、

县城污水处理率均高于 90%，而农村污水处理率不

足 50%，其中，建制镇、乡的污水处理率分别为

49.35%、17.19%。从污水处理率增速上来看，2015-

2017 年城市、县城复合增速在 1-3%左右，而乡污

水处理率复合增速高达 22.47%。由此来看，农村污

水处理率明显不足，但增速可观，伴随着长江大保

护政策和乡村振兴战略规划（2018-2022年）的快

速推动，未来几年有望迎来农村污水处理快速发展

期，建议关注国祯环保。 

 风险提示。政策推进不达预期，公司业绩不达预期，

市场恶性竞争，国内外二级市场系统性风险。 

2019 年 7 月 16 日 
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1、本周观点及盈利预测 

2019年上半年业绩预告情况。截至2019年7月13日，共有29家环保上市

公司披露了2019年上半年业绩预告，其中，24家预计盈利，5家预计亏

损，同比实现增长的仅有14家，不足一半，预计实现归母净利润情况较

2018年同期有较大幅度下滑。从细分领域来看，环境监测和固废处理板

块表现相对较好，大部分涨幅在20-30%左右。个股方面，归母净利润增

速超100%的个股为中国天楹（129.21 -163.59%），增速超50%的个股为雪

浪环境（60-89%），归母净利润同比下滑较大的个股包括天翔环境

（222.96-226.90%）、三聚环保（96.29-97.94%）、碧水源（90-100%）。

目前来看，环保板块整体增速呈下滑态势，随着垃圾分类、长江大保护

政策的快速推进，固废产业链、水质监测、农村环境整治、工业水处理

等细分板块有望迎来高景气度，建议关注维尔利、瀚蓝环境、聚光科技、

国祯环保、上海洗霸。 

农村污水处理有望提速。农业农村部、生态环境部等9部门联合印发了

《关于推进农村生活污水治理的指导意见》，提出到2020年东部地区、

中西部城市近郊区等有基础、有条件的地区，农村生活污水治理率明显

提高，村庄内污水横流、乱排乱放情况基本消除;中西部有较好基础、基

本具备条件的地区，农村生活污水乱排乱放得到有效管控;地处偏远、经

济欠发达等地区，农村生活污水乱排乱放现象明显减少。根据住建部数

据统计，2017年城市、县城污水处理率均高于90%，而农村污水处理率不

足50%，其中，建制镇、乡的污水处理率分别为49.35%、17.19%。从污水

处理率增速上来看，2015-2017年城市、县城复合增速在1-3%左右，而乡

污水处理率复合增速高达22.47%。由此来看，农村污水处理率明显不足，

但增速可观，伴随着长江大保护政策和乡村振兴战略规划（2018-2022年）

的快速推动，未来几年有望迎来农村污水处理快速发展期，建议关注国

祯环保。 

表 1：重点公司盈利预测* 

公司名称 收盘价（元） EPS（元） PE（倍） 

2019.7.15 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

维尔利 8.32 0.29 0.44 0.58 17.24 18.75 14.31 

瀚蓝环境 17.55 1.14 1.21 1.45 12.28 14.53 12.14 

聚光科技 22.46 1.33 1.71 2.15 19.31 13.13 10.43 

国祯环保 10.12 0.51 0.67 0.86 17.30 14.83 11.47 

上海洗霸 28.07 1.07 1.12 1.46 32.14 25.16 19.24 
资料来源：WIND,国开证券研究部 

*2018年PE指标是以2018年12月31日价格计算，2019-2020年数据系WIND一致预期。 
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2、本周市场回顾 

从本周（7.8-7.12）行业表现看，公用事业板块上涨4.77%，在申万28个

一级行业中排名第26位。子板块方面，各条线均以下跌报收，其中，环

保工程及服务板块大幅下跌7.03%。个股方面，周涨幅前四名的公司分

别为巴安水务、天翔环境、长青集团、先河环保；周跌幅前五名的公司

分别为德创环保、联泰环保、海峡环保、津膜科技、雪浪环境。 

 

图 1：本周（7.8-7.12）板块涨跌幅（%） 图 2：本周（7.8-7.12）公用事业细分板块涨跌幅（%） 

  

资料来源：WIND，国开证券研究部 资料来源：WIND，国开证券研究部 
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图 3：本周（7.8-7.12）涨幅前四名（%） 图 4：本周（7.8-7.12）跌幅前五名（%） 

  

资料来源：WIND，国开证券研究部 资料来源：WIND，国开证券研究部 

3、行业新闻 

表 2：本周重点行业新闻 

事件标题 具体内容 

上海发布《关于规范本市

大件垃圾管理的若干意

见》：推行付费收运 

《意见》鼓励单位和个人通过选用绿色环保耐用的大件家具、延长大件家具

使用寿命等形式，减少大件垃圾排放。鼓励具备条件的社会企业开展废旧家

具线上线下二手交易、慈善拍卖、捐赠，开展翻新再生等活动，促进大件家

具等循环使用。将设置大件垃圾分类堆放场所；实行大件垃圾分类投放，不

得混入生活垃圾收集容器；探索设立集中投放日。 

《山西省改善城市人居环

境攻坚行动方案（2019—

2022 年）》出台 

《方案》明确提出以补齐设施短板为重点，强化城镇生活污水、生活垃圾、

大气环境治理，提升城市生态环境质量，构建健康、便捷、宜居、和谐的城

市人居环境，推动我省经济社会全面健康发展。（1）污水处理：全省城镇

生活污水处理率 2020 年达到 92%以上，2022 年达到 95%以上;设区城市污泥

无害化处置中心 2020 年全部建成，实现污泥“零填埋”。全省污泥无害化

处置率 2020 年达到 95%以上，2022 年基本实现无害化处置。（2）垃圾焚

烧：到 2020 年，设区城市生活垃圾实现全焚烧、“零填埋”，设市城市生

活垃圾焚烧处理能力全覆盖。设市城市餐厨垃圾处理设施全覆盖、垃圾“零

填埋”。城镇生活垃圾转运体系基本覆盖，顺利通过国家验收;到 2022 年，

设市城市生活垃圾焚烧和餐厨垃圾处理能力明显提升。（3）到 2020年，建

筑施工工地扬尘污染防控达到“六个百分之百”要求。城市新增渣土运输车

辆全部采用新能源车辆，现有渣土运输车辆全部采用全密闭、全定位的新型

环保渣土车。设区城市市区公交车、出租车、环卫车全部更换为新能源汽车。

太原市不含步行的公共交通出行分担率达到 30%以上，其他设区城市达到

20%以上;到 2022 年，全省环境空气质量力争退出全国倒数第三名，稳定退

出京津冀及周边地区倒数第一名，力争达到京津冀及周边地区平均水平。 

山东省土壤污染防治条例

（草案征求意见稿） 

《条例》对设区的市以上和县级以上的人民政府职责和任务目标等作了明确

说明，还规定，非法倾倒、堆放、使用、处置污泥的，由生态环境主管部门

责令限期改正，并处最低十万元、最高二百万罚款，并可以将案件移送公安

机关，对直接负责的主管人员和其他直接责任人员处以拘留。 
资料来源：中国固废网，国开证券研究部 
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4、公司公告 

表 3：本周重点公司公告 

领域分类 公司 公告时间 公告名称 具体内容 

大气治理 

远达环保 7.12 
2019 年半年度业

绩快报公告 

公司 2019年上半年实现营收 189189万元，同比增

长 27.00%，归母净利润 3,661万元，同比下降 4.14% 

神雾环保 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 

公司预计 2019 年上半年亏损：87,500 万元 —

88,000万元 

三聚环保 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 

公司预计 2019年上半年盈利：2500万元 — 4500

万元，比上年同期下降：96.29% — 97.94% 

天壕环境 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 

公司预计2019年上半年盈利：3,850万元 至 4,950

万元，比上年期增长： 2.07% 至 31.24% 

三维丝 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 

公司预计 2019年上半年亏损：1.40亿元～1.45亿

元 

雪浪环境 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 

公司预计 2019 年上半年盈利：5,954.06 万元-

7,033.24万元，比上年同期增长：60%-89% 

科融环境 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 

公司预计 2019 年上半年盈利：8,800.00 万元—

9,300.00万元 

水处理 

博世科 7.11 
2019 年半年度业

绩预告 

公司预计 2019 年上半年盈利：13,801.07 万元—

15,393.50万元，比上年同期增长：30%—45% 

清水源 7.11 
2019 年半年度业

绩预告 

公司预计 2019 年上半年盈利：7,098.34 万元—

10,374.50万元，比上年同期下降：35%—5% 

津膜科技 7.12 
2019 年半年度业

绩预告 

公司预计 2019 年上半年亏损： 1500 万元—1800

万元 

巴安水务 7.12 
2019 年半年度业

绩预告 

公司预计 2019 年上半年盈利：8,445.82 万元–

12,065.46万元，比上年同期下降：0%–30% 

万邦达 7.12 
2019 年半年度业

绩预告 

公司预计 2019 年上半年盈利：11,000.00 万元－

11,800.00万元，比上年同期下降：24.73%－29.84% 

国祯环保 7.12 
2019 年半年度业

绩预告 

公司预计 2019 年上半年盈利：14,603.46 万元至 

16,689.67万元，较上年同期相比增长： 5% 至 20% 

碧水源 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 

公司预计 2019年上半年盈利：0万元—3,650.98万

元，比上年同期下降：-100% — -90% 

天翔环境 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 

公司预计 2019年上半年亏损： -41,524.62万元至

-41,024.62 万元，比上年同期下降：226.90%至

222.96% 

中金环境 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 

公司预计2019年上半年盈利：20,899万元—27,330

万元，比上年同期下降：15%—35% 

环能科技 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 
公司预计 2019 年上半年盈利：3,508.50 万元–

4,884.39万元，比上年同期下降：49%-29% 

中环环保 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 

公司预计 2019 年上半年盈利：2,531.02 万元–

3,221.30万元，比上年同期增长：10% - 40% 

固废处理 
迪森股份 7.9 

2019 年半年度业

绩预告 
公司预计 2019 年上半年盈利：5,447.54 万元–

7,263.38万元，比上年同期下降：20%至 40% 

高能环境 7.12 2019 年半年度业 公司预计 2019 年半年度实现归属于上市公司股东
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绩预增公告 的净利润为 18,500万元至 20,000万元，与上年同

期相比，将增加 3,313.64万元到 4,813.64万元，

同比增加 22%到 32% 

盛运环保 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 
公司预计 2019年上半年亏损：18,500万元–18,000

万元 

环境监测 

聚光科技 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 
公司预计 2019 年上半年盈利：19,423.36 万元–

22,801.33万元，比上年同期增长：15%至 35% 

理工环科 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 

公司预计 2019 年上半年盈利：9,691.11 万元-

10,466.40万元，比上年同期变动：25%至 35% 

天瑞仪器 7.13 
2019 年半年度业

绩预告 
公司预计 2019 年上半年盈利：2,645.58 万元 – 

3,105.68万元，比上年同期上升：15% - 35% 
资料来源：公司公告，国开证券研究部  

 

5、风险提示 

政策推进不达预期，公司业绩不达预期，市场恶性竞争，国内外二级市

场系统性风险。 
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