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电子行业周报 科创板走势强劲，电子板块反弹行情开启 

 

[Table_Summary] 投资要点 

 行业表现：本周电子板块上涨 5.85%，沪深 300 指数上涨 1.33%，电子板块涨幅跑赢沪深 300 指数 4.52 个
百分点，在 28 个申万一级行业中排序 1。本周子行业均上涨，涨幅最大的是电子系统组装（12.23%），涨幅
最小的是其他电子（0.05%）。 

 科创板：自上周科创板开市，首批 25 只个股运行平稳，除在上市第一个交易日有较大涨幅外，其余交易日波动
均明显降低。从周度表现来看，科创板首批个股运行首周平均涨幅为 162.62%，结合上周申万一级 28 个行业
中，电子行业涨幅位居行业之首，我们认为，科创板的强势走势对 A 股科技板块的估值提升有一定的促进作用。
继续看好科技上行周期，具体细分领域，关注 5G 设备及零部件、半导体、光伏、消费电子、新能源汽车产业
链等细分领域。 

 半导体：近期日韩的半导体制裁持续升温，对国内的半导体行业构成事件性利好。过去，国内下游终端厂商发
展飞速，但缺少了对上游半导体厂商的扶持；如今国内终端厂商开始将供应链向国内转移，将真正发挥出下游
带动上游发展的作用，预计半导体国产替代将加速进行。另外，“大基金”二期项目已募资成功。“大基金”
即国家集成电路产业投资基金股份有限公司，于 2014 年 9 月由工信部、财政部的指导下设立，其成立目的
是扶持中国本土芯片产业，以减少对国外厂商的依赖。大基金一期偏重于制造和封测环节，预计二期有望侧重
于设计、材料和终端应用环节，国产替代的步伐加速进行，建议半导体长期配置。 

 5G：随着 5G 时代的到来，华为产业链在 A 股市场崛起已是大势所趋。5G 商用加速有望充分提振下游手机市
场需求，预计 2020 年将迎来 5G 换机高峰。设备端对于上游射频器件、PCB 等集采在上半年已经陆续展开，
已经有部分反映到相关公司的中期业绩报表中。预计终端天线、射频前端、终端 PCB、电感等细分领域受益明
显，有望迎来量价齐升。除此之外，SIP 封装工艺前景可观，我们认为在 5G 时代，SIP 技术可以帮助整合不
同系统上的芯片，伴随着工艺向 7nm、5nm 甚至 3nm 推进而稳步攀升，先进的集成电路封装技术将在降低
芯片制造商成本方面发挥关键作用。 

 Micro LED:苹果公司正与台湾地区显示器制造商谈判，有望最早于明年将 microLED 显示屏引入智能手表产
品线，取代原有的 OLED 屏幕。这说明 Micro LED 技术已有一定的突破，而该技术的规模商用也将为 LED 
产业带来巨大的增量需求，有望扭转 LED 行业的下行趋势。 

 消费电子：消费电子主推 TWS 耳机及 VR/AR。TWS 耳机即真无线立体声蓝牙耳机，其具有摆脱耳机线束缚、
便利舒适、与手机良好适配的优点。TWS 耳机兴起于苹果 Airpods，上市两年成为消费电子的主流。随后，华
为等厂商也推出了众多类似的产品，市场渗透率迅速提升。大陆电子企业深度参与 TWS 耳机的研发和制造，
在声学和代工领域具有领先优势。VR/AR 让消费者摆脱了地域的限制，可以获得接近真实 3D 实景的视频体验，
未来有望在教育、医疗、游戏、消费等众多领域发挥重大作用。经过多年的技术积累，目前 VR/AR 技术已开
始趋于成熟，华为等厂商有望推出自己的 VR/AR 产品。建议关注 VR/AR 对于光学、显示、整机等领域带来的
投资机会。 

 风险提示事件：政策推进不及预期；下游需求不及预期；5G 进展不及预期；半导体国产替代进展不及预期；  
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一、行业观点 

 

 科创板：自上周科创板开市，首批 25 只个股运行平稳，除在上市第一

个交易日有较大涨幅外，其余交易日波动均明显降低。从周度表现来看，

科创板首批个股运行首周平均涨幅为 162.62%，结合上周申万一级 28

个行业中，电子行业涨幅位居行业之首，我们认为，科创板的强势走势

对A 股科技板块的估值提升有一定的促进作用。继续看好科技上行周期，

具体细分领域，关注 5G 设备及零部件、半导体、光伏、消费电子、新

能源汽车产业链等细分领域。 

 半导体：近期日韩的半导体制裁持续升温，对国内的半导体行业构成事

件性利好。过去，国内下游终端厂商发展飞速，但缺少了对上游半导体

厂商的扶持；如今国内终端厂商开始将供应链向国内转移，将真正发挥

出下游带动上游发展的作用，预计半导体国产替代将加速进行。另外，

“大基金”二期项目已募资成功。“大基金”即国家集成电路产业投资

基金股份有限公司，于 2014 年 9 月由工信部、财政部的指导下设立，

其成立目的是扶持中国本土芯片产业，以减少对国外厂商的依赖。大基

金一期偏重于制造和封测环节，预计二期有望侧重于设计、材料和终端

应用环节，国产替代的步伐加速进行，建议半导体长期配置。 

 5G：随着 5G 时代的到来，华为产业链在 A 股市场崛起已是大势所趋。

5G 商用加速有望充分提振下游手机市场需求，预计 2020 年将迎来 5G

换机高峰。设备端对于上游射频器件、PCB 等集采在上半年已经陆续展

开，已经有部分反映到相关公司的中期业绩报表中。预计终端天线、射

频前端、终端 PCB、电感等细分领域受益明显，有望迎来量价齐升。除

此之外，SIP 封装工艺前景可观，我们认为在 5G 时代，SIP 技术可以

帮助整合不同系统上的芯片，伴随着工艺向 7nm、5nm 甚至 3nm 推

进而稳步攀升，先进的集成电路封装技术将在降低芯片制造商成本方面

发挥关键作用。 

 Micro LED:苹果公司正与台湾地区显示器制造商谈判，有望最早于明年

将 microLED 显示屏引入智能手表产品线，取代原有的 OLED 屏幕。

这说明 Micro LED 技术已有一定的突破，而该技术的规模商用也将为 

LED 产业带来巨大的增量需求，有望扭转 LED 行业的下行趋势。推荐

关注三安光电等。 

 消费电子：消费电子主推 TWS 耳机及 VR/AR。TWS 耳机即真无线立

体声蓝牙耳机，其具有摆脱耳机线束缚、便利舒适、与手机良好适配的

优点。TWS 耳机兴起于苹果 Airpods，上市两年成为消费电子的主流。

随后，华为等厂商也推出了众多类似的产品，市场渗透率迅速提升。大

陆电子企业深度参与 TWS 耳机的研发和制造，在声学和代工领域具有

领先优势。VR/AR 让消费者摆脱了地域的限制，可以获得接近真实 3D 

实景的视频体验，未来有望在教育、医疗、游戏、消费等众多领域发挥

重大作用。经过多年的技术积累，目前 VR/AR 技术已开始趋于成熟，

华为等厂商有望推出自己的 VR/AR 产品。建议关注 VR/AR 对于光学、

显示、整机等领域带来的投资机会。 
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二、市场回顾：    

（一）国内电子板块及细分板块行情 

 行业表现：本周电子板块上涨 5.85%，沪深 300 指数上涨 1.33%，电

子板块涨幅跑赢沪深 300 指数 4.52 个百分点，在 28 个申万一级行业

中排序 1。 

 子行业表现：本周子行业均上涨，涨幅最大的是电子系统组装（12.23%），

涨幅最小的是其他电子（0.05%）。 

图表 1 电子行业子行业本周涨跌幅（%） 

 
来源：wind，中泰证券研究所整理 

 

 个股涨跌幅：涨幅前五的个股：福光股份（68.62%）、德赛电池

（24.39%）、生益科技（20.01%）、歌尔股份（19.03%）；跌幅前

五的个股：大立科技（-13.10%）、久之洋（-12.25%）、诺德股份

（-10.91%）、超华科技（-8.81%）、高德红外（-7.45%）；换手率

前五的个股：福光股份（303.0%）、安集科技（267.3%）、乐鑫科

技（262.1%）、光峰科技（250.2%）、方邦股份（206.2%）。 
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图表 2 申万一级行业指数本周涨跌幅排序（%） 

 

 

来源：wind，中泰证券研究所整理 

 

图表 3 本周电子行业本周涨跌幅前后 10 
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来源：wind，中泰证券研究所整理 

 

（二）行业估值水平 

 截至本周收盘，申万电子行业市盈率为 32.54 倍，沪深 300 市盈率 

13.64 倍。 

（三）全球重要国家/地区电子行业指数相对市场表现 

 A 股：电子指数自年初累计涨跌幅 28.51%，沪深 300 指数累计涨

跌幅为 22.95%，电子行业跑赢整体指数 5.56%。 

 美国：费城半导体指数自年初累计涨跌幅为 26.89%，道琼斯指数累

计涨跌幅为 14.14%，电子行业涨幅超过行业指数 12.75%。 

 台湾：台湾电子指数自年初累计涨跌幅为 14.99%，台湾加权指数累

计涨跌幅为 12.28%，电子行业跑赢整体指数 2.71%。 

图表 4 2000 年至今申万电子指数市盈率 

 

来源：wind，中泰证券研究所整理 
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图表 5 申万电子指数与沪深 300 指数走势图 

 

来源：WIND，中泰证券研究所整理 

 

三、行业动态追踪 

（一）行业新闻 

 华为 5G 手机发布：7月 26 日，华为在深圳正式发布并同步开启预约

首款商用 5G 手机 Mate 20 X（5G）。首款商用 5G 手机将于 8 月 16

日开启首销，售价 6199 元。5G作为人联和物联时代的分界线，是构

筑万物互联的基础设施，从终端类型上看，未来规模最大的应用为智

能手机和短距离物联终端。（华为） 

 大基金二期募资已完成：近日，国家集成电路产业投资基金(二期)(简

称“大基金二期”)的募资工作已经完成，规模在 2000 亿元左右。

部分公司正在跟国家大基金接洽，商讨二期投资方式。（东方财富网） 

 苹果公司与英特尔签署收购协议。7 月 26 日，苹果公司与英特尔发

布声明称，双方已签署协议。根据协议，苹果将以 10 亿美元收购英

特尔大部分的智能手机调制解调器业务、相关知识产权、设备等。该

业务预计将于 2019 年第四季度完成。同时，约有 2200 名英特尔相关

业务部门的员工加入苹果的蜂窝技术团队。声明表示，交易完成后，

苹果将拥有英特尔旗下超过 17000 项无线专利技术专利，涵盖从蜂窝

标准协议到调制解调器架构和调制解调器操作等方面。（新浪科技） 

 LG 建设 OLED 面板生产线：LG 显示周二表示，公司准备在韩国投资 3 

万亿韩元（约合 26 亿美元），建设 OLED 面板生产线。公司在声明

中称，将继续扩大其在 OLED 电视市场的领先地位。随着 LCD 面板

行业有大量中国公司进入，LG 公司正将其支柱从 LCD 面板转移至 

OLED 面板。 （凤凰科技） 

 阿里巴巴旗下公司发布玄铁 910：阿里巴巴旗下半导体公司平头哥正

式发布玄铁 910，为目前业界性能最强的 RISC-V 处理器之一，可应

用于 5G、人工智能以及自动驾驶等领域。在性能方面，阿里方面介

绍，玄铁 910 支持 16 核，单核性能达到 7.1 Coremark/MHz，主频

达到 2.5GHz，比目前业界最好的 RISC-V 处理器性能高 40%以上。

（澎湃新闻） 
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（二）公司公告 

图表 6 本周重要公司公告汇总 

 

来源：wind，中泰证券研究所整理 

 

 

四、风险提示 

 风险提示事件：政策推进不及预期；下游需求不及预期；5G 进展不

及预期；半导体国产替代进展不及预期； 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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