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电子周报：新一轮中美高级别磋商将于上海举行 

 

投资要点： 

 上周表现：电子（申万）报收 2694.59，上涨 5.85%，跑赢沪深 300指数

4.52pct。表现最好的子行业是电子系统组装，上涨 13.19%；表现最差的子行业

是半导体材料，下跌 2.07%。截至 2019年 7月 26日，电子（申万）PE(TTM)为

33.63x，处于自 2009年以来 12.00%分位。 

 将于 7 月 30日-31 日举行中美高级别磋商：商务部新闻发言人高峰在

例行发布会透露，为落实两国元首大阪会晤达成的共识，中美双方牵头人将于 7

月 30-31日在中国上海见面，在平等和相互尊重的基础上举行第十二轮中美经

贸高级别磋商。 

 日媒报道南韩最快在 8月 2日将遭日本从白色名单上除名：根据《日

本经济新闻》7月 26日报导，日本政府在本月初向南韩实施了出口管制之后，

最快将于 8月 2日的内阁会议上进行政令修正，将南韩从目前的货物出口白色

名单上剔除。而在政令宣布之后，最快会在 8月下旬正式将南韩除名。不过日

本官房长官菅义伟表示针对韩国白名单决定的时间安排还没有确定。 

 投资建议：中美新一轮磋商将是本周市场关注重点，中美继续谈判有助于

安抚市场情绪，但外界也普遍认为短期内达成一致存在有一定障碍，因此若有

任何进展都将对板块形成刺激。临近中报期，应更多把握业绩增长明确的标的，

规避波动风险。下半年是消费电子旺季，叠加多款 5G手机即将推出，将拉动上

游电子厂商加快出货。推荐关注消费电子板块；日韩争端受益标的。 

 风险提示：宏观经济增速超预期放缓，下游需求增长放缓；市场波动风险；

贸易政策及环境恶化；新应用推广不及预期等。 

电子周涨跌幅前 5名（不含科创板） 

证券代码 证券简称 周涨幅 证券代码 证券简称 周跌幅 

000049 德赛电池 24.39% 002214 大立科技 -13.10% 

600183 生益科技 20.01% 300516 久之洋 -12.25% 

002241 歌尔股份 19.03% 600110 诺德股份 -10.91% 

300136 信维通信 18.88% 002288 超华科技 -8.81% 

603936 博敏电子 18.36% 002414 高德红外 -7.45% 
 

资料来源：Wind 资讯，中邮证券研发部 
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1、一周行情回顾 

1.1 上周市场表现 

上周（2019/7/22-2019/7/26），沪深 300指数报收 3858.57，上涨 1.33%；

电子（申万）报收 2694.59，上涨 5.85%，跑赢沪深 300 指数 4.52pct。

在申万 28个Ⅰ级行业中，排在第 1位。 

图表 1.电子（申万）指数走势 图表 2.申万Ⅰ级行业周涨跌幅 

  

资料来源：Wind资讯，中邮证券研发部 资料来源：Wind资讯，中邮证券研发部 

子行业中，上周表现最好的子行业是电子系统组装，上涨 13.19%；

表现最差的子行业是半导体材料，下跌 2.07%。 

不含科创板，周涨幅前 3 名分别为德赛电池(24.39%)、生益科技

(20.01%)、歌尔股份(19.03%)；跌幅前 3 名分别为大立科技(-13.10%）、

久之洋(-12.25%）、诺德股份(-10.91%）。 

图表 3.电子Ⅱ级子行业周涨跌幅 图表 4.电子行业周涨跌幅前 5名（不含科创板） 

 

证券代码 证券简称 周涨幅 证券代码 证券简称 周跌幅 

000049 德赛电池 24.39% 002214 大立科技 -13.10% 

600183 生益科技 20.01% 300516 久之洋 -12.25% 

002241 歌尔股份 19.03% 600110 诺德股份 -10.91% 

300136 信维通信 18.88% 002288 超华科技 -8.81% 

603936 博敏电子 18.36% 002414 高德红外 -7.45% 
 

资料来源：Wind资讯，中邮证券研发部 资料来源：Wind资讯，中邮证券研发部 

截至 2019年 7月 26日，电子（申万）PE(TTM)为 33.63x，处于自 2009

年以来 12.00%分位。 
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图表 5.电子（申万）PE Band 

 

资料来源：Wind资讯，中邮证券研发部 

1.2 北上资金流入情况 

以 7月 26日收盘价计算，电子（申万）行业陆股通资金本周合计流

入 21.36亿元。资金流入前 3名分别为海康威视、立讯精密、生益科技，

资金流出前 3名分别为京东方 A、欣旺达、鹏鼎控股。 

图表 6电子（申万）陆股通持股比例变动前 10 名 

流入前 10名 证券代码 证券简称 变动比例 流出前 10名 证券代码 证券简称 变动比例 

1 603515 欧普照明 2.20% 1 300207 欣旺达 -0.10% 

2 600183 生益科技 0.91% 2 300735 光弘科技 -0.09% 

3 601138 工业富联 0.62% 3 002636 金安国纪 -0.09% 

4 300458 全志科技 0.58% 4 002449 国星光电 -0.09% 

5 002236 大华股份 0.42% 5 300602 飞荣达 -0.07% 

6 600584 长电科技 0.41% 6 603501 韦尔股份 -0.06% 

7 002475 立讯精密 0.40% 7 000725 京东方 A -0.05% 

8 603986 兆易创新 0.40% 8 000062 深圳华强 -0.05% 

9 300136 信维通信 0.39% 9 603659 璞泰来 -0.05% 

10 002049 紫光国微 0.38% 10 002681 奋达科技 -0.04% 
 

资料来源：Wind资讯，中邮证券研发部 
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图表 7.电子（申万）陆股通资金流入/流出前 10名（亿元） 

流入前 10名 证券代码 证券简称 流入金额 流出前 10名 证券代码 证券简称 流出金额 

1 002415 海康威视 10.58 1 000725 京东方 A -0.73 

2 002475 立讯精密 4.73 2 300207 欣旺达 -0.20 

3 600183 生益科技 3.45 3 002938 鹏鼎控股 -0.13 

4 002236 大华股份 2.06 4 300735 光弘科技 -0.09 

5 600703 三安光电 1.34 5 000062 深圳华强 -0.07 

6 601138 工业富联 1.31 6 002449 国星光电 -0.07 

7 002241 歌尔股份 1.26 7 300602 飞荣达 -0.07 

8 002049 紫光国微 1.09 8 603501 韦尔股份 -0.06 

9 300136 信维通信 1.08 9 002636 金安国纪 -0.05 

10 603515 欧普照明 0.86 10 603659 璞泰来 -0.05 
 

资料来源：Wind资讯，中邮证券研发部 

2、一周新闻回顾 

2.1 重点新闻及点评 

（1）商务部：将于 7月 30日-31日举行中美高级别磋商 

商务部新闻发言人高峰在例行发布会透露，为落实两国元首大阪会

晤达成的共识，中美双方牵头人将于 7 月 30-31 日在中国上海见面，在

平等和相互尊重的基础上举行第十二轮中美经贸高级别磋商。 

点评：短期看，中美双方就贸易谈判问题释放积极信号，贸易争端

阶段性缓和，有助于降低市场担忧。特别是美国放宽华为禁令的事项有

望在近期得到反馈，将利好华为供应商。据外媒报道，上半年华为在美

国限制下仍取得约 30%的收入增长；并在上半年国内智能机销量榜单上位

居首位。美放宽对华为限制将进一步增强市场信心。此外，下半年是消

费电子旺季，叠加多款 5G手机即将推出，将拉动上游电子厂商加快出货。

推荐关注消费电子板块，特别是华为供应商概念。 

（2）南韩最快在 8月 2日将遭日本从白色名单上除名 

根据《日本经济新闻》7 月 26 日报导，日本政府在本月初向南韩实

施了出口管制之后，最快将于 8 月 2 日的内阁会议上进行政令修正，将

南韩从目前的货物出口白色名单上剔除。而在政令宣布之后，最快会在 8

月下旬正式将南韩除名。不过日本官房长官菅义伟表示针对韩国白名单

决定的时间安排还没有确定。此前，菅义伟在 7月 26日上午的记者会上

表示“从进行实效出口管理的观点来看，这是适切的处置措施”。 

点评：我们此前分析，日韩争端诉求短期内较难调和，贸易摩擦或

将持续。而日韩争端将给国产 OLED、内存芯片以及上游原材料带来发展

机遇。随着京东方等国产 OLED产能释放，产业链格局有望加快重塑，加

之下游 5G 手机将在明年迎来爆发，有望提升对 OLED 需求。我们建议，
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一是继续关注直接相关的国产半导体及面板厂商，特别是京东方，将直

接受益韩日争端，在 OLED领域占据更多市场份额；二是可关注上游半导

体设备生产厂商，如中微公司等。 

2.2 行业新闻 

图表 8.一周行业新闻 

时间 来源 新闻事件 

7 月 22日 36 氪 7 月 19 日，工信部部长苗圩带队赴超高清视频(北京)制作技术协同中心、北京小鸟看看

科技有限公司、北京中科寒武纪科技有限公司开展了调研考察。苗圩强调，超高清视频具

有广阔的融合应用前景，要加强超高清视频核心技术和产品攻关，加快虚拟现实和人工智

能芯片等相关领域突破，推动超高清视频在各行业领域的应用。 

7 月 22日 工 信 部 网

站 

7 月 18 日，工信部部长苗圩会见三星大中华区总裁黄得圭，双方就 5G、半导体发展及三

星在中国合作等议题交换意见。 

7 月 23日 中国网 工信部回应 5G应用时间表：运营商开始部署网络，有的开始征集试验用户 

7 月 23日 Wind LG 显示器：将在韩国 OLED生产线投资 3万亿韩元。 

7 月 23日 上 海 证 券

报 

在近日于厦门举行的 2019集微半导体峰会上，多位嘉宾认为，5G将真正给半导体产业发

展带来大机遇，也为中国集成电路产业发展提供了新的机遇，其中射频将成为新风口。 

7 月 23日 雅虎财经 华为设定目标，在 2019年出产 2.7 亿部手机。 

7 月 23日 云头条 Gartner 公司声称，预计 2019 年全球半导体收入将达到 4290 亿美元，比 2018 年的 4750

亿美元下滑 9.6%。这比上一季度的预测：-3.4%有所下降。 

7 月 24日 新京报 针对美国公司裁员一事，7 月 24 日华为方面回应称，5 月 16 日美国商务部工业与安全局

（BIS）将华为公司及其下属的 68 家子公司纳入“实体清单”，直接对 Futurewei 

Techologies,Inc.(the“Futurewei”)的业务运营带来很大的限制。因此，Futurewei 不

得不对业务范围作出调整，并于 7月 22 日起，裁员 600 余人。 

7 月 24日 韩联社 韩国信息通信企划评价院 7 月 24 日表示，6 月 OLED 面板对日出口为 1320 万美元，同比

大幅增加 129.2%，创下单月历史新高。同期，LCD面板对日出口同比减少 28.9%，但面板

整体出口额达 3020 万美元，为历史最高水平。 

7 月 24日 澎湃新闻 荣耀总裁赵明透露，荣耀的 5G 手机已经在实验室的开发和测试过程中，将在今年第四季

度推出。 

7 月 24日 TechWeb 苹果计划将 Mac Pro 的生产线从德州迁往中国，并向川普政府申请，把 Mac Pro 计算机的

元件排除在进口关税征收范围外。美国贸易代表署公布的申请文件显示，苹果希望免除关

键的 Mac Pro元件的 25%关税，包括不锈钢和铝框架、电源、内部电线和电路板以及选配

的滚轮等。 

7 月 24日  IT之家  荣耀赵明：麒麟 810定位骁龙 845与 855之间 目前无低端芯片 

7 月 24日 SEMI中国 根据 SEMI SMG(Silicon Manufacturers Group)季度分析数据，2019年第二季度全球硅晶

片面积出货总量为 29.83 亿平方英寸，比今年第一季度出货量的 30.51 亿平方英寸下降

2.2％，比 2018 年同期低 5.6％。 

7 月 24日 澎湃新闻 7 月 23 日，鲲鹏计算产业发展峰会在北京召开。华为轮值董事长徐直军在会上表示，华

为计划在未来五年内投资 30 亿元来发展鲲鹏产业生态。 

7 月 24日 彭博社 华为上半年收入增长 30%，较 2019 年前三个月收入增长 39%出现放缓，但是相较于 2018

年同期急剧增长。华为目前已经通过积极争取 5G网络设备合同成功增加了收入。 
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7 月 24日 TechWeb TCL 集团今日回应了拟控股日本 JDI 传闻，称双方无一致性意向或者协议。 

7 月 25日 人民日报 商务部新闻发言人高峰在例行发布会透露，为落实两国元首大阪会晤达成的共识，中美双

方牵头人将于 7 月 30-31日在中国上海见面，在平等和相互尊重的基础上举行第十二轮中

美经贸高级别磋商。商务部新闻发言人高峰在例行发布会透露，为落实两国元首大阪会晤

达成的共识，中美双方牵头人将于 7 月 30-31日在中国上海见面，在平等和相互尊重的基

础上举行第十二轮中美经贸高级别磋商。 

7 月 25日 Wind 三星：将在九月推出 Galaxy 折叠手机；正针对 Galaxy 折叠手机做最后的产品测试。 

7 月 25日 36 氪 阿里巴巴旗下半导体公司平头哥正式发布 RISC-V 处理器玄铁 910（XuanTie910）。据阿

里官方介绍，玄铁 910 可以用于设计制造高性能端上芯片，应用于 5G、人工智能以及自

动驾驶等领域。在性能方面，玄铁 910支持 16 核，单核性能达到 7.1 Coremark/MHz，主

频达到 2.5GHz。 

7 月 25日 CINNO 2019 年上半年，国内智能机销量达到 1.9 亿部，同比降低 6.0%。销量排名前三的手机厂

商分别为华为（含荣耀）、OPPO、vivo，三家出货总量占国内智能手机市场 71.4%。其中，

仅华为（含荣耀）在国内的市场份额达到 34.3%，销量同比大增 18.1%；小米在 2019 年上

半年销量大幅下滑近 20%，国内市场份额为 12.3%，排第四位。 

7 月 25日 财联社 SK 海力士第二季度营运利润 6376.3 亿韩元，预估 7439.1 亿韩元。SK 海力士称将从第四

季度开始减少 DRAM 产能。 

7 月 25日 IHS Markit IHS Markit 预测，苹果正在计划重整 iPad产品线，9.7英寸款型预计将在 2019年下半年

停产，并将被新的 10.2英寸款型取代。屏幕由 BOE与 LGD供应 

7 月 25日 参 考 消 息

网 

7 月 23 日，美国商务部部长罗斯对外表示，特朗普政府计划在未来几周内处理美国科技

企业提出的向被列入“黑名单”的华为技术有限公司出售产品的豁免申请。 

7 月 26日 中 关 村 在

线 

英特尔公司与苹果公司共同宣布，苹果已经同意收购英特尔智能手机调制解调器部门的多

数股权。在这次收购后，2200 名英特尔员工将加入苹果。苹果为英特尔的员工、知识产

权和其他设备支付了 10亿美元。 

7 月 26日 澎湃新闻 华为在深圳总部发布了首款 5G 手机 Mate 20 X。这款机器搭载了麒麟 980 芯片和巴龙 5000

芯片组，是全球首支搭载双 7 纳米 5G终端芯片，支持 NSA（非独立组网）和 SA（独立组

网）两种 5G 模式。定价 6199 元。 

7 月 26日 财联社 汇顶科技表示，公司为华为首款 5G手机 Mate20 X 提供创新指纹和触控方案。 
 

资料来源：中邮证券研发部 

2.3 公司公告 

图表 9.公司公告速览 

证券代码 股票简称 公告 

300686.SZ 智动力 上半年，公司共实现营业总收入约 8.52 亿元，同比增长 197.99%；实现归属于上市公司

股东的净利润 7714.87 万元，同比增长 1785.17%；实现归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益后的净利润 4150.15 万元，上年同期为-101.31 万元。经营活动产生的现金流量

净额为 1061.26 万元，上年同期为-1528.36 万元。 

002214.SZ 大立科技 近日，公司获得了中央财政下达的核高基重大专项资金，金额为 700.00 万元，截至目前，

公司已累计收到核高基重大专项资金 3,133.16 万元。 

002141.SZ 贤丰控股 关于与玻利维亚锂业局签署战略合作方案的公告 
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002130.SZ 沃尔核材 公司收到《中标通知书》，确认公司为国家电网有限公司输变电项目 2019年第一次 35-220

千伏设备协议库存招标采购项目中包 127、包 137、包 139、包 141的中标人。 

603160.SH 汇顶科技 自 2019 年 7 月 25日起至 2020 年 1月 24 日，朱星火先生拟通过集中竞价交易和大宗交易

方式减持不超过 1,000,000 股公司股份，拟减持股份不超过公司总股本的 0.22%。 

600525.SH 长园集团 以总价款 60,309 万元人民币向南京江宁经济技术开发总公司出售子公司长园（南京）智

能电网设备有限公司（以下简称“长园南京”）名下的办公楼、附属设施及土地使用权，

包含 178.39 亩的国有建设用地使用权和 88,112.09 ㎡办公楼的房屋所有权、约 5000 ㎡连

廊所有权以及其它附属设施的产权。 

002869.SZ 金溢科技 拟通过参与山东产权交易中心公开挂牌引进战略投资者的形式获得对信联支付的增资权，

以不超过 8000万元的自有资金认购其中 5400 万元的新增注册资本。完成增资后，公司将

持有信联支付 9%的股权。公司通过参与信联支付增资扩股项目，后续将借助信联支付在

ETC 发行及第三发支付领域的优势，巩固公司在 ETC设备市场的领先地位。 

300657.SZ 弘信电子 关于股东及董事减持股份计划的预披露公告 

300322.SZ 硕贝德 关于取得专利证书的公告：其中，4 项为带 5G 功能的 V2X 智能天线结构设计专利，上述

专利的取得和运用，有利于巩固公司自主知识产权技术优势，进一步完善知识产权保护体

系，形成持续创新机制，保持公司在 V2X智能汽车天线领域以及可穿戴设备天线领域的技

术领先地位，提升公司在相关领域的核心竞争力。 

603678.SH 火炬电子 拟以不超过 30元/股价格回购不超过 3,000 万元公司股份，回购的期限自董事会审议通过

回购方案之日起不超过 12个月。回购的股份拟用于公司实施员工持股计划。 

300007.SZ 汉威科技 公司及下属子公司“嘉园环保”、“雪城软件”和“沈阳金建”近期中标 12 个项目，中

标金额总计 1.56亿元。 

603501.SH 韦尔股份 公司股东虞小荣于 2019 年 1 月 29 日至 2019 年 7 月 22 日期间减持公司股份约 15 万股，

减持价格 29.3 元/股至 63.7 元/股,减持股份占公司总股份 0.0323%。本次减持后，股东

虞小荣，持有约 132万股，当前持股比例 0.2907%。减持计划实施完毕。 
 

料来源：Wind资讯，中邮证券研发部 

3、风险提示 

宏观经济增速超预期放缓，下游需求增长放缓；市场波动风险；贸

易政策及环境恶化；新应用推广不及预期等。 
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中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准： 

强于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅高于沪深 300指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅介于沪深 300指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅低于沪深 300指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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户等利益相关方的干涉和影响，特此声明。 

免责声明 

中邮证券有限责任公司具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的业务资格。 

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内

容仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券有限责任公司不对因使用
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