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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 170 

行业总市值(百万元) 1602110 

行业流通市值(百万元) 1257941 
 
[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 

   

 
公司持有该股票比例 

 

相关报告 

<<重卡专题研究报告：当前行业处于什

么阶段？>>2019.06.10 

<<重卡专题研究报告：本轮重卡复苏将

持续多久？>>2019.04.10 

 
 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

威孚高科 18.9  2.6  2.7  2.9  3.1  6.5  6.9  6.6  6.0  1.4  买入 

中国重汽 16.4  1.4  1.8  2.2  2.5  8.0  8.9  7.6  6.6  0.4  未评级 

            

            

            

备注 未评级公司盈利预测来源于 wind一致预期 

 
  
[Table_Summary] 投资要点 

 事件：第一商用车网发布 7 月重卡数据，7 月我国重卡销售约 7.6 万辆，
同比增长 2%；1-7 月累计销售约 73.23 万辆，同比下滑 2%。 

 淡季不淡，七月销量同比上涨 2%。考虑到今年七月一号天然气重卡全国
范围内实施国六，七月的重卡批发销量中有部分来源于六月的提前预挂的
销量。剔除这部分因素，实际销量同比微降，我们认为主要受基建投资放
缓工程重卡需求下降的影响。 

 短期环保主导、下半年基建回升，行业景气度维持。截至 2018 年底，
我国国三重卡保有量为 155.6 万辆，其中接近 85%是五年及以上车龄
的重卡，车辆本身的更新需求强劲。叠加国三重卡淘汰的政策拉动，未
来三年将主导行业需求。随着下半年政策基调边际转松，基建有望回升
将拉动工程类重卡需求，全年销量有望破百万，行业景气度维持。  

 保有量提升，中长期销量中枢上移。（1）2016 年重卡保有量为 569 万
辆，治超单车运力下降 20%，理论上行业保有量扩容至 710 万辆左右，
2017 年重卡保有量为 635 万辆，重卡行业保有量将持续提升。（2）随
着投资趋缓以及公路货运结构性替代完成，未来重卡新增需求将减弱，
销量将以更新需求为主。治超带来保有量提升的效应逐渐释放，保有量
预计将会进一步提升。假设保有量达到 710 万辆，以十年的自然使用寿
命计算，每年的自然更新需求就有 71 万辆。 

 关注重卡产业链：威孚高科（柴油机高压共轨系统零部件核心供应商）、
中国重汽（重卡第一梯队、市占率稳定）以及重卡发动机供应商等重卡
产业链企业。 

 风险提示：国三重卡淘汰不及预期、排放标准执行力度不及预期、基建
投资不及预期。 
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 图表 1：我国重卡销量（辆）  图表 2：基础建设投资累计同比增速 

 

 

 

来源：第一商用车网、中汽协、中泰证券研究所  来源：WIND、中泰证券研究所 

 

图表 3：公路货运周转量当月同比增速  图表 4：房地产新开工面积累计同比增速 

 

 

 

来源：WIND、中泰证券研究所  来源：WIND、中泰证券研究所 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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