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[Table_Summary] 
事件： 

证监会公布2019年证券公司分类评价结果，共98家券商获得评级，

其中共 38家证券公司获评 A类(AA 级 10 家，A级 28 家)，50 家获

评 B类，8家获评 C类，两家获评 D类。 
 

评论： 

AA 评级券商共 10 家，较 2018 年减少两家，依然以国有大券商为

主。10家 AA 级券商分别为：国君、国信、海通、华泰、平安、天

风、招商、中金、中信建投、中信。其中 8家去年已是 AA 评级，

天风及国信由 2018 年的 A级上升为 AA。大券商业务排名靠前、风

控能力强，优势突出，评级较为稳固。 

 

评级涨跌互现，两家券商被列为 D类。18家券商评级较 2018 年上

升，29 家券商较去年评级下降。继去年首次出现 D类评级券商之后，

今年华信证券和网商证券被评为 D类。D或 E类分级意味着潜在风

险可能超过公司可承受范围及被依法采取风险处置措施的公司。

2018 年，24 家 2018 年评级提升，24 家评级下降。2019 年评级下

降家数多于上升家数，与监管从严、行业波动（如股权质押风险暴

露等）均有关系。 

 

评级结果影响业务开展、投保基金交纳及资本计提等。券商分类评

级相当于券商的“期末考试”，评级结果对创新业务开展、传统业

务经营规模上限均有影响。此外，评级越低的公司需要交纳的投资

者保护基金比例越高、风险资本计提准备越高，对重资本业务的开

展会有影响。 

 

风险提示：二级市场波动带来的风险、政策的不确定性带来的风险。 
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图表1：券商分类评级结果（标绿为评级下降） 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 
 

公司名称 2019年级别 2018年级别 公司名称 2019年级别 2018年级别

爱建证券 B CC 华融证券 BBB BBB

安信证券 BBB A 华泰证券 AA AA

北京高华 A A 华西证券 A A

渤海证券 A BBB 华鑫证券 BBB BB

财达证券 BBB BBB 华信证券 D D

财富证券 BBB BBB 汇丰前海 B B

财通证券 A A 江海证券 BBB A

长城国瑞 BBB BB 金元证券 BBB BBB

长城证券 BBB A 九州证券 CC CC

长江证券 CCC BBB 开源证券 BB BB

川财证券 B B 联储证券 BB BB

大通证券 BBB BBB 联讯证券 CCC CCC

大同证券 CCC BB 民生证券 BBB BBB

德邦证券 BBB BBB 南京证券 A A

第一创业 BB BBB 平安证券 AA AA

东北证券 A BBB 瑞银证券 BBB BBB

东方财富 A A 山西证券 BBB A

东方证券 A AA 申港证券 BBB BBB

东海证券 BB BBB 申万宏源 A AA

东莞证券 B A 世纪证券 CCC C

东吴证券 A A 首创证券 BB BB

东兴证券 A A 太平洋证券 B BB

东亚前海 B B 天风证券 AA A

方正证券 A A 万和证券 BBB BB

光大证券 A A 万联证券 BB BBB

广发证券 BBB AA 网信证券 D CCC

广州证券 BBB BBB 五矿证券 BBB BBB

国都证券 BB BBB 西部证券 B BB

国海证券 BBB B 西南证券 BB BBB

国金证券 A A 湘财证券 A A

国开证券 A A 新时代证券 CC C

国联证券 A A 信达证券 A BBB

国融证券 C BBB 兴业证券 A A

国盛证券 BB BB 银河证券 A AA

国泰君安 AA AA 银泰证券 BB BBB

国信证券 AA A 英大证券 B BB

国元证券 A BBB 招商证券 AA AA

海通证券 AA AA 浙商证券 A A

恒泰证券 CCC BB 中航证券 B BBB

红塔证券 BBB A 中金公司 AA AA

宏信证券 B BB 中山证券 BBB CCC

华安证券 A A 中泰证券 A BBB

华宝证券 BBB A 中天国富 A BBB

华创证券 A A 中天证券 BB BB

华福证券 BBB A 中信建投 AA AA

华金证券 BBB BBB 中信证券 AA AA

华菁证券 BB B 中银国际 A A

华林证券 A BB 中邮证券 BBB BBB

华龙证券 BBB BBB 中原证券 BBB C
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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研究院 

中国北京 100044 
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电话： (8610)88321761 

传真： (8610) 88321566 
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