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高值医用耗材改革方案出炉，降价与国产替代是发展必然趋势          看好 

2019 年 8 月 3 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  
市场回顾 

➢ 本周医药生物行业下跌 2.37%，跑赢沪深 300 指数 0.51 个百分点，在

28 个申万一级行业中排名 12。本周，除医药商业上涨 1.03%外其余医

药子板块均下跌，中药跌幅最大，下跌 3.69%。截至 2019 年 8 月 2 日，

申万一级医药行业 PE（TTM）为 31.75 倍，相对沪深 300 最新溢价率

为 162%。 

核心观点 

➢ 本周 A 股震荡下行，申万一级行业普遍下跌，仅农林牧渔与有色金属

上涨。周五受特朗普关于对价值 3000 亿美元中国商品加征 10%关税言

论影响，美股隔夜大幅跳水，A 股三大股指全线下跌，跌幅超过 1%，

贸易战利空市场方向不明确的情况下，具备免疫属性的医药板块配置

性价比将进一步提升。 

➢ 针对高值医用耗材价格虚高、过度使用等问题，本周国务院印发《治

理高值医用耗材改革方案》：借鉴药品改革路径，取消加成，探索开展

集中或者联合带量采购等，降低高值医用耗材价格并规范使用；鼓励

高值医用耗材创新发展，支持研发生产，加快审批，及时纳入医保。

降价与国产替代是高值医用耗材发展必然趋势，一方面建议关注政策

波及的较小细分领域，如 IVD 等，一方面建议关注进口耗材占比较高

的细分领域及创新相关优质龙头企业。另中报业绩陆续发布，行业分

化明显，建议持续关注业绩确定性较高的个股。 

行业要闻 

➢ 国务院发布《治理高值医用耗材改革方案》 

➢ 药监局推动医疗器械产业发展 扩大注册人制度试点 

➢ 五部门：逐步将更多儿童恶性肿瘤治疗药物纳入医保 

➢ 国家药监局明确仿制药药品标准事宜 

➢ 药监局发布关于宣传贯彻《中华人民共和国疫苗管理法》的通知 

➢ 药品上市许可持有人数据库上线：已纳入上市许可持有人品种 3239 个 

风险提示 

➢ 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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1.市场回顾 

1.1 市场整体表现 

本周沪深 300 指数下跌 2.88%，报 3747.44 点。申万一级行业普遍下跌，其中医药生物行业下跌 2.37%，

跑赢沪深 300 指数 0.51 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名 12。 

图 1：申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

本周，除医药商业上涨 1.03%外其余医药子板块均下跌，中药跌幅最大，下跌 3.69%。 
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图 2：医药生物行业各子板块涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 个股涨跌幅榜 

本周医药生物个股中，涨幅排名靠前的分别是光正集团（21.44%）、亚太药业（17.02%）、老百姓（16.05%）

等。另心脉医疗、南微医学两家科创板个股一周分别上涨 26.86%、12.60%。 

表 1：医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（%） 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

光正集团 21.44  医疗服务 花园生物 -30.06  化学原料药 

亚太药业 17.02  化学制剂 吉药控股 -26.49  中药 

老百姓 16.05  医药商业 辅仁药业 -26.10  化学制剂 

博腾股份 14.96  化学原料药 同济堂 -9.58  医药商业 

兴齐眼药 13.00  化学制剂 润都股份 -9.15  化学制剂 

大参林 12.24  医药商业 信邦制药 -9.12  中药 

中源协和 10.74  生物制品 沃华医药 -8.93  中药 

金域医学 9.17  医疗服务 龙津药业 -8.83  中药 

天目药业 8.92  中药 ST 康美 -8.72  中药 

普洛药业 8.65  化学原料药 方盛制药 -8.57  中药 
 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业估值情况 

截至 2019 年 8 月 2 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 31.75 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 162%。 

图 3：申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

截至 2019 年 8 月 2 日，医药子板块中医疗服务估值最高，达到 44.20 倍，中药及医药商业估值较低，

分别为 22.92 倍和 14.48 倍。 

 

 

 

 

 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            6  

图 4：医药各子行业估值情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ 国务院发布《治理高值医用耗材改革方案》 

7 月 31 日，国务院发布《治理高值医用耗材改革方案》（下简称《方案》），这意味着国家层面的高值耗材控

费正式拉开大幕。《方案》中明确此次通过优化制度、完善政策、创新方式，理顺高值医用耗材价格体系，

完善高值医用耗材全流程监督管理，净化高值医用耗材市场环境和医疗服务执业环境，支持具有自主知识

产权的国产高值医用耗材提升核心竞争力，推动形成高值医用耗材质量可靠、流通快捷、价格合理、使用

规范的治理格局，促进行业健康有序发展、人民群众医疗费用负担进一步减轻。（界面新闻） 

➢ 药监局推动医疗器械产业发展 扩大注册人制度试点 

8 月 1 日，国家药品监督管理局发布《关于扩大医疗器械注册人制度试点工作的通知》（国药监械注〔2019〕

33 号，以下简称《通知》），进一步扩大医疗器械注册人制度试点，为全面实施医疗器械注册人制度进一步

积累经验。（《通知》明确，北京、天津、河北、辽宁、黑龙江、上海、江苏、浙江、安徽、福建、山东、

河南、湖北、湖南、广东、广西、海南、重庆、四川、云南、陕西等 21 个省、自治区、直辖市参加本次医

疗器械注册人制度试点。（股城网） 

➢ 国家药监局明确仿制药药品标准事宜 

8 月 2 日，国家药监局就仿制药质量和疗效一致性评价工作中药品标准执行有关事宜发布公告，明确仿制药
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注册标准和《中华人民共和国药典》（以下简称《中国药典》）等国家药品标准的关系，推进仿制药质量和

疗效一致性评价工作。公告指出，《中国药典》（2015 年版）是药品研制、生产（进口）、经营、使用和监督

管理等相关单位均应遵循的法定技术标准；药品注册标准中收载检验项目多于（包括异于）药典规定或质

量指标严于药典要求的，应在执行药典要求的基础上，同时执行原注册标准的相应项目和指标。国家药监

局药品审评中心基于申请人提交的注册申请核准的药品注册标准应当执行《中国药典》的相关技术要求。（中

国质量新闻网） 

➢ 五部门：逐步将更多儿童恶性肿瘤治疗药物纳入医保 

据卫健委官微“健康中国”消息，近期，国家卫生健康委等五部门印发了《关于开展儿童血液病、恶性肿

瘤医疗救治及保障管理工作的通知》(后文简称《通知》)。卫健委解读称，《通知》主要内容有三：一是完

善诊疗体系，提高救治管理水平；二是完善药品供应和综合保障制度；三是保障组织实施。（新浪财经） 

➢ 药监局发布关于宣传贯彻《中华人民共和国疫苗管理法》的通知 

7 月 30 日，国家药监局在其官网上公布了关于宣传贯彻《中华人民共和国疫苗管理法》的通知，根据该通

知，各级药品监督管理部门要把宣传贯彻《疫苗管理法》列入当前重要工作议事日程，针对疫苗监管特点，

加强领导，明确任务，落实责任，周密部署，制定工作实施方案，建立相应的人员和财政经费投入保障机

制。（医学药学网） 

➢ 药品上市许可持有人数据库上线：已纳入上市许可持有人品种 3239 个 

8 月 2 日，记者从国家药监局获悉，药品上市许可持有人数据库（以下简称持有人数据库）已在国家药品监

管数据共享平台上线。截至 2019 年 7 月底，共纳入上市许可持有人品种 3239 个（以药品批准文号计），上

市许可持有人主体 156 个。有关业务司局、直属单位、省级监管部门可通过数据共享平台查询药品上市持

有人相关数据，全面及时掌握药品上市许可持有人相关情况。该平台由国家药监局信息中心建设。（中国医

药报） 

4.风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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