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——休闲服务行业周报（20190804） 

❖ 川财周观点 

本周休闲服务板块小幅调整，下跌 0.17%。子板块中，景点、旅游综合分别上

涨 0.78%、0.40%，酒店、餐饮分别下跌 4.27%、1.25%。本周，宋城演艺表现

较好。近期，随着公司旗下张家界项目的顺利开业，公司股价保持稳定上涨。

未来随着西安/上海/佛山等项目的陆续开业，公司有望在 2020-21 年迎来新一轮

高增长。另外，权重股中国国旅本周保持稳健。公司业绩快报显示，2019年上

半年公司预计实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 25.00 亿

元，同比增长 30.86%。目前，公司在免税规模和业务布局上具有较强的竞争力，

在免税消费稳定增长的基础上，毛利率的稳定提升将推动公司业绩稳定增长。

总体来看，2019 年国内旅游景气度相比于 2018 年全年有所改善，随着暑期旅

游旺季的来临，旅游数据有望保持回暖趋势。建议关注全年业绩确定性较高的

个股，相关标的：中国国旅（601888）、宋城演艺（300144）、科锐国际（300662）。 

❖ 市场综述 

本周川财文化娱乐指数上涨 0.22%，收于 8429.57点。沪深 300 指数下跌 2.88%，

休闲服务指数下跌 0.17%。板块共 6 支个股上涨，26 支个股下跌，涨幅前 3 的

分别是长白山（6.83%）、腾邦国际（5.45%）、宋城演艺（3.91%）；跌幅前 3的

分别是云南旅游（-8.71%）、大连圣亚（-7.67%）、首旅酒店（-5.76%）。 

❖ 公司动态 

1、中国国旅（601888）：公司发布 2019 年半年度业绩快报。报告期内，公司

实现营业总收入 243.44 亿元，较上年同期增长 15.46%；实现归属于上市公司

股东的净利润 32.79 亿元，较上年同期增长 70.87%；实现归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益的净利润 25.00 亿元，较上年同期增长 30.86%。 

❖ 行业动态 

1、海峡两岸旅游交流协会发布关于暂停大陆居民赴台个人游试点的公告。鉴

于当前两岸关系，决定自 2019 年 8月 1 日起暂停 47 个城市大陆居民赴台个人

游试点。（文化和旅游部） 

2、2019年上半年旅游经济平稳运行，旅游经济运行综合指数处于 118.2 的“相

对景气”水平，较去年同期上升 1.26 个点，旅游经济主要指标能够达到预期目

标，群众参与度和获得感稳步提升。2019 年上半年，预计国内旅游人数达 30.8

亿人次，旅游收入 2.78 万亿元，分别同比增长 8.8%和 13.5%。（文化和旅游部） 

3、2019 年 6 月，中国赴韩游客共计 47.50 万人次，同比增长 25.0%。2019 年

1-6 月，中国赴韩游客累计共计 280.25 万人次，同比增长 29.1%。（韩国旅游局） 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本周休闲服务板块小幅调整，下跌 0.17%。子板块中，景点、旅游综合分别上

涨 0.78%、0.40%，酒店、餐饮分别下跌 4.27%、1.25%。本周，宋城演艺表

现较好。近期，随着公司旗下张家界项目的顺利开业，公司股价保持稳定上涨。

未来随着西安/上海/佛山等项目的陆续开业，公司有望在 2020-21 年迎来新一

轮高增长。另外，权重股中国国旅本周保持稳健。公司业绩快报显示，2019

年上半年公司预计实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

25.00 亿元，同比增长 30.86%。目前，公司在免税规模和业务布局上具有较

强的竞争力，在免税消费稳定增长的基础上，毛利率的稳定提升将推动公司业

绩稳定增长。总体来看，2019 年国内旅游景气度相比于 2018 年全年有所改

善，未来随着暑期旅游旺季的来临，旅游数据有望保持回暖趋势。建议关注全

年业绩确定性较高的个股，相关标的：中国国旅（601888）、宋城演艺（300144）、

科锐国际（300662）。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数上涨 2.72%，其中餐饮旅游指数下跌

0.16%,沪深 300 指数下跌 2.88%。 

 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 3 位。农林牧渔、有色金

属和餐饮旅游板块表现突出。 

图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，餐饮旅游板块小幅下调，共 6 支个股上涨，26 支个股下跌。涨幅前 5

的分别是长白山（6.83%）、腾邦国际（5.45%）、宋城演艺（3.91%）、九华旅

游（2.02%）、新智认知（0.99%）。 

 

表格 1. 板块个股涨幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

603099.SH 长白山 6.83  10.17 27  518  80  34  36  1.8  7.5  16.3  

300178.SZ 腾邦国际 5.45  5.80 36  6045  245  15  28  0.4  -2.4  -35.5  

300144.SZ 宋城演艺 3.91  25.75 374  2907  1400  27  28  2.8  -1.6  21.3  

603199.SH 九华旅游 2.02  22.75 25  531  108  23  22  1.3  0.4  20.7  

603869.SH 新智认知 0.99  12.20 62  3638  465  13  15  0.6  2.0  19.3  

601888.SH 中国国旅 0.97  90.47 1766  45437  4604  38  40  1.3  0.0  51.3  

-            

-            

-            

-            

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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跌幅前 5 的分别是云南旅游（-8.71%）、大连圣亚（-7.67%）、首旅酒店（-5.76%）、

西安旅游（-5.06%）、三湘印象（-4.19%）。 

表格 2. 板块个股跌幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

002059.SZ 云南旅游 -8.71  5.87 59  2492  279  21  12  0.0  -3.0  14.8  

600593.SH 大连圣亚 -7.67  39.70 51  369  64  80  88  9.8  -2.0  49.9  

600258.SH 首旅酒店 -5.76  16.68 165  9045  985  17  19  1.0  -2.0  5.1  

000610.SZ 西安旅游 -5.06  9.01 21  0  0  0  22  0.0  -1.2  20.5  

000863.SZ 三湘印象 -4.19  5.03 69  5110  1165  6  -63  0.0  -4.2  28.6  

000721.SZ 西安饮食 -3.83  4.02 20  0  0  0  299  0.0  -2.4  1.3  

601007.SH 金陵饭店 -3.83  10.81 32  0  0  0  43  0.0  0.3  36.4  

002707.SZ 众信旅游 -3.79  5.59 49  13417  252  20  217  0.1  -3.5  -11.2  

000430.SZ 张家界 -3.49  5.80 23  514  34  68  71  2.8  -0.5  19.8  

000888.SZ 峨眉山 A -3.04  5.75 30  1081  219  14  14  2.4  -2.9  3.3  

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）中国国旅：公司发布 2019 年半年度业绩快报。报告期内，公司实

现营业总收入 243.44 亿元，较上年同期增长 15.46%；实现归属于上市公司

股东的净利润 32.79 亿元，较上年同期增长 70.87%；实现归属于上市公司股

东的扣除非经常性损益的净利润 25.00 亿元，较上年同期增长 30.86%。 

 

表格 3. 公司公告 

上市公司 公告主题 主要内容 

中国国旅 

2019 年半年

度业绩快报公

告 

报告期内，公司实现营业总收入 243.44 亿元，较上年同期增长 15.46%，实现营业

利润 49.52亿元，较上年同期增长 62.11%，实现归属于上市公司股东的净利润 32.79

亿元，较上年同期增长 70.87%，实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润 25.00 亿元，较上年同期增长 30.86%。公司坚持聚焦以免税为主的旅游零售主

业，突出抓好重大战略项目，积极推进资源重组整合，以核心能力全面推动企业转

型升级，进一步巩固了免税行业龙头地位 

桂林旅游 
2019 年半年

度报告 

本报告期，公司共接待游客 416 万人次，同比下降 0.21%；公司实现营业收入

30,046.85 万元，同比增长 16.83%；受桂林地区持续降雨、公司景区门票价格下降
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以及公司成本费用同比上升等诸多因素影响，实现营业利润 165.67 万元，同比下

降 94.46%；实现归属于上市公司股东的净利润 991.62 万元，同比下降 66.16%。 

丽江旅游 
2019 年半年

度业绩快报 

2019 年上半年，公司实现营业总收入 31,834.85 万元，同比减少 7.07%，实现归属

于上市公司股东的净利润 9,804.55 万元，同比减少 17.53%。2019 年上半年,公司

三条索道共计接待游客 210.17 万人次,同比增长 21.92%；印象丽江共计演出 350

场，实现营业收入 7,735.57 万元，同比增长 50.48% 

曲江文旅 
2019 年半年

度业绩预告 

经财务部门初步测算，预计 2019 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润与上

年同期相比减少约 400 万元～1100万元，同比减少约 5%～15%。扣除非经常性损益

事项后，归属于上市公司股东的净利润同比减少约 10%～20%。公司 2019年半年度

业绩较去年同期减少的主要原因是报告期内公司主营业务（下属西安曲江楼观道文

化景区管理有限公司等业绩）较去年同期减少所致。 

三湘印象 
2019 年半年

度报告 

2019 年上半年，公司实现营业总收入 14.63 亿元，较上年同期增长 63.58%，实现

归属于上市公司股东的净利润 3.83 亿元，较上年同期增长 934.81%，实现归属于上

市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 2.00 亿元，较上年同期增长 671.56%。三

湘印象房地产分部净利润 3.47 亿元，而去年同期仅 1944 万元；文化演艺分部净利

润 716.33 万元，去年同期为-332.85 万元，同比扭亏。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1）海峡两岸旅游交流协会发布关于暂停大陆居民赴台个人游试点的公告。鉴

于当前两岸关系，决定自 2019 年 8 月 1 日起暂停 47 个城市大陆居民赴台个

人游试点。 

2）2019 年上半年旅游经济平稳运行，旅游经济运行综合指数处于 118.2 的“相

对景气”水平，较去年同期上升 1.26 个点，旅游经济主要指标能够达到预期

目标，群众参与度和获得感稳步提升。2019 年上半年，预计国内旅游人数达

30.8 亿人次，旅游收入 2.78 万亿元，分别同比增长 8.8%和 13.5%。 

3）2019 年 6 月，中国赴韩游客共计 47.50 万人次，同比增长 25.0%。2019

年 1-6 月，中国赴韩游客累计共计 280.25 万人次，同比增长 29.1%。 

 

表格 4. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

公告：8月 1 日起暂停大

陆居民赴台个人游试点 

2019 年 7 月 31 日，海峡两岸旅游交流协会发布关于暂停大陆居民赴台个人游试点的

公告。鉴于当前两岸关系，决定自 2019 年 8 月 1 日起暂停 47 个城市大陆居民赴台个

人游试点。 

今年上半年全国旅游经

济平稳运行 

8 月 1 日，中国旅游研究院发布 2019年上半年全国旅游经济运行情况。统计显示，2019

年上半年旅游经济平稳运行，旅游经济运行综合指数处于 118.2 的“相对景气”水平，

较去年同期上升 1.26个点，旅游经济主要指标能够达到预期目标，群众参与度和获得
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感稳步提升。2019年上半年，预计国内旅游人数达 30.8 亿人次，旅游收入 2.78万亿

元，分别同比增长 8.8%和 13.5%。统计显示，国内文化和旅游市场潜力不断释放。假

日旅游消费成为新民俗，春节、清明、五一、端午期间，国内旅游总人数分别同比增

长 7.6%、10.9%、13.7%、7.7%，实现旅游收入分别同比增长 8.2%、13.7%、16.1%、8.6%。 

6 月份访韩的中国游客

同比增长 25.0%。 

根据韩国旅游局的数据显示：2019年 6月，中国赴韩游客共计 47.50 万人次，同比增

长 25.0%。2019 年 1-6 月，中国赴韩游客累计共计 280.25 万人次，同比增长 29.1%。 

国务院：确定 3 条促进

文化和旅游消费措施 

国务院总理李克强 7月 31日主持召开国务院常务会议，部署加大力度落实就业优先政

策，持续保持比较充分的就业；确定适应群众需要促进商品消费和文化旅游的措施，

更大释放最终需求潜力。会议确定了促进文化和旅游消费的措施：一是推动消费惠民。

鼓励各地实施景区门票减免、淡季免费开放、演出门票打折等政策。以“互联网+”提

高文化旅游消费便利度。二是丰富产品供给。鼓励举办文化旅游消费季等活动，支持

邮轮游艇旅游等新业态发展。发展文化和旅游场所夜间餐饮、购物、文化演出等。三

是完善市场监管，确保文化和旅游场所、设施运行安全。维护市场秩序，依法打击违

法违规行为，对列入黑名单的市场主体和从业人员实施联合惩戒，保护消费者权益。 

河北：上半年旅游总收

入 超 3836 亿  同 增

20.4% 

2019 年 1 至 6 月份，河北省旅游业共接待海内外游客 3.45 亿人次，实现旅游总收入

3836.21 亿元，同比分别增长 14.8%和 20.4%。全省旅游业继续保持了快速发展、量质

齐升的良好态势。 

预测：中国旅游市场未

来五年将保持积极增长 

市场研究及咨询公司英敏特最新的一份针对旅游消费行为的在线调研结果显示，有超

过 2/3 的有出境游计划的被访中国消费者从旅游网站提供的攻略获得旅游信息。英敏

特还预计，中国境内游细分市场在 2018 年-2023 年将以 10.5%的年均复合增长率上行

增长，在 2023 年达到 91.68亿游客人次。同期出境游将呈现 11.3%的更高增速，在 2023

年达到 2.51 亿游客人次。 

广州:首批博物馆夜间

开放 “夜游广州”线路

出炉 

位于广州市中心的中国共产党第三次全国代表大会会址纪念馆、毛泽东同志主办农民

运动讲习所旧址纪念馆、广州起义纪念馆、孙中山大元帅府纪念馆、广州博物馆（镇

海楼）、西汉南越王博物馆、南越王宫博物馆、广州艺术博物院等 8家博物馆（纪念馆），

从 8月 1 日开始，逢周五、周六、周日延时开放至 21时，逢重要时间节点、重大传统

节日也延时开放至 21时。 

雅高：2019 上半年收入

19亿欧元 同比增长28% 

今年上半年，雅高收入同比增长 28%，达到 19亿欧元（约合 21亿美元），净利润 1.41

亿欧元。雅高整体 RevPAR 增长 2.9%，得益于欧洲和南非的 RevPAR 分别增长 4.4%和

13.8%，这两个市场 RevPAR 的增长都受到了国际足联女子世界杯和 2019 巴西美洲杯等

体育赛事的推动。 

希尔顿:Q2 净利润 2.61

亿美元 将关注低级别

会员 

希尔顿发布的财报显示，公司 2019年 Q2的净利润同比增长 20%，达到 2.61亿美元，

而 Q1 净利润同比下降 2.5%。Q2调整后的税息折旧及摊销前利润（EBITDA）为 6.18 亿

美元，较 2018年同比增长 11%。今年第一季度的 EBITDA 也同比增长 12%，超出了预期

指标。 

.资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 
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